MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario do Conselho de Administracdo do BANCO DE
SABADELL, S.A., com sede social em Alicante, Avda. Oscar Espla, 37 e NIF A08000143,

CERTIFICA:

Que na reunido do Conselho de Administracdo da sociedade realizada hoje na sede por meio de
instrumentos telematicos, mediante convocatoria escrita de 22 de janeiro de 2021, nos termos
das disposicdes do Real Decreto-Lei 2/2021 de 26 de janeiro, que altera o artigo 3.° do Real
Decreto-Lei 34/2020 de 17 de novembro, sobre medidas urgentes de apoio a solvéncia das
empresas e ao sector de energia relativa a assuntos tributarios, com a assisténcia do Presidente
José Oliu Creus, os Diretores José Javier Echenique Landiribar, Jaime Guardiola Romojaro, José
Ramén Martinez Sufrategui, José Manuel Martinez, David Martinez Guzman, Aurora Cata Sala,
David Vegara Figueras, Manuel Valls Moratd, Anthony Frank Elliott Ball, George Donald
Johnston, Pedro Fontana Garcia, Maria José Garcia Beato, Mireia Giné Torrens e Alicia Reyes
Revuelta, atuando como Secretario 0 abaixo assinado, foram tomadas por unanimidade e apés
deliberacdo correspondente, entre outras que ndo os contradigam, os seguintes acordos:

Os membros do Conselho de Administracdo declaram que, de acordo com o seu
conhecimento, as Contas Anuais individuais e consolidadas do exercicio de 2020, formuladas
hoje e elaboradas com respeito pelos principios de contabilidade aplicaveis conforme a
legislacdo vigente, oferecem a imagem fiel do patriménio, da posi¢cdo financeira e dos
resultados de Banco de Sabadell, S.A. e das empresas abrangidas pela consolidacao,
avaliadas como um todo e que os respetivos relatérios de gestdo formulados incluem uma
andlise fiel da evolugéo e dos resultados empresariais e da posi¢cdo do Banco de Sabadell,
S.A. e das empresas abrangidas pela consolidagéo, avaliadas como um todo, juntamente com
a descricéo dos principais riscos e incertezas enfrentados.

Faz-se constar expressamente que a ata da reunido do Conselho em que foi adotado o acordo
anterior foi lida e aprovada por unanimidade no final da reunido e assinada pelo Secretario com
a aprovacao do Presidente.

E para que conste e surta os devidos efeitos, emito a presente certificagdo com a aprovacao do
Presidente em Barcelona, a vinte e nove de janeiro de dois mil e vinte e um.

Aprovado por
O Presidente O Secretario

M-13899 XI-17 Banco de Sabadell, S.A. com sede social em Avenida Oscar Espi&, 37 - 03007
Alicante. Inscrita na Conservatéria do Registo Comercial de Alicante, Volume 4070,
Folio 1, seccao 8, Folha A-156980 e NIF A-08000143.
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Relatdrio de auditoria sobre as contas anuais consolidadas
emitido por um auditor independente

Aos acionistas do Banco de Sabadell, S.A.

Parecer

Auditamos as contas anuais consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. (a Empresa dominante) e
as suas sociedades dependentes (0 Grupo), que compreendem o balanco a 31 de

dezembro de 2020, a demonstracdo de resultados, a demonstracdo de receitas e despesas
reconhecidas, a demonstracao total de variag6es no capital préprio, a demonstracao de fluxos
de caixa e a memdria, todas estas consolidadas, referentes ao exercicio findo na referida data.

E nosso parecer, as contas anuais consolidadas anexas apresentam, em todos o0s aspetos
materialmente relevantes, a imagem fiel do patriménio e da posicéo financeira do Grupo a 31 de
dezembro de 2020, assim como dos seus resultados e fluxos de caixa, todos eles consolidados,
relativos ao exercicio findo nessa data, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS-UE) e outras normas de informagéo
financeira aplicaveis em Espanha.

Fundamento do parecer

Realizamos a nossa auditoria de acordo com a legislagéo reguladora da atividade de auditoria
de contas em vigor em Espanha. As nossas responsabilidades, em conformidade com as
referidas normas, estdo descritas abaixo na sec¢cdo Responsabilidades do auditor em relagéo a
auditoria das contas anuais consolidadas do nosso relatorio.

Somos uma entidade independente do Grupo de acordo com 0s requisitos éticos, incluindo os
de independéncia, aplicaveis a nossa auditoria das contas anuais consolidadas em Espanha, tal
como exigido pela legislacdo reguladora da atividade de auditoria de contas. A este respeito, ndo
prestamos outros servicos além daqueles relacionados com a auditoria de contas, nem se
verificaram situa¢gBes ou circunstancias que, de acordo com o disposto na referida legislacéo
reguladora, tenham afetado a independéncia necessaria de tal forma que a mesma tenha sido
comprometida.

Acreditamos que as evidéncias de auditoria que obtivemos fornecem uma base suficiente e
apropriada para suportar 0 n0osso parecer.

KPMG Auditores S.L., sociedade espanhola de responsabilidade
limitada e empresa-membro da organizagéo global da KPMG, de  Inscrita no Registo Oficial de Auditores de Contas sob o n.°

empresas-membros independentes afiliadas a KPMG S0702, e no Registo de Sociedades do Instituto de Revisores
International Limited, sociedade inglesa limitada por garantia. Oficiais de Contas de Espanha sob o n.° 10.
Todos os direitos reservados. Reg. Comer. Madrid, V. 11961, Sec. 8, F. M-188007, Inscr. 9

Paseo de Castellana, 259C 28046 Madrid N.I.LF. B-78510153



Questdes-chave da auditoria

As questBes-chave da auditoria sdo aquelas que, de acordo com a nossa opinido profissional,
apresentaram ter maior relevancia no decorrer da nossa avaliacdo das contas anuais
consolidadas para o periodo atual. Estas questdes foram tratadas no contexto da nossa auditoria
das contas anuais consolidadas como um todo e serviram de base para a formacao do nosso
parecer sobre as mesmas, sendo que ndo expressamos um parecer individual sobre cada uma

delas.

Depreciagdo do valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes

Ver notas 1, 2, 4.4.2 e 11 das contas anuais consolidadas

A carteira de empréstimos e adiantamentos para
os clientes do Grupo apresenta um saldo liquido a
31 de dezembro de 2020 de 149 183 milhdes de
euros, sendo que o montante das provisdées por
depreciagdo constituidas a referida data ascende a
3081 milhdes de euros.

A classifica¢do dos ativos financeiros avaliados a
custo amortizado para efeitos da estimativa da sua
depreciacdo realiza-se em trés categorias (Estagio
1, 2 ou 3) em funcéo de ter sido identificado um
incremento significativo de risco de crédito desde o
seu reconhecimento inicial (estagio 2), se o tal
ativo financeiro apresenta uma depreciacdo de
crédito (estdgio 3) ou se ndo ocorrem tais
circunstancias (estagio 1). A determinagédo desta
classificacdo por parte do Grupo é um processo
relevante, uma vez que o calculo das provisbes
para riscos de crédito varia em fungdo da categoria
em gue o ativo financeiro esté incluido.

Por sua vez, o processo de calculo da depreciagcdo
baseia-se num modelo de perdas esperadas, que
0 Grupo estima tanto de forma individual como
coletiva. Este calculo requer uma analise
consideravel, uma vez que é uma estimativa
significativa e complexa.

As provis@es individuais tém em consideragdo as
estimativas de desempenho comercial futuro e o
valor de mercado das garantias existentes sobre
as operacdes de empréstimo.

No caso do calculo coletivo, as estimativas de
perdas esperadas sdo efetuadas através de
modelos internos que integram bases de dados
volumosas, diferentes cenarios macroeconémicos,
parametros de estimativa de provisdes, critérios de
segmentacdo e processos automatizados, de
design complexo e implementacéo, que exigem a
consideracdo de informacao presente, passada e
futura. O Grupo realiza periodicamente
recalibracfes e testes de contraste dos seus
modelos internos, com o objetivo de melhorar a
sua capacidade preditiva a partir da experiéncia
real

A nossa abordagem de auditoria em relagdo a
estimativa da depreciacéo por riscos de crédito dos
empréstimos e adiantamentos a clientes do Grupo
incluiu tanto a avaliacdo de controlos relevantes
relacionados com o processo de estimativa da
depreciacdo como a realizacdo de diferentes
testes em relacéo a referida estimativa, sendo que
para tal envolvemos 0s nossos especialistas em
risco de crédito.

Os nossos procedimentos relativos ao ambiente de
controlo centraram-se nas seguintes areas chave:

— ldentificagdo do ambito da gestao de riscos
de crédito e avaliagdo do alinhamento das
politicas contabilisticas do Grupo com a
legislacao aplicavel.

— Avaliagdo da classificagdo adequada em
funcéo do seu risco de crédito da carteira de
empréstimos e adiantamentos aos clientes
conforme os critérios definidos pelo Grupo,
especialmente em relacdo aos critérios
estabelecidos para identificar e classificar as
operagdes de refinanciamento e
reestruturacao.

— Realizacdo de testes sobre os controlos
relevantes em relacdo a informacédo
disponivel para realizar um rastreamento das
operagdes vivas.

— Avaliagdo da concegéo e implementacéo dos
controlos relevantes sobre a gestdo e
avaliacdo das garantias.

— Avaliagdo do funcionamento adequado dos
modelos internos de estimativa de provisdes
por perda esperada, tanto individualizadas
como coletivas.

— Avaliagdo da consideragdo dos aspetos
observados pela Unidade de Validagéo
Interna na recalibracdo e testes de contraste
dos modelos de estimativa de provisfes
coletivas.




Depreciagdo do valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes

Ver notas 1, 2, 4.4.2 e 11 das contas anuais consolidadas

A pandemia do virus COVID-19 esta a afetar a
economia e as atividades empresariais dos paises
onde o Grupo opera causando, em muitos deles,
uma recessdo econdémica. A fim de mitigar o
impacto da COVID-19, os governos dos diferentes
paises ativaram iniciativas para ajudar os sectores
e clientes mais afetados através de diversas
medidas, tais como a concessdo de linhas de
crédito com garantia estatal, o diferimento de
pagamentos sem penalidades (moratorias) ou a
flexibilizacdo de linhas de financiamento e liquidez.
Todos estes aspetos tém um impacto sobre os
parametros  considerados pelo Grupo na
quantificagdo da perda esperada de ativos
financeiros (varidveis macroeconémicas, receitas
liguidas de clientes, valor de colaterais
penhorados, probabilidade de inadimpléncia, etc.)
e tem tido um efeito significativo nas provisdes por
depreciacdo de ativos financeiros avaliados pelo
custo amortizado no exercicio findo a 31 de
dezembro de 2020.

A consideracdo desta questdo como chave na
nossa auditoria baseia-se tanto na relevancia da
carteira de empréstimos e adiantamentos aos
clientes para o Grupo e da provisdo
correspondente, como na relevancia e
complexidade do processo de classificacao destes
ativos financeiros para efeitos de estimativa da sua
depreciagédo e do calculo de tal deterioracéo, tendo
em consideragdo, adicionalmente, a situagédo
gerada pela pandemia da COVID-19.

— Avaliacdo da integridade, exatiddo e
atualizacdo dos dados utilizados e do
processo de controlo e gestdo estabelecido
Nnos mesmos.

Os nossos testes detalhados relativos a estimativa
das perdas esperadas sdo, entre outros, 0s
seguintes:

— No que se refere a depreciacao de transagfes

individualmente significativas, avalidmos a
adequacdo dos modelos de desconto de
fluxos de caixa utilizados pelo Grupo.
De igual forma, selecionamos uma amostra da
populacdo de risco significativo com
depreciagdo de crédito e avalidmos a
adequacao da proviséo registada.

— Em relagéo a estimativa coletiva de provisdes

para depreciagdo, avaliamos a abordagem
metodoldgica utilizada pelo Grupo atravées da
avaliacdo da integridade e exatiddo dos
balancos de entrada no processo, bem como
o correto funcionamento do motor de calculo
através da réplica do processo de célculo para
todos o0s contratos, considerando a
segmentacdo e 0s pressupostos utilizados
pelo Grupo.
Na execucdo dos nossos procedimentos de
auditoria, tivemos em consideracdo 0s
impactos da COVID-19 e das ajudas
governamentais nos parametros utilizados
para o célculo da perda esperada, bem como
0s ajustes feitos pelo Grupo aos modelos
internos de estimativa de tal perda esperada.
Para isso, envolvemos 0s Nnossos
especialistas em avaliagdo de negdcios
empresariais para avaliar as variaveis dos
cenarios macroecondmicos utilizadas pelo
Grupo nos seus modelos internos para a
estimativa da perda esperada.

Finalmente, analisdmos se a informagédo detalhada

nas notas explicativas das contas anuais

consolidadas é adequada, de acordo com os
critérios estabelecidos no quadro de divulgacao
financeira aplicavel ao Grupo




Depreciagdo do valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes

Ver notas 1, 2, 4.4.2 e 11 das contas anuais consolidadas

A 31 de dezembro de 2020, o Grupo tinha
reconhecido um goodwill no montante total de
1026 milhdes de euros, resultante das aquisi¢cfes
de determinadas entidades e negécios em
Espanha.

O Grupo realiza anualmente, ou quando sao
identificados indicios de depreciagdo, uma
avaliacdo para determinar se existe deprecia¢éo
no goodwill registado.

A avaliagdo do goodwill requer a determinacgdo da
unidade geradora de caixa (UGC) ao qual esta
associada, o calculo do seu valor contabilistico, a
estimativa do montante recuperavel do UGC e a
identificacdo de factos que possam determinar a
existéncia de indicios de deprecia¢do de valor.

Esta estimativa inclui, entre outros aspetos,
projecdes financeiras que consideram, entre
outros, a evolugdo esperada das variaveis
macroecondémicas e 0 seu impacto nos negocios
futuros da UGC, as circunstancias internas da
entidade e dos seus concorrentes e a evolugdo dos
tipos de desconto. Estas projecdes consideraram o
impacto econémico derivado da pandemia da
COVID-19.

Devido ao elevado componente de avaliacdo e
subjetividade dos pressupostos e técnicas de
avaliacéo utilizadas na sua estimativa, tendo em
consideracdo, adicionalmente, a situagdo gerada
pela pandemia da COVID-19, foi considerada a
recuperabilidade do goodwill uma questéo-chave
da nossa auditoria.

Como parte dos nossos procedimentos de
auditoria, realizamos uma analise dos principais
processos e controlos chave estabelecidos pela
Administracdo relacionados com o0 processo
seguido pelo Grupo para a identificacdo das UGC
as quais o goodwill estd associado, e uma
avaliacdo da metodologia e das estimativas
utilizadas pelo Grupo para determinar a sua
eventual depreciacdo, que foram revistas por
especialistas independentes contratados pelo
Grupo.

Adicionalmente, desenvolvemos procedimentos
detalhados em relacéo a avaliagéo da depreciacédo
do goodwill, particularmente no que diz respeito a
fiabilidade da informacéo utilizada, a razoabilidade
da metodologia utilizada no célculo do valor
recuperdvel das UGC e dos principais
pressupostos considerados, bem como a
razoabilidade dos ajustes aos pressupostos que
foram afetados pelos impactos da COVID-19.

Finalmente, analisamos se a informacao detalhada
nas notas explicativas das contas anuais
consolidadas foi preparada de acordo com os
critérios estabelecidos no quadro de divulgacéo
financeira aplicavel ao Grupo.




Depreciagdo do valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes

Ver notas 1, 2, 4.4.2 e 11 das contas anuais consolidadas

O Grupo opera num ambiente complexo
tecnolégico e em constante evolucdo, que deve
responder de forma eficiente e fiavel aos requisitos
do negécio. De igual forma, a elevada dependéncia
destes sistemas no que diz respeito ao
processamento da informacdo financeira e
contabilistica do Grupo, obrigam a assegurar um
correto funcionamento de tais sistemas.

Neste ambiente, é fundamental garantir a
coordenacdo e homogeneizacdo adequada da
gestdo dos riscos tecnolégicos que podem afetar
os sistemas de informagdo, em areas téo
importantes como a segurangca de dados e
programas, operagfes de sistema ou o
desenvolvimento e manutencdo de aplicaces e
sistemas informaticos utilizados na preparacédo da
informacéo financeira. Como tal, considerdmos os
riscos associados a tecnologia da informacéo um
tema crucial para a nossa auditoria.

Com a ajuda dos nossos especialistas em sistemas
de informacdo, realizamos testes relacionados
com o controlo interno dos processos e sistemas
que intervém na geracéo da informacéo financeira
nos seguintes ambitos:

e Compreensdo dos fluxos de informacéo e
identificacdo dos controlos chave que
garantem 0 correto processamento da
informacgao financeira.

e Testes sobre os automatismos chave que
participam na geracdo da informacéo
financeira.

e Testes sobre os controlos de aplicacdo e
sistemas relacionados com o0 acesso e
tratamento da informagdo e com a
configuragdo de seguranca de tais aplicacdes
e sistemas.

e Testes sobre os controlos de operacéo,
manutencdo e de desenvolvimento de
aplicacdes e sistemas.

Outras informacgdes: Relatorio de gestdo consolidado

As outras informacdes compreendem apenas o relatério de gestédo consolidado do exercicio de
2020, cuja elaboracgéo é da responsabilidade dos administradores da Empresa dominante e nao
€ parte integrante das contas anuais consolidadas.

O nosso parecer de auditoria sobre as contas anuais consolidadas ndo abrange o relatério de
gestdo consolidado. A nossa responsabilidade pela informacg&o contida no relatério de gestéo
consolidado, de acordo com o0s requisitos dos regulamentos da legislacdo reguladora da
atividade de auditoria de contas, consiste em:

a) Comprovar unicamente que o estado da informagdo n&o financeira consolidada e
determinada informacao incluida no Relatério Anual de Governo Corporativo, a que se
refere a Lei de Auditoria de Contas, foi fornecido na forma prevista na legislagéo aplicavel e
em caso contrdrio, existiu informacao acerca do mesmo.

b) Avaliar e informar sobre a consisténcia da restante informacg&o incluida no relatério de
gestdo consolidado com as contas anuais consolidadas, com base no conhecimento do
Grupo obtido no decurso da auditoria das referidas contas, e avaliar e informar se o
contelido e a apresentacdo desta parte do relatério de gestao consolidado estéo de acordo
com a legislagdo aplicavel. Se, com base no trabalho que realizamos, concluirmos que
existem erros materiais, somos obrigados a comunica-los.
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Com base no trabalho efetuado, conforme descrito anteriormente, verificamos que as
informacdes mencionadas na sec¢do a) supra se encontram presentes no relatério de gestéo
consolidado e que as restantes informacdes contidas no relatério de gestdo consolidado séo
coerentes com as constantes das contas anuais consolidadas do exercicio de 2020 e que o0 seu
conteddo e apresentacao estédo de acordo com a legislacao aplicavel.

Responsabilidade dos administradores e da Comissao de Auditoria e Controlo em relacao
as contas anuais consolidadas

Os administradores da Empresa dominante sao responsaveis pela prepara¢éo das contas anuais
consolidadas anexas de forma a dar uma imagem fiel do patriménio, da posicao financeira e dos
resultados consolidados do Grupo, de acordo com as disposi¢cées das IFRS-UE e outras
disposic8es do quadro legislativo de informacéo financeira aplicavel ao Grupo em Espanha, e do
controlo interno que considerem necessario para permitir a preparacdo das contas anuais
consolidadas, isentas de distor¢des materialmente relevantes, quer estas se devam a fraude ou
erro.

Na preparacao das contas anuais consolidadas, os administradores da Empresa dominante sdo
responsaveis por avaliar a capacidade do Grupo para continuar como empresa em
funcionamento, revelando, conforme o caso, as questfes relacionadas com

a empresa em funcionamento e utilizando o principio contabilistico da empresa em
funcionamento, exceto se os referidos administradores tiverem a intencdo de liquidar o Grupo ou
de cessar as suas operacgdes, ou se ndo existir outra alternativa realista.

A Comisséao de Auditoria e Controlo da Empresa dominante é responsavel pela supervisédo do
processo de elaboragdo e apresentacéo das contas anuais consolidadas.

Responsabilidades do auditor em relagdo a auditoria das contas anuais consolidadas

Os nossos objetivos consistem em obter uma garantia razoavel de que as contas anuais
consolidadas no seu conjunto estéo isentas de incorre¢cdes materiais, devido a fraude ou erro, e
emitir um relatério de auditoria que contenha 0 nosso parecer.

A garantia razoavel é um grau elevado de seguranga, mas ndo garante que uma auditoria
realizada de acordo com a legislacéo reguladora da atividade de auditoria de contas em vigor
em Espanha detete sempre uma incorrecéo material quando esta exista. As incorre¢cdes podem
ser causadas por fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, individualmente ou em
conjunto, for razoavel esperar que influenciem as decisbes econdmicas que os utilizadores
tomam com base nas contas anuais consolidadas.
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Como parte de uma auditoria em conformidade com a legislacao reguladora da atividade de
auditoria de contas vigente em Espanha, aplicAmos o0 nosso julgamento profissional e
mantivemos uma atitude de ceticismo profissional durante toda a auditoria. Também:

— Identificamos e avaliamos os riscos de incorrecdes materiais das contas anuais
consolidadas, seja devido a fraude ou erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria para fazer face a esses riscos e obtivemos provas de auditoria suficientes e
adequadas para fornecer uma base para 0 nosso parecer. O risco de nao detetar uma
incorrecéo material devido a fraude é maior do que no caso de incorre¢cdes materiais devidas
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes deliberadas,
declarac8es intencionalmente falsas ou evasao ao controlo interno.

— Obtivemos conhecimentos do controlo interno relevantes para a auditoria, a fim de conceber
procedimentos de auditoria adequados as circunstancias, e ndo com o objetivo de expressar
um parecer sobre a eficacia do controlo interno do Grupo.

— Avalidmos se as politicas contabilisticas aplicadas sdo adequadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas, bem como da correspondente informag¢éo comunicada pelos
administradores da Empresa dominante.

— Concluimos sobre a adequacéo da utilizacdo, da parte dos administradores da Empresa
dominante, do principio contabilistico da continuidade das operagfes e, com base nas
provas de auditoria obtidas, concluimos se existe ou ndo uma incerteza material relacionada
com os factos ou condi¢cbes que possam criar dividas significativas sobre a capacidade do
Grupo para continuar a ser uma empresa em funcionamento. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, somos obrigados a chamar a aten¢é@o no nosso relatério de auditoria
para as informacgfes relevantes divulgadas nas contas anuais consolidadas ou, se tais
divulgacbes nédo forem apropriadas, a expressar um parecer modificado. As nossas
conclusdes baseiam-se nas evidéncias de auditoria obtidas até a data do nosso relatdrio de
auditoria. No entanto, eventos ou condi¢tes futuras podem fazer com que o Grupo deixe de
ter condi¢cBes para continuar em funcionamento.

— Avalidmos a apresentacgéo global, a estrutura e o contetido das contas anuais consolidadas,
incluindo as divulgacdes, e se as contas anuais consolidadas representam as transacdes e
factos subjacentes de uma forma a apresentar uma imagem fiel.

— Obtivemos provas suficientes e adequadas relativamente a informacgéo financeira das
entidades ou atividades empresariais dentro do Grupo para expressar um parecer sobre as
contas anuais consolidadas. Somos responsaveis pela administracdo, supervisdo e
realizacdo da auditoria do Grupo. Somos 0s Unicos responsaveis pelo nosso parecer de
auditoria.

ComunicAmos com a Comissao de Auditoria e Controlo da Empresa dominante por motivo de,
entre outras coisas, o ambito e 0 momento da realizagdo da auditoria planeada e as constatacfes
significativas da auditoria, assim como quaisquer deficiéncias significativas do controlo interno
que identificAmos durante o decorrer da auditoria.

Adicionalmente, fornecemos a Comissao de Auditoria e Controlo da Empresa dominante uma
declaragdo que cumprimos 0s requisitos éticos aplicaveis, incluindo os relativos a independéncia,
e que comunicamos com a Comissdo para informar sobre quaisquer questdes que
razoavelmente possam ameacar a nossa independéncia e, se for o caso, as salvaguardas
relevantes.



KPMG

Entre os assuntos que foram reportados a Comissdo de Auditoria e Controlo da Empresa
dominante, determinamos aqueles que foram mais significativos na auditoria das contas anuais
consolidadas do periodo atual e que, como tal, sdo as questdes-chave da auditoria.
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Descrevemos estas questées no nosso relatério de auditoria, a menos que requisitos legais ou
regulamentares proibam a sua divulgagao publica.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Formato eletrénico Gnico europeu

Examinamos os arquivos digitais do formato eletrénico Unico europeu (FEUE) de Banco de
Sabadell, S.A. e sociedades dependentes do exercicio 2020 que compreendem o ficheiro XHTML
no qual se incluem as contas anuais consolidadas do exercicio e os ficheiros XBRL com a
rotulagem realizada pela Empresa, que fardo parte do relatério financeiro anual.

Os administradores do Banco de Sabadell, S.A. s@o responséveis por apresentar o relatério
anual do ano de 2020 de acordo com as exigéncias de formato e marcagdo previstas pelo
Regulamento Delegado (UE) 2019/815 de 17 de dezembro de 2018, da Comisséo Europeia
(doravante, o Regulamento FEUE).

A nossa responsabilidade consiste em examinar os arquivos digitais preparados pelos diretores
da Empresa dominante, de acordo com a legislacdo reguladora da atividade de auditoria de
contas em vigor em Espanha. Tal legislacéo exige que planifiguemos e executemos 0S N0Ssos
procedimentos de auditoria com o objetivo de verificar se o conteddo das contas anuais
consolidadas incluidas nos referidos arquivos digitais corresponde integralmente ao das contas
anuais consolidadas que auditamos, e se o formato e marcacdo das mesmas e dos ficheiros
anteriormente referidos foi feito em todos os aspetos significativos, em conformidade com os
requisitos estabelecidos no Regulamento FEUE.

No nosso parecer, os arquivos digitais correspondem na sua totalidade as contas anuais
consolidadas auditadas, e estas sdo apresentadas e foram marcadas, em todos 0s aspetos
materiais, de acordo com os requisitos estabelecidos no Regulamento FEUE.

Relatorio adicional para a Comissdo de Auditoria e Controlo da Empresa dominante

O parecer expresso neste relatério € coerente com o manifestado no nosso relatério adicional a
Comissédo de Auditoria e Controlo da Empresa dominante, datado de 5 de fevereiro de 2021.
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Periodo de contratacéo

A Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas realizada a 28 de marco de 2019 nomeou-nos
auditores do Grupo por um periodo de trés anos, com inicio a partir do exercicio finalizado a 31

de dezembro de 2020.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito no R.0O.A.C. n.° S0702

[Assinaturar degivell

Francisco Gibert Pibernat
Inscrito no R.0O.A.C. n.° 15586
5 de fevereiro de 2021
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KPMG
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Balancos consolidados do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2020 e 2019
Em milhares de euros

Ativo Nota 2020 2019 (*)
Caixa, saldos em caixa em bancos centrais e outros depésitos a ordem (**) 7 35184902 15169 202
Ativos financeiros detidos para negociagéo 2 678 836 2 440 866
Derivados 10 2 364 595 1 840 245
Instrumentos de capital 9 1115 3701
Valores representativos de divida 8 313126 596 920
Empréstimos e adiantamentos - -
Bancos centrais - -
Instituicdes de crédito - -
Clientes - -
Pro-memoria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou 15792 38 709
penhora
Ativos  financeiros né8o destinados a negociagdo avaliados 114 198 171 056
obrigatoriamente ao justo valor com variacdes em resultados
Instrumentos de capital 12 516 -
Valores representativos de divida 8 101 682 171 056
Empréstimos e adiantamentos - -
Bancos centrais - -
Instituicdes de crédito - -
Clientes - -
Pro-memoria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou - -
penhora
Ativos financeiros designados ao justo valor com variacdes nos resultados - -
Valores representativos de divida - -
Empréstimos e adiantamentos - -
Bancos centrais - -
Instituicdes de crédito - -
Clientes - -
Pr6-memoéria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou - -
penhora
Ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento 6 676 801 7 802 025
integral
Instrumentos de capital 9 169 983 212 074
Valores representativos de divida 8 6 506 818 7589 951
Empréstimos e adiantamentos - -
Bancos centrais - -
InstituicBes de crédito - -
Clientes - -
Pré-memoéria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou 1091719 1179 026
penhora
Ativos financeiros ao custo amortizado 174 488 258 181 422 646
Valores representativos de divida 8 18091189 19218721
Empréstimos e adiantamentos 11 156 397 069 162 203 925
Bancos centrais 134 505 112 923
Instituicbes de crédito 7079088 14275501
Clientes 149 183 476 147 815 501
Pr6-memdria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou 4950 813 5133513
penhora
Derivados - contabilidade de coberturas 12 549 550 468 516
Variagbes no justo valor dos elementos cobertos de uma carteira de 458 849 249 552
cobertura do risco de taxa de juro
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 14 779 859 733 930
Empreendimentos conjuntos - -
Associadas 779 859 733930
Ativos cobertos por contratos de seguro ou resseguro - -
Ativos corpéreos 15 3200 379 3462 399
Ativos fixos corpéreos 2 852 287 2947770
De uso préprio 2 579 002 2 638 484
Cedido em locacao operacional 273 285 309 286
Investimentos imobiliarios 348 092 514 629
Dos quais: cedidos em locagéo operacional 348 092 514 629
Pré6-memoria: adquirido em locagao 1007 727 1078 240
Ativos incorpéreos 16 2 596 083 2 564 983
Goodwill 1026 105 1031824
Outros ativos incorp6reos 1569 978 1533159
Ativos por impostos 7 151 681 7 008 327
Ativos por impostos correntes 506 943 492 395
Ativos por impostos diferidos 39 6 644 738 6 515 932
Outros ativos 17 908 356 1495 936
Contratos de seguros vinculados a pensées 133 757 133 960
Existéncias 194 264 868 577
Restante ativos 580 335 493 399
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como 13 975 540 764 203
detidos para venda
ATIVO TOTAL 235 763 292 223 753 641

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagao.

(**) Ver detalhe na demonstragao consolidada de fluxos de caixa do grupo.

As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VIl séo parte integrante do balan¢o consolidado
a 31 de dezembro de 2020.



Balancos consolidados do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Passivo Nota 2020 2019 (*)
Passivos financeiros detidos para negociagao 2653849 2714365
Derivados 10 2437919 1842553
Posicdes curtas 215930 871812
Depositos - -
Bancos centrais - -
Instituicdes de crédito - -
Clientes - -
Valores representativos de divida emitidos - -
Outros passivos financeiros - -
Passivos financeiros designados ao justo valor com variac6es nos - -
resultados
Depositos - -
Bancos centrais - -
Instituicdes de crédito - -
Clientes - -
Valores representativos de divida emitidos - -
Outros passivos financeiros - -
Pro memoria: passivos subordinados - -
Passivos financeiros ao custo amortizado 217 390 766 205 636
018
Depositos 193 234 442 178 898
181
Bancos centrais 18 31881351 20 064
641
Instituicdes de crédito 18 10 083 381 11471
187
Clientes 19 151 269 710 147 362
353
Valores representativos de divida emitidos 20 20 413 398 22 569
896
Outros passivos financeiros 21 3742926 4167941
Pro memoria: passivos subordinados 2923190 3088538
Derivados - contabilidade de coberturas 12 782 657 728 769
Variagdes no justo valor dos elementos cobertos de uma carteira de 371 642 234 537
cobertura do risco de taxa de juro
Passivos cobertos por contratos de seguro ou resseguro - -
Provisdes 22 983 512 430 434
Pensdes e outras obrigag6es de prestacdes definidas pds-emprego 99 690 99 346
Outras remuneracdes aos colaboradores a longo prazo 3971 6938
Questdes processuais e litigios fiscais pendentes 114 097 66 889
Compromissos e garantias concedidas 195 879 110 746
Restantes provisoes 569 875 146 515
Passivos por impostos 206 206 240 803
Passivos por impostos correntes 39 689 42 637
Passivos por impostos diferidos 39 166 517 198 166
Capital social reembolsavel a ordem - -
Outros passivos 883 022 784 154
Passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados 13 - 10 155
como detidos para venda
PASSIVO TOTAL 223271654 210779 235

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparacgéo.

As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VIl sdo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2020.



Balancos consolidados do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Capital préprio Nota 2020 2019 (*)
Fundos Préprios 23 12943594 13171 806
Capital 703 371 703 371
Capital desembolsado 703 371 703 371
Capital ndo desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital ndo exigido - -
Prémio de emissédo 7899 227 7899 227
Instrumentos de capital emitidos que ndo sejam de capital - -
Componente de capital préprio dos instrumentos financeiros compostos - -
Outros instrumentos de capital emitidos - -
Outros elementos do capital préprio 20 273 39742
Ganhos acumulados 5444 622 4858 681
Reservas de reavaliagdo - -
Outras reservas (1088 (977 687)
384)
Reservas ou perdas acumuladas de investimentos em empreendimentos 264 484 223 975
conjuntos e associadas
Outras (1352 (1201
868) 662)
(-) Agdes préprias (37 517) (8533)
Resultado atribuivel aos proprietarios da empresa dominante 2002 767 822
(-) Dividendos por conta - (110817)
Outro rendimento integral acumulado 24 (523 590) (266 746)
Elementos que néo seréo reclassificados nos resultados (64 419) (44 677)
Ganhos ou (-) perdas atuariais em planos de pensfes de prestaces (693) (2361)
definidas
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados - -
como detidos para venda
Participagdo em outras receitas e despesas reconhecidas de - -
investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas
Variacdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo (63 726) (42 316)
valor com variag6es em outro rendimento integral
Ineficacia das coberturas de justo valor dos instrumentos de capital - -
avaliados ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral
Variacgdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo - -
valor com variagdes em outro rendimento integral [elemento coberto]
Variagdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo - -
valor com variagdes em outro rendimento integral [instrumento de
cobertura]
Variagcbes no justo valor de passivos financeiros a justo valor com - -
variagdes nos resultados atribuiveis a altera¢es no risco de crédito
Elementos que podem ser reclassificados em resultados (459 171) (222 069)
Coberturas de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro (parte 211 841 114 237
eficaz)
Converséo de divisas (737 073) (445 169)
Derivados de coberturas. Reserva de cobertura de fluxos de caixa (parte 39 798 89 845
eficaz)
Variagdes do justo valor dos instrumentos de divida avaliados ao justo (871) (2137)
valor com variag6es em outro rendimento integral
Instrumentos de cobertura (elementos ndo designados) - -
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados - -
como detidos para venda
Participagdo em outras receitas e despesas reconhecidas de 27 134 21155
investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas
Interesses minoritarios (participagcdes nao dominantes) 25 71634 69 346
Outro rendimento integral acumulado 541 242
QOutros itens 71 093 69 104
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 12 491 638 12 974 406

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

235 763 292 223 753 641

Pré-memadria: exposicdes extrapatrimoniais

Compromissos de empréstimos concedidos

Garantias financeiras concedidas
Outros compromissos concedidos

26 29 295 155

26 2 035638
26 7594 720

27 563 836

2107 412
10 398 913

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagao.

As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VIl sdo parte integrante do balan¢o consolidado a 31 de dezembro de 2020.



Demonstracao de resultados consolidada do Grupo Banco Sabadell
Correspondentes aos exercicios anuais finalizados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Nota 2020 2019 (*)
Receitas de juros 28 4323802 4984891
Ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral 63 095 119 888
Ativos financeiros ao custo amortizado 3924913 4429106
Restantes receitas de juros 335794 435 897
(Despesas de juros) 28 (924 686) (1 362 495)
(Despesas de capital social reembolsavel & ordem) - -
Margem de juros 3399116 3622396
Receitas por dividendos 1018 4516
Resultados de entidades avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial 14 35926 56 427
Receitas de comissdes 29 1538377 1628892
(Despesas de comissdes) 29 (188 049) (190 151)
Resultados de operag@es financeiras (liquido) 30 1226 417 37947
Ganhos ou (-) perdas no desreconhecimento em ativos e passivos 782 143 152 483
financeiros n&o avaliados ao justo valor com variagbes nos resultados,
liquidos
Ativos financeiros ao custo amortizado 728 200 65 277
Restantes ativos e passivos financeiros 53943 87 206
Ganhos ou (-) perdas por ativos e passivos financeiros detidos para 444 354 (111 151)
negociagao, liquidos
Reclassificagdo de ativos financeiros de justo valor com variagdes em - -
outro rendimento integral
Reclassificagdo de ativos financeiros do custo amortizado - -
Outros ganhos ou (-) perdas 444 354 (111 151)
Ganhos ou (-) perdas por ativos financeiros ndo destinados a negociacéo (9544) (2470)
avaliados obrigatoriamente ao justo valor com variagfes em resultados,
liquidos
Reclassificagdo de ativos financeiros de justo valor com variagdes em - -
outro rendimento integral
Reclassificag&o de ativos financeiros do custo amortizado - -
Outros ganhos ou (-) perdas (9544) (2470)
Ganhos ou (-) perdas por ativos e passivos financeiros designados ao justo - -
valor com variagGes em resultados, liquidos
Ganhos ou (-) perdas resultantes da contabilidade de coberturas, liquidos 9464 (915)
Diferengas cambiais (ganho ou (-) perda), liquidas (426 777) 88 309
Oultras receitas de exploragdo 31 225 220 234 240
(Outras despesas de exploracao) 32 (509 093) (550 822)
Receitas de ativos cobertos por contratos de seguro ou resseguro - -
(Despesas de passivos cobertos por contratos de seguro ou resseguro) - -
Margem Bruta 5302155 4931754

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparacgéo.

As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VIl sdo parte integrante da demonstracédo de resultados consolidada do

exercicio de 2020.



Demonstracao de resultados consolidada do Grupo Banco Sabadell
Correspondentes aos exercicios anuais finalizados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Nota 2020 2019 (*)
(Despesas administrativas) (2938 134) (2 743 459)
(Despesas com os funcionarios) 33 (1 884 576) (1 648
836)
(Outras despesas administrativas) 33 (1 053 558) (1 094
623)
(Amortizagdo) 15, 16 (523 247) (469 656)
(Provisdes ou (-) reversédo de provisdes) 22 (275 408) (26 595)
(Depreciacdo do valor ou (-) reversdo da depreciacdo do valor de ativos 34 (1745014) (667 025)
financeiros ndo avaliados ao justo valor com variag8es nos resultados e
perdas ou (-) ganhos liquidos por modificag&o)

(Ativos financeiros ao justo valor com varia¢gdes em outro rendimento 288 3748

integral)

(Ativos financeiros ao custo amortizado) (1745302) (670773)
Resultado da atividade de exploracéo (179 648) 1025019
(Depreciacdo do valor ou (-) reversdo da depreciacdo do valor de (495) 6605
investimentos em empreendimentos conjuntos ou associadas)

(Depreciagédo do valor ou (-) reverséo da depreciagdo do valor de ativos ndo 35 (40 401) (86 236)
financeiros)

(Ativos corporeos) 7692 4717

(Ativos incorpdreos) (2025) (6964)

(Outros) (46 068) (83 989)
Ganhos ou (-) perdas no desreconhecimento em ativos nédo financeiros, 36 (2867) 41 357
liquidos
Goodwill negativo reconhecido em resultados - -
Ganhos ou (-) perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos 37 102 582 (35 668)
alienaveis de elementos classificados como detidos para venda n&o
elegiveis para atividades descontinuadas
Ganhos ou (-) perdas antes de impostos procedentes das atividades (120 829) 951 077
continuadas
(Despesas ou (-) receitas por impostos sobre os resultados das atividades 39 123839 (174 199)
continuadas)

Ganhos ou (-) perdas depois de impostos procedentes das atividades 3010 776 878
continuadas

Ganhos ou (-) perdas depois de impostos procedentes de atividades - -
descontinuadas

RESULTADO DO EXERCICIO 3010 776 878
Atribuivel a juros minoritarios (participacdes ndo dominantes) 25 1008 9056
Atribuivel aos proprietarios da empresa dominante 2002 767 822
Lucro (ou perda) por agdo (em euros) 3 (0,01) 0,13
Basico (em euros) (0,01) 0,13
Diluido (em euros) (0,01) 0,13

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparac&o.

As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VIl sdo parte integrante da demonstracéo de resultados consolidada do

exercicio de 2020.



Demonstragcdes consolidadas das variagdes no capital préprio do Grupo Banco Sabadell
Demonstracdo consolidada de receitas e despesas reconhecidas
Correspondentes aos exercicios anuais finalizados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Nota 2020 2019 (*)

Resultado do exercicio 3010 776 878
Outro rendimento integral 24 (256 545) 224 848
Elementos que nao seréo reclassificados nos resultados (19 742) 7888
Ganhos ou (-) perdas atuariais em planos de pensdes de prestagdes 2383 (2902)

definidas
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda - -
Participacdo em outras receitas e despesas reconhecidas de investimentos - -
em empreendimentos conjuntos e associadas
Variac¢des do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor (17 986) 193
com variagdes em outro rendimento integral
Ganhos ou (-) perdas resultantes da contabilidade de coberturas de - -
instrumentos de capital avaliados ao justo valor com varia¢gdes em outro
rendimento integral, liquidos
Variacdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo - -
valor com variagdes em outro rendimento integral (elemento coberto)
Variacdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo - -
valor com variagbes em outro rendimento integral (instrumento de
cobertura)
Variagdes no justo valor de passivos financeiros a justo valor com variagdes - -
nos resultados atribuiveis a alteragdes no risco de crédito

Imposto sobre os ganhos relativas aos elementos que ndo serdo (4139) 10 597
reclassificados

Elementos que podem ser reclassificados em resultados (236 803) 216 960
Coberturas de investimentos liquidos em negécios no estrangeiro (parte 97 604 (98 793)
eficaz)

Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital préprio 97 604 (98 793)
Transferido para resultados - -
Outras reclassificagfes - -

Converséo de divisas (291 902) 195 549

Ganhos ou (-) perdas cambiais de divisas contabilizadas no capital (291 902) 195 549
proprio

Transferido para resultados - -
Outras reclassificacdes - -
Coberturas de fluxos de caixa (parte eficaz) (67 603) 122 152

Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital préprio 69 626 77 343
Transferido para resultados (137 951) 40 326
Transferido para o montante contabilistico inicial dos elementos cobertos 722 4483

Outras reclassificacdes - -
Instrumentos de cobertura (elementos ndo designados) - -
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital proprio - -
Transferido para resultados - -
Outras reclassificacdes - -
Instrumentos de divida ao justo valor com variagdes em outro rendimento 1392 28 654

integral
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital préprio 170 382 205 422

Transferido para resultados (168 990) (176 768)
Outras reclassificagfes - -
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda - -
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital proprio - -
Transferido para resultados - -
Outras reclassificacdes - -
Participagcdo em outras receitas e despesas reconhecidas de investimentos 5976 13721

em empreendimentos conjuntos e associadas

Imposto sobre as receitas relativas aos elementos que podem ser 17 730 (44 323)

reclassificados como ganhos ou (-) perdas
RENDIMENTO INTEGRAL TOTAL DO EXERCICIO (253 535) 1001 726
Atribuivel a juros minoritarios (participagées ndo dominantes) 1307 9180
Atribuivel aos proprietarios da empresa dominante (254 842) 992 546

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagao.

A demonstragéo consolidada de receitas e despesas reconhecidas e a demonstracéo consolidada total de variagdes no
capital proprio do Grupo Banco Sabadell constituem a demonstragéo consolidada de variages no capital préprio.

As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VIl sdo parte integrante da demonstragéo consolidada de variagdes no
capital proprio do exercicio de 2020.



Demonstrac8es consolidadas das variacGes no capital proprio do Grupo Banco Sabadell
Demonstracdo consolidada de receitas e despesas reconhecidas
Correspondentes aos exercicios anuais finalizados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Fontes de variagéo no capital proprio Capital Prémio de Instrumentos Outros Ganhos  Reservas Outras (-) Acdes Resultado C] QOutro Interesses  Interesses Total
emisséo de capital elementos acumulados de reservas proprias atribuivel ~ Dividendos rendimento  minoritarios:  minoritarios:
emitidos que  do capital reavaliaca aos por conta integral QOutro Outros
nao sejam de proprio o] proprietarios acumulado rendimento  elementos
capital da empresa integral
dominante acumulado
Saldo inicial 31/12/2019 703371 7899 227 - 39742 4 858 681 - (977 687) (8533) 767 822 (110 817) (266 746) 242 69 104 12 974 406

Efeitos da corregao de erros - - - - - - - - R - R R R R

Efeitos das alterages nas politicas - - - - - - - - - - - - - -
contabilisticas

Saldo inicial 01/01/2020 703371 7899 227 - 39742 4858 681 - (977 687) (8533) 767 822 (110 817) (266 746) 242 69 104 12 974 406
Resultado global total do periodo - - - - - - - - 2002 - (256 844) 299 1008 (253 535)
Outras variagdes no capital préprio - - - (19 469) 585 941 - (110 697) (28 984) (767 822) 110817 - - 981 (229 233)

Emissédo de acdes ordinarias - - - - - - - - - - R R - R
Emisséo de acOes preferenciais - - - - - - - - - - - R - -

Emissé&o de outros instrumentos de - - - - - - - - - - - - - -
capital

Exercicio ou vencimento de outros - - - - - - - - - - - - - -
instrumentos de capital emitidos

Converséo da divida em capital - - - - - - - - - - - - - -
préprio

Redugcéo do capital - - - - - - - - - - - - - -
Dividendos (ou remuneragéo aos - - - - (112 539) - - - - - - - - (112 539)
sécios ( (*)

Compra de agdes proprias - (145 769) - - - - - (145 769)
Venda ou cancelamento de a¢des - - - - - - 591 116 785 - - - - - 117 376
préprias

Reclassificagdo de instrumentos - - - - - - - - - - - - - -
financeiros do capital préprio para o

passivo

Reclassificagdo de instrumentos - - - - - - - - - - - - - -
financeiros do passivo para o capital

préprio

Transferéncias entre componentes do - - - - 657 005 - - - (767 822) 110817 - - - -
patrimonio

Aumento ou (-) redugéo do capital - - - - - - - - - - - - - -
préprio resultante de concentragées

de atividades empresariais

Pagamentos baseados em agdes - - - 1004 - - - - - - - - - 1004

Outros aumentos ou (-) reducdes no - - - (20 473) 41 745 - (111 286) - - - - - 981 (89 305)
patrimonio

Saldo final 31/12/2020 703371 7899 227 - 20 273 5444 622 - (1 088 384) (37 517) 2002 - (523 590) 541 71093 12 491 638

(*) Distribuicao do dividendo complementar (ver nota 3).
As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VIl s&o parte integrante da demonstracdo consolidada de variag@es no capital proprio do exercicio a 31 de dezembro de 2020.
A demonstrac&o consolidada de receitas e despesas reconhecidas e a demonstra¢é@o consolidada total de variacdes no capital préprio do Grupo Banco Sabadell constituem a demonstragéo consolidada de
variag6es no capital proprio.
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Demonstracdes consolidadas das variacGes no capital proprio do Grupo Banco Sabadell
Demonstracdo consolidada de receitas e despesas reconhecidas
Correspondentes aos exercicios anuais finalizados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Fontes de variagéo no capital Capital Prémio de Instrumentos Outros Ganhos Reservas de Outras (-) Acbes Resultado O] Outro Interesses  Interesses Total
proprio emisséo de capital elementos  acumulados  reavaliacdo  reservas préprias  atribuivel aos Dividendos  rendimento minoritarios:  minoritarios:
emitidos que  do capital proprietarios por conta integral Outro Outros
nao sejam de préprio da empresa acumulado rendimento  elementos
capital dominante integral
acumulado
Saldo inicial 31/12/2018 703371 7899227 - 35487 - - 3832935 (143452) 328 102 (110 739) (491 470) 118 63 421 12 117 000

Efeitos da corregao de erros - - - - - - - - R R R R R R

Efeitos das alteragdes nas - - - - - - - - - - - - - R
politicas contabilisticas

Saldo inicial 01/01/2019 703371 7899227 - 35 487 - - 3832935 (143452) 328 102 (110 739) (491 470) 118 63 421 12 117 000
Resultado global total do - - - - - - - - 767 822 - 224 724 124 9056 1001726
periodo

Outras  variagdes no - - - 4255 4858 681 - (4810622) 134919 (328 102) (78) - - (3373) (144 320)

capital préprio
Emisséo de agdes ordinarias - - - - - - - - - - - - - R

Emissé&o de acoes - - - - - - - - - R - - - R
preferenciais
Emissé&o de outros - - - - - - - - R R - - - R

instrumentos de capital

Exercicio ou vencimento de - - - - - - - - - - - - - -
outros  instrumentos  de

capital emitidos

Conversdo da divida em - - - - - - - - - R - - - R
capital préprio

Reducé&o do capital - - - - - - - - - R - - - R

Dividendos (ou remuneracédo - - - - (56 270) - - - - (110 817) - - - (167 087)
aos sacios ( (*)
Compra de ac¢des proprias - - - - - - - (210624) - - - - - (210 624)
Venda ou cancelamento de - - - - - - (39 868) 345 543 - - - - - 305 675
acdes préprias
Reclassificagdo de - - - - - - - - - - - - - -

instrumentos financeiros do

capital proprio para o passivo

Reclassificagdo de - - - - - - - - - - - - - -
instrumentos financeiros do

passivo para o capital proprio

Transferéncias entre - - - - 217 363 - - - (328 102) 110 739 - - - -
componentes do patriménio

Aumento ou (-) reducdo do - - - - - - - - - - - - - -
capital préprio resultante de

concentragdes de atividades

empresariais

Pagamentos baseados em - - - 11 767 - - - - - - - - - 11 767
acdes

Outros aumentos ou (-) - - - (7512) 4697 588 - (4770754) - - - - - (3373) (84 051)
redugdes no patrimoénio

Saldo final 31/12/2019 703371 7899 227 - 39742 4858 681 - (977 687) (8533) 767 822 (110 817) (266 746) 242 69 104 12 974 406

E apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparacéo.
As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VIl s&o parte integrante da demonstracdo consolidada de variages no capital proprio do exercicio a 31 de dezembro de 2020.
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Demonstrac8es consolidadas dos fluxos de caixa do Grupo Banco Sabadell
Correspondentes aos exercicios anuais finalizados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Nota 2020 2019 (*)
Fluxos de caixa das atividades de exploragéo 20421 390 (10 395 460)
Resultado do exercicio 3010 776 878
Acertos para obter os fluxos de caixa das atividades de exploragéo 2373743 1438 317
Amortizagao 523 247 469 656
Outros ajustes 1 850 496 968 661
Aumento / reducéo liquida dos ativos de exploracéo 5570590 (11821 101)
Ativos financeiros detidos para negociagéo (237 970) (395 901)
Ativos financeiros ndo destinados a negociagdo avaliados 56 859 (29 743)
obrigatoriamente ao justo valor com variagdes em resultados
Ativos financeiros designados ao justo valor com variacdes - -
nos resultados
Ativos financeiros ao justo valor com variagbes em outro 1105 368 5479518
rendimento integral
Ativos financeiros ao custo amortizado 4301447 (16 457 905)
Outros ativos de exploracéo 344 886 (417 070)
Aumento / reducao liquida dos passivos de exploragao 12 509 147 (522 824)
Passivos financeiros detidos para negocia¢ao (60 517) 976 011
Passivos financeiros designados ao justo valor com variacdes - -
nos resultados
Passivos financeiros ao custo amortizado 11903622 (1570 415)
Outros passivos de exploragéo 666 042 71580
Cobrancas/Pagamentos por imposto sobre os ganhos (35 100) (266 730)
Fluxos de caixa de atividades de investimento 237 644 2232503
Pagamentos (706 336) (793 531)
Ativos corp6reos 15 (394 647) (445 174)
Ativos incorporeos 16 (288 371) (333 321)
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 14 (23 318) (14 653)
Entidades dependentes e outras unidades de negoécio Anexo | - (383)
Ativos ndo correntes e passivos classificados como detidos - -
para venda
Outros pagamentos relacionados com atividades de - -
investimento
Cobrancas 943 980 3026 034
Ativos corpéreos 15, 36 189 957 252 844
Ativos incorpéreos - -
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 14 70 106 114 615
Entidades dependentes e outras unidades de negoécio - -
Ativos ndo correntes e passivos classificados como detidos 683 917 2 658 575
para venda
Outras cobrangas relacionadas com atividades de - -
investimento

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagao.
As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VIl sdo parte integrante da demonstragao consolidada de fluxos de caixa do
exercicio de 2020.
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Demonstrac8es consolidadas dos fluxos de caixa do Grupo Banco Sabadell
Correspondentes aos exercicios anuais finalizados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

Em milhares de euros

Nota 2020 2019 (*)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (460 482) (261 814)
Pagamentos (877 858) (477 854)
Dividendos (112 539) (56 270)
Passivos subordinados (424 600) -
Amortizagao de instrumentos de capital préprio - -~
Agquisicao de instrumentos de capital proprio (145 769) (210 624)
Outros pagamentos relacionados com atividades de (194 950) (210 960)
financiamento
Cobrancas 417 376 216 040
Passivos subordinados 300 000 -
Emisséo de instrumentos de capital préprio - -
Alienac&o de instrumentos de capital proprio 117 376 216 040
Outras cobrangas relacionadas com atividades de - -
financiamento
Efeito das variacdes das taxas de cambio (182 852) 99 494
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes 20015700 (8325277)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 7 15169 202 23494 479
Caixa e equivalentes no final do exercicio 7 35184902 15169 202
Pro memoria
FLUXOS DE CAIXA CORRESPONDENTES A:
Juros recebidos 4 426 825 4939 689
Juros pagos (980 300) (1329 782)
Dividendos recebidos 1018 4516
COMPONENTES DA CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO
EXERCICIO
Numerério 7 749 608 897 745
Saldos equivalentes a caixa em bancos centrais 7 33842492 13587 274
Outros depositos a ordem Outros ativos financeiros 7 592 802 684 183

Menos: descobertos bancarios reintegraveis a ordem - -

TOTAL DA CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO EXERCICIO 35184902 15169 202
Dos quais: detidos por entidades do grupo, mas néo disponiveis para - -
0 grupo

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagao.

As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VIl séo parte integrante da demonstragao consolidada de fluxos de caixa do

exercicio de 2020.
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Relatério consolidado do Grupo Banco Sabadell do exercicio anual terminado a 31 de dezembro de
2020

Nota 1 - Atividade, politicas e préticas contabilisticas
1.1 Atividade

O Banco de Sabadell, S.A. (doravante, também Banco Sabadell, o banco ou a empresa), com sede em
Alicante, Avenida Oscar Espla, 37, tem como objeto social o desenvolvimento da atividade bancaria e esta
sujeito as normas e regulamentos das instituicdes bancérias a operar em Espanha. A supervisdo do Banco
Sabadell em base consolidada é realizada pelo Banco Central Europeu (BCE).

O banco é a empresa dominante de um grupo de entidades (ver Anexo | e Nota 2) cuja atividade controla
direta ou indiretamente e que, juntamente com ele, constituem o Grupo Banco Sabadell (doravante, o

grupo).
1.2 Bases de apresentacao

As Contas anuais consolidadas do exercicio de 2020 foram elaboradas de acordo com o estabelecido nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS - International Financial
Reporting Standards) aplicaveis no final do exercicio de 2020, tendo em consideragdo a Circular 4/2017 do
Banco de Espanha, de 27 de novembro, e outras disposi¢cdes do quadro normativo de informacéo financeira
aplicavel ao grupo, de forma a dar uma imagem fiel do patriménio e da posigéo financeira consolidada do
grupo a 31 de dezembro de 2020 e dos resultados das suas operacdes, das variagdes no capital préprio e
dos fluxos de caixa consolidados que ocorreram no exercicio de 2020.

As Contas anuais consolidadas foram preparadas a partir dos registos contabilisticos mantidos pelo banco
e por cada uma das outras entidades integradas no grupo, e incluem os ajustes e reclassificacdes
necessarios para unificar os principios e as politicas contabilisticas e os critérios de avaliagdo aplicados
pelo grupo, descritos nesta mesma nota.

A informagédo contida nestas Contas anuais consolidadas é da responsabilidade dos administradores da
empresa dominante do grupo. As Contas anuais consolidadas do grupo para o exercicio de 2020 foram
elaboradas pelos administradores do Banco Sabadell na reunido do Conselho de Administracéo realizada
a 29 de janeiro de 2021 e estdo pendentes de aprovacéo pela Assembleia Geral de Acionistas, que as
devera aprovar sem alteracdes significativas.

Salvo indicagdo em contrario, as presentes Contas anuais consolidadas sdo apresentadas em milhares de
euros. Para apresentar os montantes em milhares de euros, os saldos contabilisticos foram arredondados.
Assim, é possivel que os valores presentes em algumas tabelas ndo sejam a soma aritmética exata dos
valores que as precedem.

Normas e interpretac6es emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), que
entraram em vigor no exercicio de 2020

Durante o exercicio de 2020 entraram em vigor as seguintes normas, que foram adotadas pela Unido
Europeia:

Normas Titulos
Alteracdes alIAS 1 e IAS 8 Definicdo do material

Alteracdes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16Reforma da taxa de juro de referéncia (Fases 1 e 2)
@]

Alteracdes a IFRS 3 Concentragdes de atividades empresariais

Alteracdes a IFRS 16 Reducdes do aluguer relacionadas com a COVID-19

(*) As alteragdes relativas a Fase 2 foram aprovadas para aplicagdo na UE apds o final do exercicio de 2020 e o Grupo
optou por uma aplicagé@o antecipada no exercicio de 2020.

Modificagbes a IAS 1 e IAS 8 “Definigdo de material”

Estas alteragdes estabelecem uma nova definigdo de “material” a fim de ajudar as empresas na tomada de
decisbes que envolvam a aplicagdo de julgamentos em relagdo as informacdes a serem integradas nas
demonstracdes financeiras. De acordo com a nova definicdo, uma informagédo é material se a sua omissao,
distorcdo ou obscurecimento puder razoavelmente ter um impacto nas decisées que os utilizadores tomam
com base nas demonstracdes financeiras da entidade.
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Alteragbes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 “Reforma dos indices de referéncia das taxas de
juro (Fases 1 e 2)”

As alteracBes da Fase 1 tém como objetivo garantir que as empresas possam continuar a fornecer
informag6es relevantes durante o periodo de incerteza que surge como consequéncia da substituicdo dos
indices de referéncia das taxas de juro, particularmente as taxas interbancarias de oferta (IBOR).

De acordo com o acima exposto, alguns requisitos especificos para a contabilidade de coberturas foram
modificados, com o objetivo de mitigar os impactos negativos que poderiam resultar da substituicdo dos
indices de referéncia das taxas de juro, que poderiam fazer com que as entidades tivessem de descontinuar
as suas relagdes de cobertura. Estas modificacBes permitem as entidades aplicarem a contabilidade de
coberturas sob o pressuposto de que a taxa de juros de referéncia em que se baseiam os fluxos de caixa
dos instrumentos de coberturas e dos itens cobertos ndo serd afetada pela incerteza existente como
consequéncia da reforma das taxas de juro.

Por outro lado, as alteragdes na Fase 2 destinam-se a abordar as questdes que afetam os relatérios
financeiros quando sao feitas alteracdes aos fluxos de caixa dos instrumentos financeiros ou das relacdes
de cobertura como resultado da reforma da IBOR. Em seguida, é apresentado um resumo das principais
novidades:

—  Como solucao pratica, é permitida a alteracdo dos ativos financeiros, os passivos financeiros e o0s
passivos por locagdo dos locatarios que seja necessaria como consequéncia direta da reforma da
IBOR, realizada sobre uma base economicamente equivalente que sera contabilizada mediante a
atualizacéo prospetiva da taxa de juro efetiva. Se a alteracéo néo satisfaz os requisitos desta solugéo
pratica, devem ser aplicados os requisitos gerais da IFRS 9 e da IFRS 16.

— Adicionalmente, sdo proporcionadas excec¢des temporarias especificas para as relages de cobertura
contabilistica em circunstancias onde surgem variagdes nos elementos cobertos e nos instrumentos
de cobertura como consequéncia da reforma da IBOR. As altera¢Bes permitem modificar a designacao
e documentacdo de uma relacdo de cobertura para refletir estas variacdes, sem necessidade de
interromper a relacdo de cobertura ou de designar uma nova. As variagdes permitidas incluem a
redefinicdo do risco coberto para fazer referéncia a uma taxa de juros de referéncia alternativa
(contratualmente especificada ou ndo), modificando a descri¢do do item coberto e do instrumento de
cobertura para refletir a taxa de juro de referéncia alternativa, bem como a descricdo de como a
eficacia da cobertura sera avaliada. De igual modo, sédo proporcionadas exce¢fes adicionais para
requisitos especificos de contabilidade de coberturas, caso se cumpram determinadas condigdes.

O grupo optou por aplicar as altera¢des da Fase 2 de forma antecipada no exercicio de 2020, aplicando-as
retrospetivamente as suas rela¢des de cobertura.

Adicionalmente, o grupo optou inicialmente por aplicar a IAS 39 as rela¢des de cobertura, de modo que as
alteracdes a IFRS 9 relacionadas com este ambito ndo sdo resultado da aplicagéo.

O impacto destas altera¢gBes nas relagBes de cobertura em Espanha ndo tem sido significativo. A maioria
das relagBes de cobertura em Espanha sdo baseadas na Euribor, que néo foi substituida, mas apenas a
sua metodologia de célculo, sendo que o impacto da entrada em vigor desta norma néo foi significativo para
estas relacdes de cobertura.
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Por sua vez, o TSB iniciou no exercicio de 2020 a substituicdo de permutas sobre taxas de juro (IRS)
referenciadas a taxa interbancaria de oferta de Londres (LIBOR) por instrumentos equivalentes com
referéncia @ SONIA. As alteracdes da Fase 2 permitem que a relagdo de cobertura com os IRS
referenciados & SONIA néo sejam descontinuados, dado que a substituicdo ocorre como consequéncia da
reforma do IBOR e as IRS referenciadas a SONIA sdo economicamente equivalentes as IRS originais
referenciadas a LIBOR. Durante o exercicio de 2020, a TSB alterou as condi¢cdes de determinados
instrumentos de renda fixa pelo montante de 500 milhdes de libras esterlinas, cujos interesses eram
calculados utilizando a LIBOR e aos quais desde setembro de 2020 é aplicada a SONIA. Adicionalmente,
a TSB substituiu IRS referenciadas a LIBOR que tinham um nocional de 1518 milh8es de libras esterlinas
por IRS referenciados a SONIA. O resto das IRS referenciadas a LIBOR tém um nocional de 25 981 milhdes
de libras esterlinas, dos quais 8188 milhdes de libras esterlinas correspondem a derivados de cobertura, e
serdo substituidos durante o exercicio de 2021. O grupo esta atualmente a avaliar as altera¢des que sera
necessario introduzir nestes instrumentos, tendo assumido que a alteragcdo na LIBOR como taxa de
referéncia para estes instrumentos nao tera impacto na relagédo de cobertura.

Modificagbes a IFRS 3 “Concentragbes de atividades empresariais”

Estas alterag8es destinam-se a introduzir melhorias na definigdo de atividades empresariais, a fim de ajudar
as entidades a diferenciar entre compras de ativos e aquisi¢fes de empresas. Esta distingdo € relevante
porgue s6 é gerado goodwill em aquisi¢cdes de negdcios.

A definicdo modificada de empresa enfatiza que o objetivo de uma empresa é fornecer bens e servigos aos
consumidores, enquanto a definicdo antiga focava-se na obtencdo de dividendos, reducdes de custos ou
outros lucros dos investidores.

Alteragbes a IFRS 16 “Redugbes do aluguer relacionadas com a COVID-19”

Estas alteragdes visam simplificar a contabilidade dos locatarios que receberam ajudas relacionadas com
os seus alugueres como resultado da COVID-19, tais como deficiéncias ou reducdes do aluguer, permitindo
gue estas ajudas ndo sejam consideradas como altera¢des aos contratos de locacdo. Serdo aplicadas as
ajudas vinculadas a COVID-19 que suponham uma reducdo dos pagamentos a realizar até ao dia 30 de
junho de 2021. Estas altera¢des ndo tém impacto na contabilidade dos locadores.

Normas e interpretacdes emitidas pelo IASB n&o em vigor

A 31 de dezembro de 2020, estas sdo as normas e interpretacdes mais significativas para o grupo
publicadas pelo IASB, mas que ndo foram aplicadas na preparacdo das presentes Contas anuais
consolidadas, quer porque a sua data de eficacia é posterior a data das mesmas, quer porque ainda ndo
foram adotadas pela Unido Europeia:

Normas e interpretagdes Titulo Aplicacao obrigatoria para
exercicios iniciados a partir de:

Aprovadas para aplicacdo na UE

Extensédo da excegdo temporaria
Alteracdes a IFRS 4 para aplicar a IFRS 9 1 de janeiro de 2021

N&o aprovadas para aplicacdo na UE

Alteracdes a IAS 16, IAS 37 e IFRS 3 e melhoriasAlteragdes de ambito limitado 1 de janeiro de 2022
anuais das IFRS 2018-20

IFRS 17 Contratos de seguros 1 de janeiro de 2023
Alteracdes 4 1AS 1 Apresentacao de demonstragdes 1 de janeiro de 2023

financeiras: classificacdo dos
passivos entre correntes e nao
correntes

O grupo avaliou os impactos destas normas e decidiu ndo exercer a aplicacdo antecipada,
sempre que possivel. Além disso, salvo indicagdo em contrario abaixo, a administracdo acredita
gue a sua adogdo ndo tera um impacto significativo sobre o grupo.
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Aprovadas para aplicacdo na UE

Alteragbes a IFRS 4 “Extensdo da excegao temporaria para aplicar a IFRS 9”

Estas alteracdes a anterior norma de contratos de seguros, a IFRS 4, permitem que as entidades de seguros
tenham a opgéo de diferir a primeira aplicagdo da IFRS 9 “Instrumentos financeiros” até 1 de janeiro de
2023.

Nao aprovadas para aplicacdo na UE

AlteragGes de alcance limitado a IAS 16, IAS 37 e IFRS 3 e melhorias anuais das IFRS 2018-20

Trata-se, por um lado, de alterag6es em relagao as receitas obtidas antes da colocagdo em uso de um ativo
regulado pela IAS 16 “Ativos fixos tangiveis”, os custos de cumprir um contrato oneroso de acordo com a
IAS 37 “Provisdes” e as referéncias ao Quadro Concetual das IFRS da IFRS 3 “Concentragdes de atividades
empresariais”. Adicionalmente, as melhorias anuais das IFRS 2018-20 envolveram pequenas alteracfes a
IFRS 1 “Adocgao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro”, a IFRS 9 “Instrumentos
financeiros”, a IFRS 16 “Locagbes” e a IAS 41 “Agricultura”.

IFRS 17 “Contratos de seguros”

A IFRS 17 estabelece os principios de reconhecimento, avaliagdo, apresentacdo e discriminacdo dos
contratos de seguros. O objetivo da IFRS 17 é garantir que as entidades fornecem informagdes relevantes
e fidedignas sobre este tipo de contratos.

De acordo com esta norma, os contratos de seguros concentram caracteristicas dos instrumentos
financeiros e dos contratos de servigos. Além disso, muitos contratos de seguros geram fluxos de caixa que
variam substancialmente e tém uma longa duracdo. Com o objetivo de fornecer informag8es Uteis sobre
estes aspetos, a IFRS 17:

—  combina a avaliagao atual dos fluxos de caixa futuros com o reconhecimento de receitas ao longo do
periodo em que o0s servicos estabelecidos nos contratos sao prestados.

—  apresenta os resultados dos servigos prestados separadamente das despesas e receitas financeiras
desses contratos.

—  exige que as entidades decidam se devem reconhecer a totalidade das suas receitas e despesas
financeiras para contratos de seguros na demonstracédo de resultados ou se devem reconhecer parte
destes resultados no capital proprio.

De igual modo, no exercicio de 2020 foram efetuadas algumas alteragdes a IFRS 17, que visam reduzir os
custos de implementagéo, simplificando os requisitos desta norma, bem como facilitar as explica¢des a
providenciar em relagdo aos resultados das operacdes das entidades e a transi¢cao para esta nhova norma,
adiando a sua data de entrada em vigor a 1 de janeiro de 2023 e reduzindo 0s requisitos da primeira
aplicacéo.

As entidades seguradoras associadas ao grupo estdo a trabalhar na implementacdo do novo quadro
regulamentar para os contratos de seguros derivados da IFRS 17.

Alteragbes a IAS 1 “Apresentagdo de demonstragbes financeiras: classificagdo dos passivos como
correntes e ndo correntes”

O objetivo destas alteracdes € esclarecer como classificar as dividas e outros passivos das entidades entre

correntes e ndo correntes, em particular os passivos sem data de vencimento especificada e os que
poderiam ser convertidos em capital. E permitida a aplicacdo antecipada dessas alteracoes.
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Impactos derivados da COVID-19

A crise sanitaria decorrente da COVID-19 tem sido um choque sem precedentes: (i) € um choque na oferta,
na medida em que paralisou as cadeias de producéo globais; (i) € um choqgue na procura, devido as
medidas de contencao e confinamento da populagdo para limitar o contagio e a pandemia; (iii) representa
um choque de incerteza, gerado pela propagacao do préprio virus e pela falta de referéncias historicas para
choques de natureza semelhante; e (iv) constituiu inicialmente um choque financeiro, dado que provocou
um aperto abrupto das condi¢des financeiras, falta de liquidez nos mercados de capitais e ativos financeiros,
extrema volatilidade e uma reapreciacao severa dos ativos financeiros.

Esta situagdo provocou uma resposta intensa e coordenada no dominio da politica monetéria, fiscal e de
supervisdo. Os bancos centrais tomaram medidas para combater o mau funcionamento dos mercados
financeiros, conceder liquidez ao sistema e oferecer margem aos governos para uma politica fiscal
expansionista. Por outro lado, os governos dos diferentes paises tém tomado medidas tais como o apoio
ao sistema financeiro, atraso no pagamento de impostos, prestacdes a trabalhadores afetados, garantias
ao financiamento bancario, e apoio a empresas sistémicas com problemas. Além disso, em marco de 2020,
0 Banco Central Europeu recomendou as instituigées financeiras sob a sua supervisdo direta que, pelo
menos até 1 de outubro de 2020 (em julho de 2020 foi prorrogado até 1 de janeiro de 2021), ndo pagassem
Ou assumissem compromissos irrevogaveis de pagamento de dividendos imputados aos exercicios de 2019
e 2020. O Conselho de Administragdo do Banco, na sua reunido realizada no dia 8 de abril de 2020,
seguindo estas recomendac8es, acordou que nenhum pagamento dos dividendos seria efetuado no ano de
2020 como medida de prudéncia, tendo em conta a crise causada pela COVID-19. Em dezembro de 2020,
o0 BCE modificou a recomendacéo, pedindo aos bancos que fossem prudentes e ndo pagassem dividendos
ou realizassem recompras de a¢Bes com o fim de remunerar os acionistas, e que moderassem a
remuneracao variavel até 30 de setembro de 2021. Os bancos que decidam pagar dividendos ou recomprar
acOes deverdo ser rentaveis e ter uma trajetoria de capital robusta, contactar a sua Joint Supervisory Team
(JST) antes do dia 15 de janeiro de 2021 e a distribui¢cdo ndo podera ser superior ao menor de: (a) 15 % do
lucro acumulado de 2019 e 2020 (no caso de ter pago dividendos imputados a 2019, seré calculado sobre
o lucro de 2020) uma vez deduzidas as distribui¢cdes pagas; ou (b) 0,2 % do CET 1 no final de 2020. Além
disso, o Banco Central Europeu espera que ndo sejam pagos dividendos por conta em 2021.

Espanha

Em Espanha adotaram-se multiplas medidas governamentais com o objetivo de amortecer o impacto desta
crise. Entre estas, incluem-se aquelas detalhadas nos Reais Decretos-Lei (RDL) 6/2020, 8/2020, 11/2020,
15/2020 e 19/2020, 25/2020, 26/2020 e 34/2020, sobre medidas extraordinarias urgentes para enfrentar o
impacto econdmico e social da COVID-19. As medidas dos Reais Decretos-Lei visam proteger as familias
e grupos mais vulneraveis, bem como apoiar e proteger trabalhadores por conta prépria e as empresas.

Moratdrias publicas e sectoriais

O RDL 8/2020 estabeleceu uma moratéria sobre o pagamento de prestacdes para devedores em situagdo
de vulnerabilidade, na sequéncia da declaragdo do estado de emergéncia aprovado pelo Decreto Real
463/2020, de 14 de margo, com contratos de empréstimo com garantia hipotecaria cuja finalidade é a
aquisicdo de uma residéncia principal, iméveis utilizados para atividades econdémicas desenvolvidas por
empresarios ou profissionais e habitacdo que ndo a residéncia principal em situacdo de arrendamento, nos
casos em que o devedor da hipoteca, pessoa singular, proprietario e locador, deixou de receber a renda
desde a entrada em vigor do estado de emergéncia, ou deixou de a receber até um més apds o fim do
mesmo.

Os efeitos da moratoria incluem: (i) a suspensédo da divida hipotecéria e a ndo aplicagdo da clausula de
vencimento antecipado por um periodo de 3 meses, (ii) a proibicdo de exigir a prestacdo ou qualquer um
dos conceitos que a comp8em (capital e juros), (iii) a interrup¢édo da acumulacéo de juros, (iv) a suspensao
da aplicacao de juros de mora e (v) os pagamentos futuros devem ser adiados enquanto a suspenséao durar.
Esta moratdria podia ser solicitada até 29 de setembro de 2020.

Do mesmo modo, o RDL 11/2020 estabeleceu uma moratdria para o pagamento de prestacdes de
empréstimos ou créditos sem garantia hipotecaria cujo devedor seja uma pessoa singular em situagdo de
vulnerabilidade apds a declaracdo do estado de emergéncia, em termos e prazos semelhantes aos
estabelecidos para a moratdria hipotecaria.

Adicionalmente, o RDL 19/2020 regulou o regime aplicavel as moratérias que se enquadrem no previsto

nos acordos sectoriais subscritos entre as entidades de crédito através das suas associagOes
representativas.
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Neste sentido, o banco aderiu ao acordo sectorial sobre moratéria de capital, sem interrupgéo da cobranca
de juros, promovido pela Associagdo Espanhola da Banca (AEB), datado de 16 de abril de 2020, aplicavel
a particulares, titulares de empréstimos concedidos antes de 14 de margo de 2020, data da declaragéo do
estado de emergéncia em Espanha, que ndo tinham opera¢des com incumprimento na acegao da Circular
1/2013 do Banco de Espanha e que tinham sofrido uma redugdo na sua capacidade de pagamento ou
rendimentos como resultado da COVID-19. Tal moratéria era também aplicavel a pessoas que tivessem
sido alvo de uma moratéria publica e que, uma vez expirado o prazo da mesma, cumprissem as condi¢des
estabelecidas na moratéria sectorial. O prazo maximo da moratéria sectorial € de 12 meses para as
operacBes com garantia hipotecaria e de 6 meses para 0s empréstimos pessoais, para os pedidos
efetuados até 29 de setembro de 2020. A 14 de dezembro de 2020, o acordo sectorial foi modificado em
consonancia com a alteracdo a guia EBA sobre moratérias, adaptando-se a evolucéo da crise sanitaria. A
alteracao estabelece como prazo limite para a apresentacao de pedidos o dia 30 de mar¢o de 2021 e como
prazo maximo das moratérias 9 meses para operagdes com garantia hipotecaria e 6 meses para
empréstimos pessoais.

Por sua vez, a filial do grupo Sabadell Consumer Finance, S.A.U. aderiu ao acordo de moratdria sectorial
de 27 de abril de 2020 promovido pela Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito
(ASNEF), cujos beneficiarios, prazos e duracédo séo semelhantes aos da moratdria sectorial promovida pela
AEB. Esta morato6ria sectorial foi alterada a 21 de dezembro de 2020 em termos semelhantes aos integrados
a 14 de dezembro de 2021 no acordo sectorial da AEB.

De igual modo, os RDL 25/2020 e 26/2020 estabeleceram, respetivamente, uma moratdria de capital, até
12 meses, para 0s empréstimos com garantia hipotecaria para o financiamento de imoveis afetos a atividade
turistica e uma moratéria de capital, até 6 meses, para os empréstimos, leasing e renting de veiculos
dedicados ao transporte publico de viajantes em autocarro e ao transporte publico de mercadorias de
trabalhadores por conta prépria e pessoas coletivas. Estas moratdrias poderdo ser solicitadas até ao final
do prazo fixado pela guia EBA de moratorias (ver paragrafo seguinte).

Por sua vez, a fim de evitar uma classificagdo automatica de exposi¢fes afetadas pelas moratérias como
refinanciamento ou incumprimento, a 2 de abril de 2020 a EBA publicou o seu Guia sobre moratérias
legislativas e néo legislativas. Com o desenvolvimento da pandemia da COVID-19, em junho de 2020 a
EBA prorrogou a data de aplicagcdo do seu Guia por trés meses, de 30 de junho a 30 de setembro de 2020,
e a 21 de setembro comunicou a sua eliminagéo progressiva. No entanto, no contexto da segunda vaga da
COVID-19, a EBA decidiu reativar o seu Guia sobre moratérias legislativas e nao legislativas, prorrogando
a sua aplicacdo até 31 de marco de 2021, e incluindo medidas adicionais contra o risco de um aumento
indevido das perdas néo reconhecidas nos saldos dos bancos.

Linha ICO de garantias COVID-19

O RDL 8/2020 supbs a aprovacao de uma linha de garantias por conta do Estado para empresas e
trabalhadores independentes até 100 000 milhdes de euros, abrangendo tanto a renovagéo de empréstimos
como novos financiamentos por instituicbes de crédito, instituicdes financeiras de crédito, instituicbes de
moeda eletronica e instituicdes de pagamento, para satisfazer as suas necessidades decorrentes, entre
outras, da gestéo de faturas, necessidade de crédito circulante e de prazos de vencimento de obrigacGes
financeiras ou fiscais.

O banco celebrou um acordo com o Instituto de Crédito Oficial, E.P.E. (ICO) para a concessdo de
financiamento a empresas e trabalhadores independentes com o objetivo de estes poderem cumprir, entre
outros, os pagamentos de salérios, as faturas de fornecedores e prestadores de servicos e as necessidades
de crédito circulante, incluindo o vencimento das obrigag@es financeiras, fiscais e de alugueres. O capital
dos financiamentos concedidos é garantido pelo Estado até 80 % no caso de operacSes a PME e
trabalhadores independentes; 70 % no caso de novas operacdes concedidas a empresas que ndo sejam
PME; e 60 % no caso de renovagdes. O prazo maximo das operag@es financeiras garantidas é de 5 anos.
Este contrato esteve inicialmente em vigor até 30 de setembro de 2020 e pode ser prorrogado pelo Conselho
de Ministros até 31 de dezembro de 2020.
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Adicionalmente, o RDL 25/2020 aprovou uma nova linha de garantias ICO por conta do Estado para
empresas e trabalhadores independentes de até 40 000 milhdes de euros, até 31 de dezembro de 2020,
com a finalidade principal de financiar novos investimentos, em condi¢cdes semelhantes as estabelecidas
pela linha de garantias ICO aprovada pelo RDL 8/2020 (de forma excecional, por Acordo do Conselho de
Ministros de 22 de dezembro de 2020, a garantia do Estado pode chegar até 90 % no caso de PME e
trabalhadores independentes do sector turistico, de hotelaria e atividades relacionadas).

Finalmente, em novembro de 2020, foi aprovado o RDL 34/2020, que permite prorrogar até 30 de junho de
2021 o periodo de concessao das duas linhas de garantias publicas geridas pelo Instituto de Crédito Oficial
(ICO). Adicionalmente, as empresas e profissionais independentes que o solicitem e que cumpram os
critérios de elegibilidade (basicamente ndo incorrer em incumprimento ou processo de insolvéncia) pode
prorrogar o vencimento dos empréstimos da Linha de Garantias do ICO para liquidez por um periodo
adicional de até 3 anos, alcangcando uma duragcdo maxima de 8 anos. Adicionalmente, poderdo gozar de
um prazo adicional de caréncia no pagamento do capital a 12 meses, desde que a caréncia total ndo supere
0S 24 meses.

Medidas de apoio aos clientes

O Banco Sabadell desenvolveu um plano de negécios para apoiar 0s seus clientes em Espanha, através
de planos especificos de apoio por segmento de clientes, incluindo empresas e particulares, oferecendo
solugbes além das medidas governamentais, como a caréncia de até 6 meses em empréstimos pessoais e
a PME, renovacdes de linhas de crédito vencidas e extensao de prazos de vencimento das linhas de crédito
circulante.

Reino Unido

No Reino Unido foi adotada uma série de medidas governamentais e regulamentares com o objetivo de
apoiar a economia e proteger os clientes afetados pela COVID-19, que incluem planos de protecdo aos
trabalhadores, aos trabalhadores por conta propria, o estabelecimento de moratérias e a concesséo de
financiamento garantido pelo estado, entre outras.

Moratdria publica

Em marco e abril de 2020 a Financial Conduct Authority (FCA) publicou guias de atuagéo que exigiam aos
bancos que oferecessem aos clientes em dificuldades financeiras devido a COVID-19 uma moratdria de
capital e juros de até 3 meses sobre empréstimos hipotecarios, empréstimos ndo garantidos e cartdes de
crédito. No final do periodo da moratdria, as entidades e os clientes deviam acordar o método de pagamento
das prestacbes pendentes, incluindo os juros, no geral aumentando as quotas mensais restantes ou
prorrogando o prazo do empréstimo. Adicionalmente, foram proibidas as adjudicac@es de ativos imobiliarios
hipotecados durante o periodo da moratoéria.

Em junho de 2020, a FCA atualizou as suas guias de atuacao relativamente aos empréstimos hipotecarios,
permitindo aos clientes que tivessem beneficiado da moratéria, mas continuassem a ter dificuldades
financeiras, prorrogar a moratéria por um periodo adicional de até 3 meses. De igual modo, foi alargado o
prazo de solicitacdo de moratérias e a proibicdo de adjudicacé@o de ativos imobiliarios hipotecados até 31
de outubro de 2020.

Em novembro de 2020, como consequéncia do anuncio de novas restricdes por parte do Governo do Reino
Unido em resposta a segunda vaga de COVID-19, a FCA atualizou novamente as suas guias de atuacao
relativas aos empréstimos hipotecarios e créditos ao consumo, permitindo aos clientes que ja tivessem
beneficiado de uma moratoria de 3 meses aderir a uma morat6ria adicional com uma duragdo maxima de
3 meses, e aqueles que ndo tivessem recebido a uma moratéria aderirem a duas moratérias consecutivas
com uma duracdo maxima total de 6 meses. Adicionalmente, foi alargado o prazo de pedido de moratorias
até 31 de margo de 2021, e a proibicdo de adjudicacéo de ativos imobiliarios e mobiliarios hipotecados foi
prorrogada até 31 de janeiro de 2021.

Garantias estatais canalizadas pelo sector bancario
e Coronavirus Business Interruption Loan Scheme (CBILS)

As PME com um volume de negdcios anual inferior a 45 milhdes de libras esterlinas podem pedir as
entidades acreditadas até 5 milhGes de libras esterlinas em empréstimos, crédito a descoberto,
financiamento de faturas e ativos, com um prazo maximo de 6 anos. O Governo do Reino Unido
oferece uma garantia de 80 % de cada empréstimo e cobre o custo dos juros dos primeiros 12 meses.
Adicionalmente, a TSB oferece aos clientes facilidades de crédito a descoberto, de acordo com os
termos do CBILS. Em setembro de 2020, como parte do Winter Economy Plan de apoio a economia,
0 prazo maximo da garantia foi alargado para 10 anos.
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e Bounce Back Loan Scheme (BBLS)

E um plano de financiamento acelerado para PME que lhes permite emprestar entre 2000 e 50 000
libras esterlinas, com um limite de 25 % do seu volume de negécios. O Governo do Reino Unido
oferece uma garantia de 100 % e cobre o0s custos com juros dos primeiros 12 meses, com uma
caréncia de capital de 12 meses. A taxa de juro destas operagdes, uma vez decorridos estes 12 meses
sera de 2,5 % ao ano. Em setembro de 2020, como parte do Winter Economy Plan de apoio a
economia, tornou-se possivel adiar a amortizagdo de 6 para 10 anos e pagar apenas juros por um
periodo de até 6 meses, ou suspender os pagamentos na integra durante 6 meses.

Medidas de apoio aos clientes

A entidade dependente TSB Bank plc (TSB) apoiou os clientes da area do retalho e as empresas, aplicando
as medidas estabelecidas pela entidade reguladora britanica, oferecendo capital a descoberto com juros
isentos ou reembolsados e uma série de melhorias no atendimento ao cliente.

O Anexo VI das presentes Contas anuais consolidadas apresenta dados quantitativos em relagdo a
exposicdo do Grupo ao risco decorrente das moratérias publicas e sectoriais e das opera¢des concedidas
no &mbito dos programas de ajuda publica implementados em resposta a crise da COVID-19.

Por sua vez, o impacto que a COVID-19 tem tido nos principais riscos que afetam o grupo é detalhado na
nota 4 das presentes Contas anuais consolidadas.

Julgamentos e estimativas feitas

A preparacdo das Contas anuais consolidadas requer a utilizacdo de certas estimativas contabilisticas.
Também requer que a direcdo exerca 0 seu julgamento no processo de aplicagdo das politicas
contabilisticas do grupo. Esses julgamentos e estimativas podem afetar o montante de ativos e passivos e
a discriminagéo dos ativos e passivos de contingentes a data das Contas anuais consolidadas, bem como
0 montante de receitas e despesas do exercicio.

Os principais julgamentos e estimativas feitos estéo relacionados com os seguintes conceitos:

— A determinacdo dos modelos de negécio sob 0s quais os ativos financeiros séo geridos (ver notas
1.3.3,8e11).

— A determinacdo do aumento significativo do risco de crédito dos ativos financeiros desde o seu
reconhecimento inicial (ver notas 1.3.4, 8 e 11).

—  As perdas por depreciacdo em determinados ativos financeiros (ver notas 1.3.4, 8, 9 e 11).

—  Os pressupostos utilizados no célculo atuarial dos passivos e obriga¢des por remuneracdes pos-
emprego (ver notas 1.3.17 e 22).

—  Aavaliacdo do goodwill de consolidagéo (ver notas 1.3.12 e 16).

— Avida util e perdas por depreciacao de ativos corporeos e outros ativos incorpéreos (ver notas 1.3.10,
1.3.11,1.3.12, 15 e 16).

—  As provisfes e a consideracdo de passivos contingentes (ver notas 1.3.16 e 22).

—  Ojusto valor de certos ativos financeiros n&o cotados (ver nota 6).
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—  Ojusto valor dos ativos imobiliarios patrimoniais (ver notas 1.3.9, 1.3.10, 1.3.13 e 6).
—  Arecuperabilidade dos ativos fiscais diferidos ndo monetarios e dos créditos fiscais (ver nota 39).

— O prazo dos contratos de locacéo e o tipo de desconto utilizado na avaliagdo do passivo por locacéo
(ver Notas 1.3.11 e 15).

A pandemia causada pela COVID-19 aumentou a incerteza na realizagdo de estimativas e reforgou a
necessidade de aplicar o julgamento profissional na avaliacdo do impacto da atual situacédo
macroecondmica sobre tais estimativas, principalmente no que relaciona com a determinagéo de perdas
por depreciagdo dos ativos financeiros e de outra natureza.

Embora as estimativas feitas se baseiem no melhor conhecimento da administracdo sobre as circunstancias
atuais e previsiveis, os resultados podem diferir dessas estimativas.

1.3 Principios e politicas de contabilidade e critérios de avaliagao aplicados

Em seguida, sdo descritos 0s principios e as politicas contabilisticas, bem como os critérios de avaliagcao
mais significativos aplicados na elaboracdo das presentes Contas anuais consolidadas. N&do foram
aplicadas na sua elaboracdo quaisquer principios contabilisticos ou critérios de avaliagdo com efeito
significativo nas Contas anuais consolidadas do grupo para o exercicio de 2020.

1.3.1 Principios de consolidagéo

No processo de consolidagdo é feita uma distingdo entre entidades dependentes, empreendimentos
conjuntos, entidades associadas e entidades estruturadas.

Entidades dependentes

As entidades dependentes sdo entidades sobre as quais o grupo tem controlo, que é o caso quando o
grupo esta exposto, ou tem direito a rendimentos variaveis procedentes do seu envolvimento na
participada e tem a capacidade de influenciar esses rendimentos através do seu poder sobre esta.

As seguintes circunstancias devem estar presentes para que o controlo seja considerado:

- Poder: um investidor tem poder sobre uma participada quando possui direitos em vigor que lhe
ddo a capacidade de dirigir as atividades relevantes, ou seja, aquelas que afetam
significativamente os rendimentos da participada.

- Rendimentos: um investidor esta exposto, ou tem direito a rendimentos variaveis pelo seu
envolvimento na participada quando os rendimentos que obtém desse envolvimento podem variar
dependendo da evolugdo econémica da participada. Os rendimentos do investidor podem ser
apenas positivos, apenas negativos, ou ambos positivos e negativos.

- Relacao entre poder e rendimentos: um investidor controla uma participada se o investidor ndo sé
tem poder sobre a participada como também esta exposto, ou tem direito, a rendimentos variaveis
pelo seu envolvimento com a mesma, mas também a capacidade de usar o seu poder para
influenciar os rendimentos que obtém por tal envolvimento na participada.

Quando uma entidade dependente é adquirida, o grupo aplica o método de aquisi¢éo previsto no quadro
regulamentar para as concentracdes de atividades empresariais (ver nota 1.3.2), exceto no caso da
aquisicdo de um ativo ou grupo de ativos.

As demonstracdes financeiras das entidades dependentes sdo consolidadas com as do banco usando
0 método de integragédo global.

A participagdo de terceiros no capital proprio consolidado do grupo é apresentada na secgao “Juros
minoritarios (participacdes ndo dominantes) do balanco consolidado e a parte do resultado do exercicio
atribuivel aos mesmos é apresentado na rubrica “Resultado do exercicio - Atribuivel a juros minoritarios
(participacbes ndo dominantes)” da demonstragéo de resultados consolidada.
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Empreendimentos conjuntos

Estas sdo entidades sobre as quais existem acordos contratuais de controlo conjunto, em virtude das
quais as decisdes sobre as atividades relevantes sdo tomadas por unanimidade pelas entidades que
partilham o controlo.

Os investimentos em empreendimentos conjuntos sdo avaliados pela aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial, ou seja, pela fracéo do capital préprio que representam a participagdo de cada
entidade no seu capital, apds considerar os dividendos recebidos dos mesmos e outras eliminagdes
patrimoniais.

O grupo nao realizou quaisquer investimentos em empreendimentos conjuntos no exercicio de 2020.

Entidades associadas

As entidades associadas sdo aquelas sobre as quais o grupo exerce influéncia significativa, que resulta
geralmente, mas néo exclusivamente, do facto de deter uma participacéo direta ou indiretamente de 20
% ou mais do poder de voto da entidade participada.

Nas contas anuais consolidadas, as entidades associadas sdo avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial.

Entidades estruturadas

Uma entidade estruturada é uma entidade que foi concebida de modo a que os direitos de voto ou
similares n&o sejam o fator decisivo no momento de decidir quem controla a entidade.

Nos casos em que 0 grupo participa em entidades, ou as constitui, para a transferéncia de riscos ou
outros fins, ou com o objetivo de permitir aos clientes 0 acesso a certos investimentos, determina-se,
tendo em consideragdo o estabelecido no quadro normativo, se existe controlo, conforme descrito
anteriormente, e, portanto, se devem ou néo ser consolidados. Em particular, sdo tidos em consideragdo
0s seguintes fatores, entre outros:

— Analise da influéncia do grupo nas atividades relevantes da entidade que poderiam influenciar o
montante dos seus rendimentos.

— Compromissos explicitos ou implicitos do grupo para fornecer apoio financeiro a entidade.

— ldentificacéo do gestor da entidade e andlise do regime de remuneracdes.

— Existéncia de direitos de exclusdo (possibilidade de revogacdo de gestores).

— Exposicéo significativa do grupo aos rendimentos variaveis dos ativos da entidade.

Entre essas entidades estdo os chamados “Fundos de titularizagdo de ativos”, que sdo consolidados
nos casos em que, com base na analise anterior, se determina que o grupo deteve o controlo. Para
estas operacdes, existem geralmente acordos contratuais de apoio financeiro de uso comum no
mercado obrigacionista e ndo existem acordos de apoio financeiro significativos, para além do que esta
contratualmente estabelecido. Assim, considera-se que para a maioria das titularizagdes realizadas pelo

grupo, os riscos transferidos ndo podem ser desreconhecidos dos ativos do balan¢o consolidado e as
emissdes dos fundos de titularizagdo sao registadas como passivo no balanco consolidado do grupo.

23



No caso das sociedades e dos fundos de investimento e de pensdes geridos pelo grupo (ha maioria dos
casos, fundos de retalho sem personalidade juridica nos quais os investidores adquirem unidades
aliquotas que lhes conferem a propriedade do patriménio gerido), considera-se que nao estao
preenchidos os requisitos do quadro regulamentar para os considerar como entidades estruturadas,
sendo analisados sob os mesmos critérios que as entidades dependentes. Estas empresas e fundos
sdo autossuficientes em termos das suas atividades e ndo dependem de uma estrutura de capital que
as possa impedir de exercer as suas atividades sem apoio financeiro adicional, pelo que nédo estdo
sujeitos a consolidacao.

O Anexo Il fornece detalhes sobre as entidades estruturadas do grupo.

Em todos os casos, a consolida¢do dos resultados gerados pelas sociedades que fazem parte do grupo
num exercicio é efetuada tendo em consideracédo apenas os relativos ao periodo compreendido entre a
data de aquisicéo e o final do exercicio. Além disso, a consolidagdo dos resultados gerados pelas empresas
alienadas no exercicio é feita tendo apenas em consideragéo os que sao relativos ao periodo compreendido
entre o inicio do exercicio e a data da alienacao.

No processo de consolidacéo, todos os saldos e transagdes significativas entre as empresas do grupo foram
eliminados na proporcéo correspondente em fungdo do método de consolidacéo aplicado.

As instituicdes financeiras e seguradoras, tanto dependentes como associadas, e independentemente do
pais em que se localizam, estédo sujeitas a superviséo e regulacdo de diferentes organismos. As leis em
vigor nas varias jurisdigbes juntamente com a necessidade de cumprir 0s requisitos minimos de capital e
acédo de fiscalizagdo séo circunstancias que podem afetar a capacidade dessas entidades para transferir
fundos na forma de numerario, dividendos, empréstimos ou adiantamentos.

A nota 2 inclui informacao sobre as aquisi¢fes e alienagdes mais significativas que ocorreram durante o
exercicio. O Anexo | fornece informagdes significativas sobre as empresas que compdem o grupo.

1.3.2 Concentragdes de atividades empresariais

Uma concentracdo de atividades € uma transagdo, ou qualquer outro evento, através da qual o grupo obtém
o controlo de uma ou mais empresas. O registo contabilistico das concentracdes de atividades empresariais
é feito através da aplicagdo do método de aquisi¢céo.

Segundo este método, a entidade adquirente deve reconhecer nas suas demonstracdes financeiras os
ativos adquiridos e os passivos assumidos, considerando também os passivos contingentes, de acordo com
0 seu justo valor; incluindo aqueles que a entidade adquirida ndo reconheceu contabilisticamente. Por sua
vez, este método requer a estimativa do custo da combinagdo de negdcios, que normalmente corresponde
a contrapartida dada, definida como o justo valor, a data de aquisicdo, dos ativos entregues, dos passivos
incorridos perante os antigos proprietarios da empresa adquirida e dos instrumentos de capital emitidos,
caso existam, pela entidade adquirente.

O grupo reconhece a goodwill nas Contas anuais consolidadas se a data de aquisi¢ao existir uma diferenca
positiva entre:

— asoma da contrapartida entregue mais 0 montante de todos o0s interesses minoritarios e o justo valor
dos investimentos anteriores na empresa adquirida; e

—  0justo valor dos ativos e passivos reconhecidos.

Se a diferenga for negativa, ela é registada na rubrica “Goodwill negativo reconhecido em resultados”
da demonstragéo de resultados consolidada.

Nos casos em que o montante da contrapartida depende de eventos futuros, qualquer contrapartida
contingente é reconhecida como parte da contrapartida entregue e avaliada pelo seu justo valor na data de
aquisicao. De igual forma, os custos associados a operag¢do nao sao, para estes efeitos, parte do custo da
concentragéo de atividades.

Se o custo da concentragdo de atividades empresariais ou o justo valor atribuido aos ativos, passivos ou
passivos contingentes da entidade adquirida ndo puder ser determinado definitivamente, a contabilizacdo
inicial da concentracgado de atividades empresariais é considerada provisdria. Em qualquer caso, o processo
deve ser concluido no prazo maximo de um ano apos a data de aquisicao e deve ser efetivo nessa data.
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Os interesses minoritarios da entidade adquirida séo avaliados com base na percentagem proporcional dos
ativos liquidos identificados da entidade adquirida. No caso de compras e alienacdes destes juros
minoritérios, estas séo contabilizadas como transacdes de capital quando ndo dao origem a uma alteracéo
de controlo, ndo é reconhecido qualquer ganho ou perda na demonstragéo de resultados consolidada e o
goodwill ndo é novamente avaliado em comparagéo ao inicialmente reconhecido. Qualquer diferenga entre
a contrapartida dada ou recebida e a redugdo ou o aumento do juro minoritario, respetivamente, é
reconhecida em reservas.

No que diz respeito aos contributos ndo monetarios de negécios a entidades associadas ou controladas
conjuntamente em que ocorre uma perda de controlo, a politica contabilistica do grupo envolve o registo do
ganho ou perda total na demonstragdo de resultados consolidada, avaliando a participacdo remanescente
pelo seu justo valor, caso exista.

1.3.3 Avaliacdo de instrumentos financeiros e registo de alteragdes decorrentes da sua avaliacao
posterior

Geralmente, todos os instrumentos financeiros sdo inicialmente registados pelo seu justo valor (ver
definicdo na nota 6) que, salvo prova em contrario, coincide com o prec¢o da transagdo. Para instrumentos
financeiros que ndo séo registados ao justo valor através de varia¢des nos resultados, o montante do justo
valor é ajustado adicionando ou deduzindo os custos de transacéo diretamente atribuiveis a sua aquisigao
ou emissao. No caso de instrumentos financeiros ao justo valor com variagdes nos resultados, os custos de
transacao diretamente atribuiveis sdo imediatamente reconhecimentos na demonstracdo de resultados
consolidada. Como regra geral, as compras e vendas convencionais de ativos financeiros séo
contabilizadas no balanco consolidado do grupo através da aplicagdo da data de liquidacao.

As variagBes no valor dos instrumentos financeiros decorrentes do acréscimo de juros e conceitos
assimilados sao registadas na demonstracéo de resultados consolidada, nas rubricas “Receitas de juros”
ou “Despesas de juros”, conforme apropriado. Os dividendos recebidos de outras empresas sdo registados
na demonstracéo de resultados consolidada do exercicio em que se verifica o direito a sua cobranca.

Os instrumentos que fazem parte de uma relagdo de cobertura séo tratados de acordo com os regulamentos
aplicaveis a contabilidade de cobertura.

As alteragBes nas avaliagfes que ocorrem apds o reconhecimento inicial por razdes diferentes das acima
mencionadas séo tratadas com base na classificagdo dos ativos e passivos financeiros para efeitos da sua
avaliacdo, que geralmente é feita com base nos seguintes aspetos:

— O modelo de negécio para a gestdo de ativos financeiros, e

- As caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros.

Modelo de negécio

O modelo de negdcio é a forma pela qual os ativos financeiros sédo geridos para gerar fluxos de caixa. O
modelo de negécio é determinado considerando como os grupos de ativos financeiros séo geridos em
conjunto para atingir um objetivo especifico. Dessa forma, o modelo de negdécio ndo depende das intencdes
do grupo para um instrumento individual, mas é determinado para um conjunto de instrumentos.
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Em seguida séo indicados os modelos de negécio utilizados pelo grupo:

- Manutenc¢éo dos ativos financeiros para compreender os seus fluxos de caixa contratuais: segundo
este modelo, os ativos financeiros sdo geridos com o objetivo de cobrar os seus fluxos de caixa
contratuais e ndo para obter um rendimento global através da detengdo e venda de ativos. N&o
obstante o acima exposto, sdo permitidas aliena¢Bes anteriores ao vencimento dos ativos em
determinadas circunstancias. Entre as vendas que podem ser compativeis com um modelo de
detencao de ativos para receber fluxos de caixa contratuais incluem-se as que séo pouco frequentes
ou pouco significativas, as de ativos préximos do vencimento, as motivadas por um aumento do risco
de crédito e as efetuadas para gerir o risco de concentragao.

—  Venda de ativos financeiros.

—  Combinacéo dos dois modelos de negdcio anteriores (manutencgéo dos ativos financeiros para receber
os seus fluxos de caixa contratuais e fluxos de caixa de venda de ativos financeiros): este modelo de
negécio envolve a venda de ativos mais frequentes e de maior valor, essenciais para 0 modelo de
negocio.

Caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros

Um ativo financeiro deve ser classificado no inicio numa das duas categorias seguintes:

— Aqueles cujas condi¢des contratuais ddo origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que
consistem unicamente em pagamentos de capital e juros sobre o0 montante do capital em divida.

- Restantes ativos financeiros.

Para efeitos desta classificacdo, o capital de um ativo financeiro é o seu justo valor no momento do
reconhecimento inicial, que pode mudar ao longo da vida do ativo financeiro; por exemplo, se houver
reembolsos de capital. Além disso, entende-se por juros a soma da contrapartida pelo valor temporal do
dinheiro, pelos custos de financiamento e estrutura, e pelo risco de crédito associado ao montante do capital
em divida durante um determinado periodo, mais uma margem de ganho.

Se um ativo financeiro contém termos contratuais que podem alterar a calendarizagdo ou o montante dos
fluxos de caixa (por exemplo, por op¢des de pré-pagamento ou extenséo do instrumento financeiro, durante
a extensao do contrato, ou por possiveis compensac¢des residuais), o grupo ira estimar os fluxos de caixa
que podem ser gerados antes e depois da modificacao, e determinar se estes sdo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o montante do capital em divida.

No momento do reconhecimento inicial, as clausulas que tém um efeito muito reduzido nos fluxos de caixa
(efeito de minimis) ou dependem da ocorréncia de sucessos excecionais e muito improvaveis
(caracteristicas non-genuine) ndo impedem que um ativo financeiro se possa classificar dentro da categoria
cujos fluxos de caixa consistem apenas nos pagamentos de capital e juros.

Carteiras de classificacdo de instrumentos financeiros para fins da sua avaliacéo

Os ativos e passivos financeiros séo classificados, para efeitos da sua avaliagédo, nas seguintes carteiras,
com base nos aspetos acima descritos:

Ativos financeiros ao custo amortizado

Esta categoria inclui os ativos financeiros que cumprem as duas condi¢des seguintes:

—  S&o geridos com um modelo de negdcio cujo objetivo é manté-los de forma a receber os seus fluxos
de caixa contratuais, e

—  Os seus termos contratuais ddo lugar a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas
pagamentos de capital e juros sobre 0 montante do capital em divida.

Nesta categoria sdo agregados tanto o investimento procedente da atividade tipica de crédito, tal como os
montantes de caixa dispostos e pendentes de amortizagdo pelos clientes, a titulo de empréstimo ou os
depdsitos emprestados a outras entidades, qualquer que seja a sua instrumentacéo legal, e os valores
representativos de divida que cumpram as condigfes anteriormente referidas, assim como as dividas
contraidas pelos compradores de bens, ou utilizadores de servigos, que constituam parte da atividade do

grupo.
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ApOs o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros classificados nesta categoria séo avaliados pelo
custo amortizado, que é entendido como o custo de aquisi¢ao ajustado pelos reembolsos e a parte imputada
a demonstragdo de resultados consolidada, usando o método da taxa de juro efetiva, da diferenga entre o
custo inicial e o respetivo valor de maturidade. Adicionalmente, o custo amortizado é reduzido por qualquer
reducéo de valor por depreciacdo reconhecida diretamente como uma diminui¢do do montante do ativo ou
através de uma conta corretiva ou compensacao do seu valor.

A taxa de juro efetiva é a taxa de atualizagdo que corresponde exatamente ao valor de um instrumento
financeiro para os fluxos de caixa estimados ao longo da vida esperada do instrumento, com base nos seus
termos contratuais, tais como opg¢des de reembolso antecipado, mas sem considerar perdas de crédito
esperadas. Para os instrumentos financeiros com taxa de juro fixa, a taxa de juro efetiva coincide com a
taxa de juro contratual estabelecida no momento da sua aquisi¢cao, considerando, conforme o caso, as
comissdes, os custos de transacéo e 0s prémios ou descontos que, pela sua natureza, sdo assimilaveis a
uma taxa de juro. Nos instrumentos financeiros com taxas de juro variavel, a taxa de juro efetiva coincide
com a taxa de rendimento vigente por todos os conceitos, até a primeira revisdo da taxa de juro de referéncia
que venha a ter lugar.

Ativos financeiros ao justo valor com variacées em outro rendimento integral

Esta categoria inclui os ativos financeiros que cumprem as duas condi¢des seguintes:

—  S&o geridos com um modelo de negdcio que visa concentrar a percegdo dos seus fluxos de caixa
contratuais e a sua venda, e

—  Os termos contratuais dao lugar a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas pagamentos
de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

Estes ativos financeiros correspondem principalmente a valores representativos de divida.

Além disso, o grupo pode optar, no momento de reconhecimento inicial e numa base irrevogavel, por incluir
na carteira de ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral os investimentos
em instrumentos de capital proprio que ndo devem ser classificados como detidos para negociagdo e que
de outra forma seriam classificados como ativos financeiros obrigatoriamente ao justo valor com varia¢des
nos resultados. Esta opgdo € exercida instrumento a instrumento. O grupo exerceu esta opgao para a
maioria destes instrumentos financeiros nas presentes Contas anuais consolidadas.

As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor com varia¢ges em outro rendimento integral séo
reconhecidos de acordo com 0s seguintes critérios:

—  Os juros vencidos ou, quando aplicavel, os dividendos acumulados, na demonstracdo de resultados
consolidada.

- As diferencas cambiais, na demonstrac@o de resultados consolidada, no caso de ativos financeiros
monetarios, e em outro rendimento integral, no caso de ativos financeiros ndo monetarios.

—  As perdas por depreciagdo do valor dos instrumentos de divida, ou os ganhos na sua posterior
recuperacdo, na demonstracdo de resultados consolidada e, no caso de instrumentos de capital, em
outro rendimento integral.

—  As restantes alteracdes de valor, em outro rendimento integral.
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Quando um instrumento de divida ao justo valor com variagbes num outro rendimento integral é
desreconhecido, o valor do montante por variagédo do valor registado na rubrica “Outro rendimento integral
acumulado” do capital préprio consolidado é reclassificado na demonstragdo de resultados consolidada. No
entanto, quando um instrumento de capital proprio ao justo valor com variagdes num outro rendimento
integral é desreconhecido, este montante n&o € reclassificado na demonstragao de resultados consolidada,
mas sim num item de reservas.

Ativos financeiros ao justo valor com variacdes em resultados

Um ativo financeiro é classificado na carteira de ativos financeiros ao justo valor com varia¢cdes nos
resultados desde que, devido ao modelo de negdcio do grupo para a sua gestdo ou pelas caracteristicas
dos seus fluxos de caixa contratuais, ndo seja apropriado classifica-lo em nenhuma das carteiras acima
descritas.

Esta carteira é ainda subdividida em:
e Ativos financeiros detidos para negociacao

Os ativos financeiros detidos para negociagdo sdo aqueles adquiridos com o objetivo de serem
realizados a curto prazo, ou que fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados
e geridos em conjunto e para os quais tenham sido recentemente tomadas medidas para obter ganhos
a curto prazo. Também se consideram ativos financeiros detidos para negociagdo 0s instrumentos
derivados que néo correspondem a defini¢do de contrato de garantia financeira nem foram designados
como instrumentos de cobertura contabilistica.

e Ativos financeiros ndo destinados a negociacdo avaliados obrigatoriamente ao justo valor com
variagdes em resultados

Esta carteira inclui todos os outros ativos financeiros avaliados obrigatoriamente ao justo valor com
variagdes nos resultados.

As variacdes do justo valor sé@o registadas diretamente na demonstracdo de resultados consolidada,
distinguindo, para os instrumentos néo derivados, entre a parte atribuivel aos rendimentos vencidos do
instrumento, que se registam como “Receitas de juros”, utilizando o método da taxa de juro efetiva, ou como
dividendos, dependendo da sua natureza, e o restante, que é registado como resultados de operacdes
financeiras, na rubrica que lhe corresponde.

Passivos financeiros detidos para negociacéo

Os passivos financeiros detidos para negociacéo incluem os passivos financeiros que foram emitidos com
0 objetivo de serem novamente adquiridos a curto prazo, ou que fazem parte de uma carteira de
instrumentos financeiros identificados e geridos em conjunto e para os quais tenham sido recentemente
tomadas medidas para obter ganhos a curto prazo. Incluem também as posicdes curtas resultantes da
venda definitiva de valores recebidos em empréstimos com acordo de revenda, empréstimos de valores ou
em garantia com direito de venda, bem como instrumentos derivados que ndo correspondem a definicao de
um contrato de garantia financeira, nem foram designados como instrumentos de cobertura contabilistica.

As variacdes de justo valor sé@o registadas diretamente na demonstracdo de resultados consolidada,
distinguindo, para os instrumentos ndo derivados, entre a parte atribuivel aos rendimentos vencidos do
instrumento, que se registam como juros utilizando o método da taxa de juro efetiva e o restante, que séo
registados como resultados de operag¢es financeiras ha rubrica correspondente.

Passivos financeiros designados ao justo valor com variacdes nos resultados

Esta categoria inclui os passivos financeiros que nao fazem parte dos passivos financeiros detidos para
negociacao e que sao irrevogavelmente designados no reconhecimento inicial. Tal designacéo s6 pode ser
feita no caso de instrumentos financeiros hibridos (ver “Instrumentos financeiros hibridos” nesta nota) que
satisfazem as condi¢bes para a sua designacdo. Se isso eliminar ou reduzir significativamente uma
assimetria contabilistica na avaliagcdo ou reconhecimento, que de outra forma resultaria da avaliagcdo de
ativos ou passivos ou dos seus ganhos ou perdas sobre bases diferentes; ou se forem obtidas informacdes
mais relevantes porque um grupo de instrumentos financeiros é administrado e o seu desempenho é
avaliado pelo justo valor de acordo com uma estratégia documentada de gestéo de risco ou investimento,
e as informacdes sobre esse grupo segundo o justo valor sdo fornecidas ao pessoal chave da
administragéo.
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As variac¢des no justo valor destes instrumentos séo registadas na demonstracdo de resultados consolidada.
Contudo, o montante da variacdo do justo valor do passivo financeiro atribuivel as variages do risco de
crédito proprio de tal passivo é reconhecido na rubrica “Outro rendimento integral acumulado” do capital
préprio consolidado.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros ao custo amortizado correspondem aos passivos financeiros que nao se
enquadram nas categorias anteriores e que correspondem as atividades tipicas de angariagédo de fundos
das institui¢cdes financeiras, qualquer que seja a sua forma de instrumentalizacdo e maturidade.

Em particular, esta categoria inclui capital com natureza de passivo financeiro correspondente ao montante
dos instrumentos financeiros emitidos pelo grupo que, tendo natureza juridica de capital, ndo cumprem os
requisitos para se poderem classificar como capital proprio consolidado para efeitos contabilisticos. Sdo
basicamente a¢Ges emitidas sem direitos politicos e cujo retorno é estabelecido em fungdo de uma taxa de
juro fixa ou variavel.

Ap06s o reconhecimento inicial, sdo avaliados os custos amortizados, aplicando critérios similares aos ativos
financeiros ao custo amortizado, registado os juros vencidos, calculados utilizando o método de taxa de juro
efetiva, reconhecidos na demonstracdo de resultados consolidada. No entanto, quando o grupo tem
discricionariedade no pagamento de cupdes associados a instrumentos financeiros emitidos e classificados
como passivos financeiros, a politica contabilistica do grupo € reconhecer tais cupdes com um encargo para
as reservas consolidadas.

Instrumentos financeiros hibridos

Os instrumentos financeiros hibridos sao aqueles que combinam um contrato principal ndo-derivado e um
derivado financeiro, chamado de «derivado embutido», que ndo pode ser transferido independentemente e
ndo tem uma contraparte separada, e cujo efeito é que alguns dos fluxos de caixa do instrumento hibrido
variam de forma similar aos fluxos de caixa do derivado considerado independentemente.

Geralmente, quando o contrato principal de um instrumento financeiro hibrido é um ativo financeiro, o
derivado embutido ndo é segregado e os padrfes de avaliagdo s&o aplicados ao instrumento financeiro
hibrido como um todo.

Quando o contrato principal de um instrumento financeiro hibrido € um passivo financeiro, os derivados
embutidos desse contrato sdo segregados e tratados separadamente para fins contabilisticos se as
caracteristicas e os riscos econémicos do derivado embutido ndo estiverem intimamente relacionados com
0s do contrato principal. Um instrumento financeiro diferente com as mesmas condi¢cdes do derivado
embutido satisfaria a definicdo de um instrumento derivado; e o contrato hibrido ndo é avaliado na sua
integridade pelo justo valor com varia¢des nos resultados.

O justo valor dos instrumentos financeiros do grupo a 31 de dezembro de 2020 e 2019 encontra-se
detalhado na nota 6.

1.3.4 Depreciacédo do valor dos ativos financeiros

Um ativo financeiro ou uma exposigéo de crédito é considerado em depreciagdo quando existe uma prova
objetiva de que um evento ocorreu ou o efeito combinado de varios eventos resulta em:

- No caso de instrumentos de divida, incluidos os créditos e valores representativos de divida, um

impacto negativo nos fluxos de caixa futuros que foram estimados no momento da formaliza¢éo da
transacao, devido a materializagdo de um risco de crédito.

29



- No caso das exposi¢c8es extrapatrimoniais que envolvem risco de crédito, que os fluxos que se espera
receber séo inferiores aos fluxos de caixa contratuais, em caso de aliena¢cdo do compromisso ou dos
pagamentos que se espera efetuar, no caso de garantias financeiras concedidas.

- No caso de investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas, cujo valor contabilistico ndo
podera ser recuperado.

Instrumentos de divida e exposicdes extrapatrimoniais

As perdas por depreciagdo dos instrumentos de divida e outras exposi¢des de crédito extrapatrimoniais séo
reconhecidas como um gasto na demonstragdo de resultados consolidada do exercicio em que a
depreciacdo é estimada e as recuperagBes de perdas anteriormente registadas sdo igualmente
reconhecidas na demonstracdo de resultados consolidada do exercicio em que a depreciagdo cessa ou €
reduzida.

O célculo da depreciacéo dos ativos financeiros é efetuado com base no tipo de instrumento e noutras
circunstancias que os possam afetar, depois de consideradas as garantias efetivamente recebidas. Para os
instrumentos de divida avaliados ao custo amortizado, o grupo reconhece tanto as contas corretivas,
guando sdo constituidas provisbes para insolvéncias de cobranca duvidosa para cobrir perdas por
depreciacdo, como os write-offs diretos contra o ativo, quando a recuperacao é considerada remota. Para
instrumentos de divida ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral, as perdas por
depreciac¢do sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados consolidada com contrapartida na rubrica
“Outro rendimento integral acumulado” no capital préprio consolidado. As coberturas para perdas por
depreciacdo em exposi¢des extrapatrimoniais sdo reconhecidas no lado do passivo do balango consolidado
COMO uma provisao.

No caso dos riscos classificados na fase 3 (ver secc¢éo “Definicdo das categorias de classificagdo” nesta
nota), o reconhecimento na demonstragdo de resultados consolidada do acréscimo dos juros € realizado
aplicando a taxa de juro efetiva sobre o custo amortizado ajustado por qualquer correc¢éo de valor por perdas
por depreciagéo.

Com o objetivo de determinar as perdas por depreciagdo, 0 grupo monitoriza os devedores individualmente,
pelo menos para todos os devedores significativos, e coletivamente, para grupos de ativos financeiros que
apresentem caracteristicas de risco de crédito similares, indicando a capacidade dos devedores de pagar
os montantes pendentes. Quando um determinado instrumento ndo pode ser incluido em qualquer grupo
de ativos com caracteristicas de risco semelhantes, € analisado apenas numa base individual para
determinar se esta em depreciagdo e, em caso afirmativo, para estimar a perda por depreciagéo.

O grupo tem politicas, métodos e procedimentos para estimar as perdas que podem ser incorridas como
resultado dos riscos de crédito que detém, tanto para insolvéncia atribuivel as contrapartes como para o
risco por pais. Estas politicas, métodos e procedimentos sdo aplicados na concessao, no estudo e
formalizagdo dos instrumentos de divida e exposi¢des extrapatrimoniais, bem como na identificagdo da sua
eventual depreciacé@o e, quando apropriado, no calculo dos montantes necessarios para cobrir as perdas
esperadas.

Classificacdo contabilistica em funcéo do risco de crédito por insolvéncia

O grupo estabeleceu critérios que permitem identificar os mutuarios que apresentam aumentos
significativos do risco ou debilidades ou provas objetivas de depreciacao e classifica-los de acordo com o
seu risco de crédito.

Nas seccdes seguintes desenvolvem-se os principios e a metodologia de classificagdo utilizados pelo
grupo.

Definicdo das categorias de classificacdo

As exposicOes de crédito, bem como as exposi¢cdes extrapatrimoniais, sao classificadas de acordo com o
risco de crédito nas fases ou etapas seguintes:

- Fase 1: operagBes que ndo cumprem 0s requisitos para classificagdo em outras categorias.

- Fase 2: esta categoria compreende todas as operagBes que, sem cumprirem o0s critérios de
classificacdo individual como fase 3 ou faléncia, apresentam aumentos significativos do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial. Esta categoria inclui transagdes em que existem montantes
em atraso com mais de 30 dias de atraso. As operacdes refinanciadas e reestruturadas classificadas
nesta categoria serdo classificadas numa categoria de risco inferior quando cumprirem 0s requisitos
estabelecidos para proporcionar essa reclassificacao.

30



- Fase 3: inclui os instrumentos de divida, vencidos ou ndo, em que, sem ocorrerem as circunstancias
para classificagéo na categoria de risco falhado, existem ddvidas razoaveis quanto ao seu reembolso
integral (capital e juros) pelo titular, bem como exposi¢fes extrapatrimoniais para as quais o
pagamento pelo grupo é provavel e a sua recuperagao duvidosa.

e Por motivo de atraso no pagamento do titular: operagdes com algum montante vencido por
capital, juros ou despesas contratualmente acordadas com mais de 90 dias de antiguidade, a
menos que sejam classificadas como falidas. Também estéo incluidas nesta categoria as
garantias concedidas quando a parte garantida tiver incorrido em atraso de pagamento da
operagao aprovada.

o Por razdes diferentes de atraso no pagamento do titular: opera¢cdes em que, sem ocorrerem as
circunstancias para as classificar nas categorias de falidas ou na fase 3 por motivo de atraso de
pagamento, existam dulvidas razoaveis sobre a obtencdo dos fluxos de caixa estimados da
operagdo; assim como as exposi¢des extrapatrimoniais ndo classificadas na fase 3 por motivo
de atraso de pagamento cujo pagamento pelo grupo € provavel e a sua recuperacéo duvidosa.
As operacdes que foram classificadas como de fase 3 por motivo de incumprimento seréo
reclassificadas para a categoria de risco normal sob vigilancia especial (fase 2) apds decorrido
um periodo experimental classificado na fase 3 por motivos que ndo incumprimento.

A definicdo contabilistica da fase 3 esta alinhada com a utilizada na gestéo do risco de crédito realizada
pelo grupo.

- Risco de faléncia:

O grupo desreconhece do balanco consolidado as operagfes que, apos uma analise individualizada,
sdo consideradas como de recuperacédo total ou parcial remota. Também estéo incluidas operacdes
gue, sem apresentar nenhuma das situa¢des acima, sofrem uma depreciacéo notoria e irrecuperavel
na sua solvéncia.

O montante remanescente das operagdes com valores desreconhecidos (“‘desreconhecimento
parcial”’), seja porque os direitos do grupo foram extintos (“perda definitiva®), por razées como
remissdes ou remocao, ou porque sdo considerados irrecuperaveis sem que os direitos tenham sido
extintos (“perdas parciais”), devem ser classificados por inteiro na categoria correspondente em fungéo
do risco de crédito.

Nas situacdes acima descritas, o grupo desreconhece do balango consolidado o montante registado
como perda juntamente com a sua provisdo, sem prejuizo de quaisquer a¢gfes que possam ser
realizadas para solicitar a cobrancga até a extingdo definitiva dos direitos da sua cobranca, seja por
prescri¢céo, remissdo ou outras causas.

Operacdes compradas ou originadas com depreciacdo de crédito

A perda de crédito esperada na compra ou originada destes ativos ndo faz parte da cobertura nem do
montante contabilistico bruto no reconhecimento inicial. Quando uma operacdo € comprada ou originada
com depreciagéo de crédito, a cobertura deve ser igual ao montante acumulado das variagdes nas perdas
de crédito esperadas ao longo da vida das operagdes posteriores ao reconhecimento inicial e os
rendimentos de juros sobre estes ativos devem ser calculados através da aplicacdo da taxa de juro efetiva
ajustada a qualidade de crédito ao custo amortizado do ativo financeiro.
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Critérios de classificacdo das operacdes

O grupo aplica uma variedade de critérios para classificar os mutuarios e as operagdes nas varias
categorias, de acordo com o seu risco de crédito. Entre eles estao:

o Critérios automaticos;
o Critérios especificos para refinanciamento; e
o Critérios baseados em indicadores (desencadeadores).

Os fatores automaticos e critérios de classificagao especificos dos refinanciamentos constituem o algoritmo
de classificagdo e cura e sdo aplicados a toda a carteira.

Da mesma forma, a fim de permitir a identificagdo precoce de aumentos significativos de risco ou de
debilidades e depreciagdo das operacdes, o grupo estabelece desencadeadores, com base em dias de
incumprimento, indicadores de refinanciamento e reestruturacao e indicadores de situacdo de faléncia e
aumento significativo do risco, entre outros, diferenciando entre mutuérios significativos e néo significativos.
Em particular, os mutuérios ndo significativos que, uma vez aprovados no algoritmo de classificagdo
automatica, ndo reinam nenhuma das condi¢Bes para passar a fase 2 ou 3, sdo avaliados através de
indicadores destinados a identificar aumentos significativos de risco ou indicagdes de debilidade que
possam levar a assumir perdas maiores do que outras operagdes semelhantes classificadas na fase 1.

Como resultado da aplicacao destes critérios, o grupo classifica os seus mutuarios como de fase 2 ou 3 ou
0s mantém na fase 1.

Classificacdo individual

O grupo estabeleceu um limite nas suas diferentes empresas em termos de exposigdo para considerar 0s
mutudrios como significativos, com base em niveis de acordo com a métrica de exposi¢édo ao incumprimento
(risco disposto e exposi¢des extrapatrimoniais). Além disso, as exposi¢des dos mutuarios correspondentes
aos principais grupos de risco sdo consideradas individualmente, bem como as dos mutuérios que nao
estdo associados a um grupo homogéneo de risco para o qual, consequentemente, a sua classificagéo e
cobertura ndo podem ser estimadas coletivamente.

Para mutuarios significativos, é estabelecido um sistema de desencadeadores ou indicadores que permite
a identificagdo de aumentos significativos de risco, debilidades ou sinais de depreciagdo. No sistema de
desencadeadores, sdo cobertos os sinais de depreciagdo ou de debilidade pela definicdo de:

o Desencadeadores especificos que indicam um aumento significativo do risco;
o Desencadeadores especificos que indicam sinais de depreciagéao;

o Desencadeadores que permitem a identificacdo do aumento de risco e sinais de depreciacdo, de
acordo com diferentes limiares de pré-alerta.

Uma equipa de analistas de risco especializados analisa individualmente os mutuarios com
desencadeadores ativados para concluir se ha um aumento significativo no risco ou provas objetivas de
depreciacdo e, no caso de provas de depreciacdo, se esse evento ou eventos de perda tém um impacto
sobre os fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou do seu grupo.

O sistema de indicadores dos mutuarios significativos esta automatizado e contempla as especificidades
dos segmentos de comportamento diferenciado da carteira de crédito. O grupo dispde de um sistema de
desencadeadores que tem por objetivo identificar as dificuldades financeiras significativas do emitente ou
do devedor, indicativas de um aumento significativo do risco ou de um evento de depreciacdo, na medida
em que, devido a sua importancia, limitam a capacidade do emitente ou do devedor de cumprir as suas
obrigacdes financeiras numa base normal. Neste sentido, a fim de identificar um aumento significativo do
risco ou um evento de depreciacdo, é necessario considerar tanto as variaveis indicativas de um
agravamento ou de uma ma situagdo econdmico-financeira como variaveis que s&o potencialmente
responsaveis ou antecipam esta depreciacao.
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Por exemplo:

o

juro

Desencadeadores da fase 2:

AlteracGes adversas na posicéo financeira, tais como um aumento significativo dos niveis de
endividamento, quedas significativas no volume de negdcios ou uma compresséao significativa
das margens operacionais.

Alteragbes adversas na economia ou nos indicadores de mercado, tais como uma queda
significativa no preco das a¢des ou uma reducao no preco das emissdes de divida. No caso de
emissoes de divida soberana, sdo também analisados os diferenciais de prego das obrigacdes
de referéncia alemas (prémio de risco).

Reducéo significativa real ou esperada da notagao de crédito interna da operagéo ou do titular
ou uma redugdo da pontuagcdo de comportamento atribuida ao controlo interno do risco de
crédito.

Para as operagfes com garantia real, agravamento da relagcdo entre o seu montante e o valor da
garantia, devido a uma evolugdo desfavoravel do valor da garantia, ou @ manutengdo ou aumento
do montante pendente de amortiza¢do devido as condi¢cdes de pagamento estabelecidas.

Aumento significativo do risco de crédito de outras operacdes do mesmo titular, ou de entidades
relacionadas do grupo de risco do titular.

Desencadeadores da fase 3:

Provas de depreciacédo de outras operages do mesmo titular, ou em entidades relacionadas
do grupo de risco do titular.

EBITDA negativo, queda significativa no EBITDA ou no volume de negécios, ou em geral, nos
fluxos de caixa recorrentes do titular.

Aumento nos racios de alavancagem do titular.

Capital proprio negativo ou reducdo como consequéncia de perdas do capital préprio do titular
em pelo menos 50 % durante o Ultimo exercicio.

Existéncia de notacdo de crédito, interna ou externa, que mostre que o titular estd em situacéo
de incumprimento.

Existéncia de compromissos vencidos do titular do montante significativo perante organismos
publicos.

Para operacBes com garantia real, agravamento significativo do valor da garantia recebida.

Existéncia de remissdes ou retiradas do mesmo titular ou de empresas relacionadas com o
grupo nos ultimos 2 exercicios.

Suspensao temporaria da cotacao das ag6es do titular.

Incumprimento das clausulas contratuais, incumprimentos ou atrasos no pagamento de capital ou

s: além de incumprimentos superiores a 90 dias, que fazem parte do algoritmo automéatico de

classificacéo, sdo identificados incumprimentos ou atrasos inferiores a 90 dias, o que pode indicar

dep

reciacdo ou um aumento significativo do risco. Também s&o consideradas na analise os

incumprimentos de convengdes e incumprimentos declarados em outras instituicGes de crédito do
sistema financeiro.

33



- Por dificuldades financeiras, o0 mutuario recebe concesses ou vantagens que de outra forma nao
seriam consideradas: a concesséao de refinanciamento a um devedor em dificuldade poderia evitar ou
atrasar o ndo o cumprimento das suas obriga¢fes e, por sua vez, o reconhecimento da depreciacdo
associada ao ativo financeiro vinculado a esse devedor.

- Probabilidade de o mutuario entrar em processo de faléncia com credores: nos casos em que ha uma
elevada probabilidade do mutuario entrar em faléncia ou reestruturagdo, a solvéncia dos emissores

ou devedores é significativamente afetada, e pode resultar num caso de perda, dependendo do
impacto sobre os fluxos futuros a serem recebidos.

— O desaparecimento de um mercado ativo para o ativo financeiro devido a dificuldades financeiras: a
suspensédo de ativos financeiros emitidos pelo devedor ou emitente pode significar uma situacdo
econdémica financeira comprometida e, por isso, uma baixa capacidade para cumprir as suas
obrigacdes.

O grupo realiza uma revisdo anual da razoabilidade dos limiares e das coberturas da analise individualizada
alcancada com a sua aplicagéo.

Classificacao coletiva

Para os mutuérios que ndo excedam o limiar de significancia e que, além disso, ndo tenham sido
classificados na fase 2 ou 3 pelo algoritmo automatico de classificacéo, o grupo tem definido um processo
para identificar as operagdes que apresentam um aumento significativo de risco em relagdo ao momento
de concesséao da operacéo, e que podem levar a perdas superiores as de operagdes similares classificadas
na fase 1.

Para as operagbes de mutuérios avaliados sob uma abordagem coletiva, o grupo utiliza um modelo
estatistico que lhe permite obter a estrutura temporal do PD, e, como tal, o PD residual de um contrato de
acordo com diferentes caracteristicas:

e Sistémicas: caracterizam as condicdes macroecondmicas comuns a todas as exposi¢oes.

e Transversais: caracterizam aspetos comuns, estaveis no tempo, para um conjunto de operacdes
como o efeito comum das politicas de crédito em vigor no momento da concesséo, ou o canal de
concessao.

e Idiossincréticas: caracterizam aspetos especificos de cada operagéo ou mutuario.

Sob esta especificacdo, o grupo dispbe da possibilidade de medir o tempo de vida da PD residual de uma
operacgdo (ou PD de um determinado momento até ao vencimento da operagéo) ao abrigo das condi¢bes
que estavam em vigor no momento da concessédo (ou origem), ou das condi¢bes que estdo em vigor no
momento do calculo da provisdo. Assim, o tempo de vida da PD residual atual pode flutuar em relagdo ao
da concessdo devido a mudangas no ambiente econdmico, ou nas caracteristicas idiossincraticas da
operacéo ou do mutuario.

O aumento significativo do risco para o0 ambito dos modelos coletivos € estimado com base numa
comparacéo do tempo de vida da PD residual nas condi¢des econdmicas e idiossincraticas no momento do
célculo da provisdo com o tempo de vida da PD residual nas condi¢des no momento da concessdo. Foram
calibrados limiares para o aumento do tempo de vida da PD residual que implicam a classificagcdo na fase
2, utilizando informacéao histérica, de forma a maximizar a discriminacéo do risco (taxa predefinida ou taxa
de incumprimento) entre a populacéo classificada como fase 1 e 2. Os limiares ndo séo fixos, mas sim uma
funcéo nédo linear que depende do nivel do tempo de vida da PD residual na origem, exigindo aumentos
relativos mais elevados se a PD for baixa. Esta forma funcional é considerada adequada e é a que melhor
discrimina o risco.

No caso de exposigbes com pessoas singulares, para as quais o célculo da provisdo é feito a nivel
contratual, os limiares sao ajustados e aplicados a esse nivel. No entanto, no caso de empresas ou hegocios
e trabalhadores independentes, onde as pontuacdes sdo feitas no nivel credenciado, os limiares sédo
ajustados para que correspondam a PD do mutuario e ao periodo desde a concessédo até a maturidade, a
fim de ajustar o contrato de cada mutuario em conformidade.
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Operacoes de refinanciamento e reestruturacao

As politicas e os procedimentos em matéria de gestao do risco de crédito aplicados pelo grupo asseguram
que os mutudrios sdo acompanhados de perto e que sdo constituidas provisdes quando existem provas de
uma depreciacéo da sua solvéncia (ver nota 4). Por conseguinte, o grupo toma as provisdes de insolvéncia
necessarias para as operagdes em que a situagdo do mutuario assim o exija antes de formalizar as
operagBes de reestruturagdo/refinanciamento, que devem ser entendidas como:

—  Operagéo de refinanciamento: é concedido ou utilizado por razbes econdmicas ou legais relacionadas
com dificuldades financeiras atuais ou previsiveis do titular para cancelar uma ou mais operagfes
concedidas pelo grupo, ou pelas quais estas operac¢des sdo total ou parcialmente atualizadas com
pagamentos, de forma a facilitar o pagamento da divida (capital e juros) pelos titulares, porque ndo
podem, ou ndo se espera que possam, cumprir a tempo e respeitando as suas condicdes.

—  Operacdo reestruturada: as condi¢cfes financeiras de uma operagcdo sdo alteradas por razdes
econdémicas ou legais relacionadas com as dificuldades, atuais ou previsiveis, do titular, a fim de
facilitar o pagamento da divida (capital e juros), porque o titular ndo pode, ou ndo se espera que possa,
cumprir no tempo e na forma essas condi¢ges, mesmo que tal alteragéo estivesse prevista no contrato.
Em qualquer caso, sdo consideradas reestruturadas as operagcdes em que as condigcbes sao
modificadas para estender o seu prazo de vencimento, variar a tabela de amortizacéo para reduzir o
montante das prestagdes no curto prazo ou reduzir sua frequéncia, ou estabelecer ou estender o
periodo de caréncia para capital, juros ou ambos, a menos que se possa provar que as condi¢des sédo
modificadas por raz@es diferentes das dificuldades financeiras dos titulares e séo similares as que
seriam aplicadas por outras entidades no mercado para riscos similares.

Se uma operacgao for classificada em determinada categoria de risco, a operagdo de refinanciamento nao
supde uma melhoria automatica na consideragdo do risco da operacéo. Para as operacdes refinanciadas,
o algoritmo estabelece a sua classificagdo inicial de acordo com as suas caracteristicas, principalmente se
o mutuério estiver com dificuldades financeiras (por exemplo, um plano de negdcios inadequado), se
existirem certas clausulas como longos periodos de caréncia ou se 0os montantes forem desreconhecidos;
o algoritmo modifica posteriormente a classifica¢éo inicial de acordo com os periodos de cura fixados. A
classificacdo numa categoria de risco inferior s6 sera considerada se houver um aumento quantitativo e
qualitativo das garantias efetivas que apoiem a operacdo e se tiver sido demonstrada uma melhoria
significativa na recuperagéo da operagéo ao longo do tempo, de modo a ndo haver uma melhoria imediata
pelo simples facto do refinanciamento.

As operacgfes de refinanciamento, refinanciadas ou reestruturadas permanecem identificadas como tal
durante um periodo experimental até que sejam cumpridos todos os seguintes requisitos:

¢ Que se tenha concluido, apés uma analise da situacgao financeira e patrimonial do titular, que ndo
€ provavel que ele tenha dificuldades financeiras.

¢ Que tenha decorrido um periodo minimo de dois anos desde a data de formalizacéo da operagéo
de reestruturacao ou refinanciamento ou, se posterior, desde a data de reclassificacio da categoria
de risco na fase 3.

e Que o titular pagou o capital e os juros acumulados desde a data em que a operagdo de
refinanciamento ou reestruturacéo foi formalizada, ou se posterior, desde a data de reclassificagdo
da categoria de risco na fase 3.

e Que o titular ndo tem outras operacdes com montantes devidos ha mais de 30 dias no final do
periodo de teste.
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Por outro lado, as operagBes de refinanciamento, refinanciadas ou reestruturadas permanecem na
categoria da fase 3 até que sejam verificados os critérios gerais que determinam a reclassificagdo das
operacg@es para fora da categoria da fase 3 e, em particular, os seguintes requisitos:

¢ Que tenha decorrido um ano desde a data de refinanciamento ou reestruturagao.
e Que o titular tenha pago as presta¢cdes acumuladas de capital e juros.

e Que o titular ndo tenha outras transacdes com montantes devidos em mais de noventa dias na
data da reclassificacdo para a categoria de risco na fase 2 da operagdo de refinanciamento,
refinanciada ou reestruturada.

No que diz respeito aos empréstimos refinanciados/reestruturados classificados na fase 2, os diferentes
tipos de operagdes sdo especificamente analisados de forma a reclassifica-los, se necessario, numa das
categorias de risco mais elevado acima descritas (ou seja, na fase 3, por motivo de atraso de pagamento
da contraparte, quando apresentem, com critério geral, incumprimentos superiores a 90 dias, ou por motivos
diferentes do atraso de pagamento, quando existem davidas razoaveis sobre a sua recuperabilidade).

As estimativas de perdas por depreciacdo de crédito que sdo determinadas, e que sé@o consistentes com a
classificacé@o contabilistica do risco, séo fornecidas no momento em que séo identificadas.

A metodologia das estimativas de perdas para estas carteiras € geralmente semelhante a de outros ativos
financeiros avaliados ao custo amortizado, mas tem em considerac¢do que, a priori, uma operacao que teve
de ser reestruturada para poder cumprir as suas obrigacdes de pagamento deve ter uma estimativa de
perdas superior a de uma operagdo que nunca tenha tido problemas de incumprimento, a menos que sejam
fornecidas garantias adicionais efetivas que justifiquem o contrario.

Impacto da COVID-19 na classificacdo dos instrumentos financeiros para efeitos do seu risco de crédito

Os empréstimos classificados como de fase 1 a mutuarios que tenham recebido financiamento com
garantias estatais concedidas ao abrigo de um programa de apoio governamental para enfrentar o impacto
da COVID-19, ou que beneficiaram de uma moratéria publica ou sectorial, foram mantidos nessa categoria,
na medida em que ndo havia davidas quanto ao reembolso das obrigacdes e ndo se considera que tenha
ocorrido um aumento significativo do risco.

As operag0es classificadas como de fase 2 ou 3 que foram aceites para uma moratdria publica ou sectorial,
ou para as quais o titular recebeu financiamento com garantias estatais concedidas no ambito de um
programa governamental de apoio para enfrentar o impacto da COVID-19 ndo melhoraram a sua
classificacéo para efeitos de risco de crédito.

Devido a situagdo macroecondmica causada pela COVID-19, foi feita uma alteracdo aos critérios de
classificacdo das exposi¢des de crédito em funcdo do seu risco de crédito, com uma abordagem mais
conservadora dos mesmos. Como consequéncia das alteragées aplicadas, ocorreu uma transferéncia
significativa de exposigées inicialmente consideradas como de fase 1 para as fases 2 e 3 sob este novo
critério.

Em relagdo as moratorias publicas e sectoriais, 0s montantes suspensos por estas ndo sdo considerados
devidos e, portanto, também néo sé@o considerados vencidos. Deste modo, 0s pagamentos suspensos
dentro do periodo de duragdo das moratérias ndo sdo considerados para efeitos da classificacdo das
operacBes na fase 3. Adicionalmente, as operacdes sujeitas a moratdrias publicas ou sectoriais ndo sao
identificadas como reestruturagdes ou refinanciamentos, a ndo ser que ja estejam marcadas como tal ou
tenham sido manifestados problemas de recuperabilidade antes do surto da pandemia.

Por sua vez, para os empréstimos validados pelo ICO, é tida em considera¢do a situagdo em que se
encontram as operagfes anteriormente concedidas ao mutuario para efeitos de determinacdo da
classificacéo da operagéo garantida em funcéo do seu risco de crédito e da sua marcagdo como operacao
refinanciada ou reestruturada, se for o caso.

Alterag@es aos ativos financeiros

As operag@es sujeitas a moratoria publica em Espanha, que implicam a supressédo da cobranga de juros
durante o prazo da moratdria que o banco n&o podera posteriormente reclamar aos clientes, séo tratadas
como alteracdes a ativos financeiros. As perdas registadas pelo grupo como resultado de tais alteracdes
ndo foram significativas. De igual modo, as operacdes sujeitas a moratérias sectoriais em Espanha ou
moratoérias publicas no Reino Unido, que estabelecem a suspensdo da amortizacdo de capital dos
empréstimos, mas que continuam a acumular juros durante o prazo da moratoria, ndo dao, por si s6, origem
a perdas devido a alteragdes aos ativos financeiros no momento do seu acordo.
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Determinacdo de coberturas

Para determinar as coberturas por risco de crédito, o grupo utiliza os parametros definidos abaixo:

EAD (Exposure at Default, de acordo com as siglas em inglés): a entidade define como exposi¢édo no
momento de predefinicdo, o0 montante da exposicéo esperada no momento do incumprimento.

O grupo considera como métrica de exposi¢do para a sua cobertura os saldos atualmente disponiveis
e a estimativa das quantias que se espera desembolsar no caso de entrada em atraso das exposi¢des
extrapatrimoniais através da aplicagdo de um fator de conversédo (Credit Conversion Factor ou CCF).

PD (Probabililty of Default, nas suas siglas em inglés): estimativa da probabilidade de incumprimento de
um mutuario num determinado periodo temporal.

O grupo possui ferramentas de ajuda a gestéo de risco de crédito para prever a probabilidade de
incumprimento de cada mutuario que cobrem praticamente a totalidade da pratica da atividade de
crédito.

Neste contexto, o grupo analisa anualmente a qualidade e estabilidade das ferramentas de classificagao
gue estdo atualmente em uso. O processo de revisdo inclui a definicdo da amostra utilizada e a
metodologia a ser aplicada para supervisionar os modelos de classificacéo.

As ferramentas destinadas a avaliar a probabilidade de incumprimento de um devedor séo integradas
por classificacbes comportamentais para supervisionar o risco de pessoas singulares e por
classificacdes nas empresas:

o Classificagdo: em termos gerais, os riscos de crédito incorridos com empresas sao classificados
utilizando um sistema de classificacdo baseado na estimativa interna da sua probabilidade de
incumprimento (PD). Composto por fatores preditivos de atraso no pagamento a um ano, é
projetado para diferentes segmentos. O modelo de classificagé@o € revisto anualmente com base
na analise do comportamento do atraso no pagamento real. A cada nivel de classificacdo é
atribuida uma taxa de atraso no pagamento antecipado que, por sua vez, permite uma comparacao
homogénea com outros segmentos e com as classificacdes das agéncias de classificagdo externas
usando uma escala mestre.

As utilizagBes das classificagfes na gestéo de risco sdo diversas, destacando a sua integracéo no
processo de tomada de decisao (modulo de autonomia), superviséo de risco e politicas de fixagao
de precos das operacgdes.

o Pontuagdo: em termos gerais, os riscos de crédito incorridos com individuos sao classificados
utilizando sistemas de pontuagéo que também se baseiam na modelagem quantitativa de dados
estatisticos histéricos, detetando os fatores preditivos relevantes. Nas areas geogréficas onde a
pontuacéo existe, ela é dividida em dois tipos:

] Pontuagdo reativa: usada para avaliar propostas de empréstimos ao consumidor,
hipotecas e cartbes. Uma vez integrados todos os dados da operagéo, o sistema emite
um resultado baseado na estimativa da capacidade de endividamento, perfil financeiro
e, se aplicavel, perfil dos ativos sob garantia. O resultado da pontuagéo é integrado
na gestdo de risco através do médulo de autonomia.

L] Pontuagcdo comportamental: o sistema classifica automaticamente todos os clientes
com base nas suas informacdes operativas e de cada um dos produtos. As suas
aplicacBes concentram-se em: concessdo de operacgOes, atribuicdo de limite de
descoberto em conta (autorizado), campanhas comerciais e modulagdo do processo
de reclamacéo na sua primeira fase.
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Na auséncia de um sistema de pontuagdo, ele é complementado por andlise individual
suplementado com politicas.

LGD (Loss Given Default, de acordo com as siglas em inglés): estimativa da perda esperada em
relagdo as operagdes que apresentam incumprimento. Esta perda tem em consideragdo, além da
divida pendente, os juros de mora e 0s custos do processo de recuperagdo. Além disso, é aplicado
um ajustamento a cada um dos fluxos (saldos pendentes e recuperagdes) a fim de que tenham em
consideracéo o valor temporal do dinheiro.

Taxa de juro efetiva (TJE): taxa de desconto que iguala exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados a receber ou a pagar durante a vida esperada de um ativo ou passivo financeiro com o
montante contabilistico bruto do ativo financeiro ou com o custo amortizado do passivo financeiro.

Cenarios mltiplos: para a estimativa das perdas esperadas, o grupo aplica cenarios diferentes para
reunir o efeito da nao linearidade das perdas. Para isso, sdo estimadas as provisdes necessarias para
os diferentes cenarios para os quais foi definida uma probabilidade de ocorréncia. Especificamente, o
grupo considerou trés cenarios macroeconémicos: um cenario base, o mais provavel de todos (60 %),
um cenario alternativo 1 que considera o fim da pandemia (EA1) (15 %) e um cenario alternativo 2 que
prevé um novo surto da COVID-19 (EA2) (25 %). Para as proje¢8es destes cenéarios sdo considerados
horizontes temporais de 5 anos, sendo as principais variaveis consideradas a evolugéo do PIB, a taxa
de desemprego e o preco da habitacao.

A crise do coronavirus estd a acelerar processos que ja estavam em curso: a digitalizacédo, a
desglobalizagdo (ndo apenas na esfera comercial), a expansao do papel dos governos na sociedade,
um maior foco nas questdes de ESG, etc.

No seguimento da COVID-19, as taxas de juros baixas ou negativas persistem por mais tempo, existe
uma maior énfase dos governos em priorizar a seguranca nacional e a estabilidade social em
detrimento de critérios de eficiéncia, um maior intervencionismo e os riscos financeiros sdo mais
elevados. Como consequéncia, o potencial de crescimento econémico € menor.

Os cenarios sao determinados principalmente pela evolucdo da pandemia e a eficacia das politicas
econdmicas.

Cenario base

— Em termos da evolugdo da pandemia, os surtos sdo controlados e os avangos da medicina
permitem que as preocupacdes em relagdo a COVID-19 véo desaparecendo em 2021.

— Em termos de politica econdmica, as taxas de juro do BCE permanecem inalteradas nos
préximos anos.

O BCE concentra-se em garantir a estabilidade dos prémios de risco-pais, limitando os danos ao
sector financeiro do persistente ambiente de taxas de juros negativas e reforcar a luta contra as
alteracdes climaticas.

O redirecionamento das contas publicas é muito gradual, apoiando-se na auséncia de retirada
do apoio da politica monetaria.

— Em termos de atividade econdmica, as diferentes economias mostram, em geral, um bom
desempenho em 2021.

Os sectores com maiores dificuldades em voltar a normalidade sdo o turismo, a hotelaria, o lazer
e o transporte de passageiros.

O crescimento a médio prazo encontra-se limitado pela realocagdo dos recursos, uma maior
poupanca e reestruturacdo dos balangos.

A inflagdo permanece contida, mas com riscos ascendentes a médio prazo.
— Quanto a economia espanhola, a crise atual difere da crise financeira global, dado que desta vez

ndo € o resultado da acumulacéo de desequilibrios econémicos e financeiros anteriores, o que
Ihe confere um caracter mais temporario.
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— Quanto aos mercados financeiros, as taxas de juro da divida publica permanecem contidos num
contexto de repressao financeira.

Os prémios de risco da divida publica periférica sdo suportados pela politica do BCE e pela
presenca do Fundo de Recuperacao Europeu.

O dolar americano estad a desvalorizar face ao euro perante os progressos da construgéo
europeia, o contexto das taxas de juro zero nos Estados Unidos, etc.

— O cenario contempla um Brexit ordenado.

Cenario alternativo 1: Final da pandemia

— A confirmagdo de um medicamento ou de uma vacina eficaz permitem erradicar os surtos e
deixar para tras a pandemia no inicio de 2021.

— A eficacia das medidas de politica econdmica adotadas, juntamente com a erradicagdo da
pandemia, ajuda a minimizar a destrui¢éo do tecido produtivo.

— Arecuperagdo econdmica em 2021 é vigorosa. A natureza sincronizada desta recuperagédo entre
paises é uma fonte adicional de impulso.

Os niveis de atividade predominantes no quarto trimestre do ano de 2019 séo recuperados, em
geral, ao longo de 2021.

— Arecuperacgédo permite comecar a elaborar estratégias de saida gradual das politicas de estimulo
adotadas, tanto no ambito monetario como fiscal. Tal é crucial para conseguir que as inflagdes
se mantenham em niveis compativeis com os objetivos dos bancos centrais.

— Este ambiente macroeconémico e financeiro permite que os prémios de risco, tanto periféricos
como corporativos, permanegam contidos. As condi¢8es de financiamento mantém-se relaxadas.

— Em Espanha, a recuperagdo da confianga relativa a situagdo sanitaria permite aos diferentes
sectores da economia recuperarem com celeridade, incluindo os mais afetados pela crise, como
o turismo. A boa gestéo e canalizag@o dos fundos recebidos da Europa reforga a recuperagao
econdmica.

Cenario alternativo 2: Novos surtos significativos de COVID-19 em 2021

— A evolugdo da pandemia é negativa e tal dificulta a atividade econdmica.

— Em 2021, apesar da auséncia de vacinas e de tratamentos efetivos mantém-se surtos
significativos associados a COVID-19, que tornam necessdaria a persisténcia de medidas
restritivas quanto a mobilidade e desenvolvimento da atividade econdmica.

—  Sectores como o turismo e os de caracter social atravessam grandes dificuldades, com um efeito
de arrasto 6bvio na atividade global do sector.

— As pressfes deflacionistas prolongam-se no tempo pela deterioracéo da procura doméstica, o
que acentua a necessidade de intensificar o apoio das politicas econémicas.

— O contexto de incerteza cria um ambiente de mercados dificeis, com um repricing dos ativos de
risco também exacerbados pela existéncia de problemas de infraestrutura e baixa liquidez.
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— As rentabilidades da divida publica central sédo reduzidas e os prémios de risco de divida publica
sédo considerados. Este aumento é acentuado pela depreciacdo adicional das métricas fiscais e
€ limitado pela atuagdo do BCE e pela maior unidade europeia no momento de enfrentar a crise.

— Em Espanha, a economia sofre, entre outras coisas, porque sectores de peso particularmente
vulneraveis a crise, como o turismo, sdo severamente castigados. Os problemas de liquidez de
muitas empresas convertem-se em problemas de solvéncia, causando danos estruturais a parte
do tecido produtivo.

As principais variaveis projetadas consideradas para a Espanha e o Reino Unido e no horizonte temporal
de 2021-2025 sao as seguintes:

Em percentagem

Espanha Reino Unido
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Crescimento do PIB

Cenario base 7,2 4,5 2,0 1,5 1,4 6,1 58 15 14 14
Cendrio alternativo 1 10,6 5,6 25 1,9 1,6 9,3 6,7 1,7 1,6 1,6
Cenario alternativo 2 3,0 1,7 2,0 1,8 1,6 35 4,9 1,3 1,4 1,4

Taxa de desemprego

Cenério base 17,5 15,5 14,6 136 12,9 6,9 5.8 4,6 4,3 4,1
Cendrio alternativo 1 15,7 13,0 12,5 11,8 11,1 51 37 3,3 3,3 3,3
Cenario alternativo 2 21,4 20,0 18,7 18,0 16,8 8,0 7,0 58 52 5,0

Aumento do preco da habitagcao (*)

Cenério base 0,0 4,5 3,5 3,5 3,0 -48 0,1 6.2 50 4,4
Cenario alternativo 1 6,0 53 4,0 3,5 3,5 2,6 22 46 5,0 4,4
Cenario alternativo 2 -3,5 0,0 2,0 3,0 3,0 -53 52 6,2 5,0 4,4

(*) Para Espanha, a variagdo de preco é calculada no final do ano, e no Reino Unido é calculada a variagdo média do ano

Na aplicacdo dos cenarios macroecondmicos foram tidas em consideracdo as recomendacdes emitidas
pelos supervisores e reguladores contabilisticos com o objetivo de mitigar um excessivo caracter ciclico
provocado pela volatilidade a curto prazo do ambiente, dando mais importancia as perspetivas econdémicas
a um prazo mais longo.

No banco, os cenéarios macroecondmicos foram incorporados no modelo de célculo da deprecia¢éo. Por
sua vez, a entidade dependente TSB introduziu uma série de ajustes aos resultados dos modelos de perda
esperada (PMA, na sua sigla em inglés) com o objetivo de recolher as situagées em que os resultados dos
modelos ndo sdo suficientemente sensiveis as condigbes economicas atuais. Os PMA baseiam-se
principalmente em modelos cuja metodologia e resultados estdo sujeitos a uma supervisdo continua.

Os PMA mais significativos refletem os julgamentos feitos sobre 0s riscos relacionados com hipotecas para
as quais estdo a ser feitos pagamentos apenas de juros, a capacidade dos clientes de pagar os seus
empréstimos num cenario de taxas de juro mais elevadas e a estimativa das taxas de desconto utilizadas
na avaliagcdo das garantias. Em relac@o as hipotecas em que apenas estao a ser pagos juros, os PMA séo
atribuidos as diferentes fases em fungéo da proporcao relativa dos ativos ponderados por risco.

Os modelos de perda esperada de TSB seguem em processo de desenvolvimento e espera-se que a
proporgéo de correcBes de valor procedentes dos PMA seja reduzida no futuro.

O grupo aplica os critérios descritos abaixo para calcular a cobertura das perdas por risco de crédito.

O montante das coberturas por perda por depreciacéo é calculado em funcéo de se ter produzido ou ndo
um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial da transacdo e de ter ou nédo
ocorrido um evento de incumprimento. Assim, a cobertura para perdas por depreciacdo nas operagoes é
igual a:

- Perdas de crédito esperadas em doze meses, quando o risco de ocorréncia de um evento de
incumprimento na transagdo néo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento
inicial (ativos classificados na fase 1).

- Perdas de crédito esperadas ao longo da vida da operagéo, se o risco de ocorréncia de um evento de
incumprimento na operacao tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial
(ativos classificados na fase 2).
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- Perdas de crédito esperadas, quando ocorreu um evento de incumprimento na transagéo (ativos
classificados na fase 3).

A perda esperada em doze meses é definida como:
PEi2vm = EADa2m - PD12m- LGDi2m
Em que:

EAD12m € a exposicéo de incumprimento a 12 meses, PD12m € a probabilidade de incumprimento a 12 meses
e LGDi12m a perda esperada quando um risco entra em incumprimento.

A expetativa de perda de vida util € definida como:

o EAD, - PD, - LGD,

PE; =y ——— %
i 4 (L+EIR)

Em que:

EADi é a exposicdo em incumprimento de cada ano tendo em consideracdo tanto a entrada em
incumprimento como a amortizagdo (acordada e/ou antecipada), PDi a probabilidade de entrar em
incumprimento a doze meses para cada ano, LGDi a perda esperada quando um risco entra em
incumprimento para cada ano e EIR a taxa de juro efetiva de cada operacéo.

No processo estimativo é calculado o montante necessario para cobrir, por um lado, o risco de crédito
atribuivel ao titular e, por outro lado, o risco do pais.

O grupo integra informacdo prospetiva no calculo da perda esperada e para determinar o aumento
significativo do risco de crédito, para o qual foram utilizados modelos de projecdo de cenarios.

Para cada operacéo € aplicado o quadro de amortizagdo acordado. Posteriormente, os referidos fluxos de
perdas esperadas séo atualizados a taxa de juro efetiva do instrumento (se a sua taxa contratual for fixa)
ou a taxa de juro contratual efetiva na data da atualizacdo (quando esta for variavel). E também tido em
consideracdo o montante das garantias efetivas recebidas.

Nas secc¢bes seguintes sdo descritas as varias metodologias aplicadas pelo grupo para determinar as
coberturas por perdas por depreciacao:

Estimativas individualizadas das coberturas
S&o objeto de estimativa individual:
— A cobertura das operacdes classificadas nas fases 2 e 3 dos mutuarios individualmente significativos.

- Se aplicavel, as operagdes ou mutuarios cujas caracteristicas ndo permitam um célculo coletivo da
depreciacao.

—  As coberturas das operacgdes identificadas como néo tendo risco apreciavel classificadas na fase 3.
O grupo desenvolveu uma metodologia para a estimativa de tais coberturas, calculando a diferenga entre o
montante contabilistico bruto da operagéo e o valor atualizado da estimativa dos fluxos de caixa a serem

cobrados, descontados usando a taxa de juro efetiva. Para isso séo tidas em consideragdo as garantias
efetivas recebidas (ver a secgdo “Garantias” nesta nota).
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Sao estabelecidos trés métodos para o célculo do valor recuperavel em ativos avaliados individualmente:

- Base de desconto de fluxos de caixa: devedores para os quais é estimada a capacidade de gerar
fluxos de caixa futuros com o desenvolvimento do préprio negécio, permitindo, através do
desenvolvimento da atividade e da estrutura econémico-financeira da empresa, a recuperagdo de
parte ou da totalidade da divida contraida. Envolve a estimativa dos fluxos de caixa obtidos pelo
mutuario no desenvolvimento do seu negdcio.

- Modelo de recuperagéo de garantias reais: devedores sem capacidade de gerar fluxos de caixa com
o desenvolvimento do seu préprio negdcio, sendo obrigados a liquidar ativos para fazer face ao
pagamento das suas dividas. Envolve a estimativa dos fluxos de caixa com base na execucéo das
garantias.

- Foco misto: devedores para os quais se estima a capacidade de gerar fluxos de caixa futuros e,
adicionalmente, tém ativos extrafuncionais. Os referidos fluxos podem ser complementados por
potenciais vendas de ativos patrimoniais ndo funcionais, na medida em que ndo sejam necessarios
para o desempenho da sua atividade e, consequentemente, para a geragdo futura dos referidos fluxos
de caixa.

Estimativas coletivas das coberturas

As exposicBes que ndo sdo avaliadas através da estimativa individual de cobertura sao objeto de estimativa
coletiva.

Ao calcular a perda por depreciacéo coletiva, o grupo, de acordo com a IFRS 9, tem em consideracao
principalmente os seguintes aspetos:

— O processo de estimativa de depreciagdo tem em consideracdo todas as exposicdes de crédito. O
grupo reconhece uma perda por depreciagdo igual a melhor estimativa dos modelos internos
disponiveis, tendo em consideracdo toda a informacéo relevante disponivel sobre as condi¢des
existentes no final do periodo em questdo. Para certos tipos de exposi¢ao, incluindo risco soberano
para as autoridades publicas dos paises da Unido Europeia e paises classificados no grupo 1 para
fins de risco do pais, de acordo com a Circular 4/2017, do Banco de Espanha, o grupo nao utiliza
modelos internos. Estas exposi¢cdes sdo consideradas exposi¢cdes sem risco apreciavel, uma vez que
se estima, com base na informacé&o disponivel a data de preparagdo das Contas anuais consolidadas,
gue a cobertura de depreciagdo que estas exposicdes possam exigir ndo € significativa até que sejam
classificadas na fase 3.

- Para realizar uma avaliagéo coletiva de depreciacdo, os modelos internos estimam um PD e LGD
diferenciada para cada contrato. Para isso, sdo utilizados diferentes tipos de informag8es histoéricas
para classificar o risco de forma personalizada para cada exposi¢éo (classificagdo, incumprimento,
adicionado a concessao, exposicao, garantia, caracteristicas do mutuario ou do contrato). Desta
forma, sé@o considerados os dados histéricos disponiveis representativos da entidade e a experiéncia
historica de perdas (incumprimento). Um elemento notavel é que a estimativa dos modelos esti
condicionada a situacdo econdmica atual e a projecdo dos cenarios considerados, que sao
representativos das perdas de crédito esperadas. As estimativas dos modelos de cobertura de perdas
por depreciacdo estdo diretamente integradas em algumas atividades relacionadas com a gestéo de
risco e as entradas que utilizam (por exemplo, classificages ou pontuacdes) sdo as utilizadas para
alocacao de risco, monitorizagao de risco, determinacéo de prec¢os ou célculo de capital. Além disso,
séo realizados testes periddicos, pelo menos anualmente, e ajustados se forem observados desvios
significativos. Os modelos também s&o revistos periodicamente a fim de incorporar as ultimas
informacdes disponiveis e garantir o desempenho e representatividade adequados na sua aplicacao
a carteira atual para o calculo das perdas por depreciagéo.
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A classificacdo do risco de crédito e o montante das coberturas é determinado com base no facto de ter
havido ou ndo um aumento significativo do risco ou desde a origem da transacéo, ou se ocorreram eventos

de incumprimento:

Categoria do risco de
crédito

Critérios de
classificacao entre
fases

Célculo da cobertura

Acumulagéo de juros

Operagdes incluidas
por fase

Garantias

Depreciagao observada do risco de crédito desde o reconhecimento inicial

Fase 1

Operagdes cujo
risco de crédito
ndo aumentou
significativamente
desde o
reconhecimento
inicial e que nédo
cumprem os
requisitos para se
qualificarem para
outras categorias

Perdas esperadas
em doze meses

Fase 2

Operagbes que
apresentam
aumentos
significativos do risco
de crédito desde o
reconhecimento
inicial

Operagdes cuja recuperacgao total é
duvidosa, sem que qualquer montante
esteja vencido ha mais de noventa
dias

Operagdes com montantes vencidos
ha mais de 90 dias

Perdas esperadas de vida util

Calculado através da aplicacdo da taxa de
juro efetiva sobre o montante contabilistico

bruto da operagao

Reconhecimento
inicial

Operagoes que
apresentam
aumentos
significativos do risco
de crédito desde o
reconhecimento
inicial

Operacdes de
refinanciamento,
refinanciadas ou
reestruturadas que
ndo sejam
classificadas como
duvidosas

Operagbes em que
existem montantes
devidos com mais de
30 dias

Calculado através da aplicagéo da taxa
de juro efetiva ao custo amortizado
(ajustado pelas correcdes de valor por
depreciacéo)

Operagdes classificadas na fase 3
por raz6es de atraso no pagamento:
Montante dos instrumentos de divida,
que tenham qualquer montante com
vencimento superior a 90 dias

Operagdes classificadas na fase 3
por diferentes razdes de atraso no
pagamento:

Operagdes que nédo apresentas
montantes devidos ha mais de 90 dias,
mas para as quais a recuperagao total
é duvidosa

Operacdes de refinanciamento,
refinanciadas ou reestruturadas para
as quais a classificagdo como fase 2
ndo é apropriada

Operacdes compradas ou originadas
com depreciacdo de crédito (POCI)

Operacdes para as
quais a recuperacao
é considerada remota
devido a uma
depreciagéo notéria e
irrecuperavel da
solvéncia da
operacdo ou do titular

Desreconhecimento
do balanco e
reconhecimento da
perda nos resultados
Na&o reconhecido na
demonstragéo de
resultados pelo
montante
contabilistico da
transagéo

Operacdes para as
quais a recuperacao
é considerada remota

Operagoes
consideradas
parcialmente
irrecuperaveis sem
extingcéo de direitos
(perdas parciais)

As garantias reais e pessoais sao consideradas eficazes, para as quais 0 grupo comprove a sua validade
como mitigador do risco de crédito.

Em nenhuma circunstancia as garantias sdo consideradas eficazes quando a sua eficacia depende
substancialmente da qualidade de crédito do devedor ou do grupo econémico do qual faz parte.
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Se estas condi¢bes forem cumpridas, os seguintes tipos de garantias podem ser considerados eficazes:

—  Garantias de propriedade instrumentadas como hipotecas imobilidrias com primeira cobranca:
e Edificios e elementos de edificios acabados:
o Habitagdes.
o Escritorios e instalagdes comerciais e edificios polivalentes.
o Restantes edificios, tais como sal6es e hotéis nédo polivalentes.
e Terrenos urbanos e urbanizaveis ordenados.
e Restantes bens imoéveis.

—  Garantias de penhora sobre instrumentos financeiros:
e  Dep0sitos em numerario.

e Instrumentos de rendimento variavel em entidades cotadas e titulos de divida emitidos por
emissores de reconhecida solvéncia.

—  Outras garantias reais:
e Bens moveis recebidos em garantia.
e Hipotecas sucessivas sobre imoveis.

—  Garantias pessoais que envolvam a responsabilidade direta e conjunta dos novos fiadores perante o
cliente, sendo aquelas pessoas ou entidades cuja solvéncia seja suficientemente demonstrada para
garantir o reembolso integral da operacéo, de acordo com as condi¢fes acordadas.

O grupo tem critérios para avaliacdo das garantias reais dos ativos localizados em Espanha, de acordo com
a regulamentagdo em vigor. Em particular, o grupo aplica critérios de sele¢do e contratacdo de entidades
avaliadoras que visam garantir a independéncia e a qualidade das avaliagdes, sendo todas elas empresas
e agéncias de avaliagdo inscritas no Registo Especial de Sociedades Avaliadoras do Banco de Espanha, e
as avaliacbes sdo realizadas de acordo com os critérios estabelecidos na Ordem EC0O/805/2003 relativa as
regras de avaliagdo de bens imdveis e a certos direitos para determinados fins financeiros.

As garantias imobilidrias das operacdes de crédito e dos iméveis sdo avaliadas no momento da sua
concessao ou reconhecimento, este Ultimo através de compra, adjudicagdo ou de pagamento e quando o
bem sofre uma queda significativa no seu valor. Além disso, sdo aplicados critérios de desconto minimo
para garantir a frequéncia anual no caso de ativos depreciados (ativos classificados nas fases 2 ou 3 e
imoveis hipotecados ou recebidos em pagamento de dividas) ou trienal para as dividas de elevados
montantes classificados na fase 1 sem quaisquer sinais de risco latente. As metodologias estatisticas sao
utilizadas para atualizar as avaliagdes apenas para os ativos acima referidos quando estes sdo de baixa
exposicao e risco, embora seja realizada uma avaliagdo ECO completa pelo menos de trés em trés anos.

Para aqueles ativos localizados no resto da Unido Europeia, a avaliacdo é realizada de acordo com o
disposto no Decreto Real 716/2009 de 24 de abril e, no resto do mundo, por empresas e/ou peritos com
capacidade e experiéncia reconhecidas no pais.

Para a estimativa da cobertura de perdas de crédito, o grupo desenvolveu metodologias internas que, para
a determinacdo do montante a recuperar das garantias imobilidrias, tomam como ponto de partida o valor
de avaliacao, que é ajustado tendo em consideragdo o tempo necessario para a execugao de tais garantias,
a tendéncia de precos e a capacidade e experiéncia do grupo para realizar iméveis similares em termos de
preco e tempo, bem como os custos de execugao, custos de manutencao e custos de venda.

Por sua vez, no célculo da perda de crédito das operacdes com garantias estatais concedidas como parte
de um programa de apoio do governo para enfrentar o impacto da COVID-19, independentemente da
categoria do risco de crédito em que se possa classificar a operagdo durante a sua vida, o0 montante da
perda de crédito esperado associado é reduzido pelo impacto positivo dos fluxos de caixa em que se espera
recuperar tal garantia.
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Contraste global das provisées por risco de crédito e para depreciacdo de ativos imobiliarios

O grupo estabeleceu metodologias de backtesting entre as perdas estimadas e as reais.

Como resultado deste contraste, o grupo estabelece modificagdes nas metodologias internas quando, de
forma significativa, o contraste peridédico através de testes retrospetivos mostra diferencas entre as perdas
estimadas e a experiéncia de perdas reais.

Os backtests realizados mostram que a classificagdo e cobertura das perdas por risco de crédito séo
adequadas, dado o perfil de risco de crédito da carteira.

Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas

O grupo regista perdas por depreciagdo em investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas
sempre que existam provas objetivas de que o montante contabilistico de um investimento ndo sera
recuperavel. Existem provas objetivas de que os instrumentos de instrumentos de capital proprio se
deterioram quando, ap6s o reconhecimento inicial, ocorre um evento, ou ocorre o efeito combinado de
varios eventos, que indique que o seu montante contabilistico ndo sera recuperavel.

O grupo considera, entre outras, as seguintes indicagfes para determinar se existem provas de
depreciagéo.

— Dificuldades financeiras significativas.

- Desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento em questdo devido a dificuldades
financeiras.

—  Variagdes significativas nos resultados em comparagédo com dados recolhidos em or¢gamentos, planos
de negdcio ou objetivos.

—  Variagdes significativas no mercado dos instrumentos de capital proprio do emitente ou dos seus
produtos ou potenciais produtos.

- Mudancas significativas na economia global ou na economia do ambiente em que o emissor opera.
- Mudancas significativas no ambiente tecnolégico ou legal em que o emissor opera.

O montante das corre¢des de valor por depreciacao das participagbes em entidades associadas incluidas
na rubrica “Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas” € estimado comparando o seu
montante recuperavel com o seu valor contabilistico. Este Ultimo serd o montante mais alto entre o justo
valor menos os custos de venda e o seu valor em uso.

O grupo determina o valor de uso de cada participagdo em funcdo do seu valor patrimonial liquido ou com
base em proje¢6es dos seus resultados, agrupando-os de acordo com os sectores de atividade (imobiliario,
energia renovavel, inddstria, financas, etc.) e avaliando os fatores macroecondémicos e setoriais especificos
que podem afetar a atividade dessas empresas. Em particular, as empresas de seguros sdo avaliadas
utilizando a metodologia de valor embutido consistente com o mercado, as relacionadas com a atividade
imobiliaria com base no valor patrimonial liquido e os investimentos financeiros com base em mudltiplos
sobre o valor contabilistico e/ou lucros comparaveis de empresas cotadas.

As perdas por depreciagdo sédo reconhecidas na demonstragdo de resultados consolidada do exercicio em

que ocorrem e as recuperagdes subsequentes sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados
consolidada do exercicio de recuperagao.
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1.3.5 Operacdes de cobertura

O grupo utiliza derivados financeiros para (i) fornecer tais instrumentos aos clientes que os solicitem, (ii)
gerir os riscos das préprias posicdes do grupo (derivados de cobertura) ou (iii) beneficiar das varia¢des nos
seus pregos. Utiliza tanto derivados financeiros negociados em mercados organizados como 0s hegociados
bilateralmente com a contraparte fora dos mercados organizados (OTC).

Os derivados financeiros que ndo podem ser tratados como qualidade de cobertura sdo tratados como
derivados detidos para negociacao. As condi¢des para que um derivado financeiro seja considerado como
de cobertura sdo as seguintes:

—  Oderivado financeiro deve cobrir o risco de varia¢@es no valor de ativos e passivos devido a flutuagées
nas taxas de juros e/ou taxas de cdmbio (cobertura de justos valores), o risco de variagdes nos fluxos
de caixa estimados com origem em ativos e passivos financeiros, compromissos e transacdes
previstas altamente provaveis (coberturas de fluxos de caixa), ou o risco de um investimento liquido
num negocio no estrangeiro (cobertura de investimentos liquidos em operac¢des no estrangeiro).

—  Oderivado financeiro deve efetivamente eliminar algum risco inerente ao elemento ou posic¢éo coberta
durante todo o prazo da cobertura previsto tanto em termos de eficacia prospetiva como retrospetiva.
Para isso, o grupo analisa se, quando a contratagdo da cobertura é organizada se espera que, em
condic¢des normais, esta atue com um elevado grau de eficacia e verifica ao longo da sua vida, através
de testes de eficacia, se os resultados da cobertura se situam na faixa dos 80 % a 125 % do resultado
do item coberto.

— Deve ser devidamente documentado que a contratacdo do derivado financeiro ocorreu
especificamente para servir de cobertura para determinados saldos ou transacdes e a forma como se
pretendeu alcancar e medir essa cobertura eficaz, desde que essa forma seja coerente com a gestao
dos riscos préprios que o grupo realiza.

As coberturas sdo aplicadas a elementos ou saldos individuais (microcoberturas) ou a carteiras de ativos e
passivos financeiros (macrocoberturas). Neste Gltimo caso, todos os ativos ou passivos financeiros a cobrir
partilham o mesmo tipo de risco, o que é verdade quando a sensibilidade as varia¢des das taxas de juro de
cada um dos elementos cobertos é semelhante.

As alteragdes que ocorrem apdés a designacdo da cobertura, na valorizagdo dos instrumentos financeiros
designados como itens cobertos e dos instrumentos financeiros designados como instrumentos de
cobertura contabilistica, sdo registadas da seguinte forma:

— Em coberturas de justo valor do derivado, as diferengas produzidas no justo valor do derivado e
do instrumento coberto atribuiveis ao risco coberto sdo reconhecidas diretamente na
demonstracdo de resultados consolidada utilizando com contrapartida as rubricas do balango
consolidado em que o elemento coberto é reconhecido ou no item “Derivados - contabilidade de
coberturas”, conforme apropriado.

No caso de cobertura do justo valor do risco de taxa de juro de uma carteira de instrumentos
financeiros, os ganhos ou perdas resultantes da avaliacdo do instrumento de cobertura séo
reconhecidos diretamente na demonstracdo de resultados consolidada, enquanto 0os ganhos e
perdas decorrentes da variagdo no justo valor do elemento coberto atribuiveis ao risco coberto sédo
reconhecidos na demonstracdo de resultados consolidada como contrapartida na rubrica
“Variagbes no justo valor dos elementos cobertos de uma carteira de cobertura do risco de taxa de
juro” do ativo ou passivo do balango consolidado, conforme apropriado. Neste caso, a eficacia é
medida comparando o montante da posicdo liquida de ativos e passivos para cada um dos
periodos com o montante coberto designado para cada um deles, sendo a parte ineficaz
reconhecida imediatamente na rubrica “Resultados de operacdes financeiras (liquido)” da
demonstracao de resultados consolidada.

— Nas coberturas de fluxos de caixa, as diferengas de valor que surgem na parte de cobertura efetiva
dos elementos de cobertura séo registadas na rubrica “Outro rendimento integral acumulado -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de fluxos de caixa (parcela efetiva)” do capital
proprio consolidado. Estas diferencas s&o reconhecidas na demonstracdo de resultados
consolidada quando os ganhos ou perdas do elemento coberto sdo reconhecidos em resultados,
quando as transagfes previstas sdo executadas ou na data de vencimento do elemento coberto.
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— No caso de cobertura de investimentos liquidos no estrangeiro, as diferencas de avaliagédo
apresentadas na parte de cobertura efetiva dos elementos de cobertura sdo reconhecidos
transitoriamente na rubrica “Outro rendimento integral acumulado - Coberturas de investimentos
liquidos em negdcios no estrangeiro (parte eficaz)” do capital proprio consolidado. Estas diferengas
sdo reconhecidas na demonstracéo de resultados consolidada no momento em gque o investimento
no estrangeiro é alienado ou desreconhecido.

— As diferencas de avaliagcdo do instrumento de cobertura correspondente a parte ineficaz das
operacGes de cobertura de fluxos de caixa e dos investimentos liquidos em operagdes no
estrangeiro sdo reconhecidas na rubrica “Resultados de operagdes financeiras (liquido)” da
demonstracéo de resultados consolidada.

Se um derivado atribuido como cobertura, seja por resciséo, descontinuacéo, ineficacia ou qualquer outra
causa, ndo cumprir os requisitos indicados acima, é considerado como um derivado detido para negociagao
para fins contabilisticos. Como tal, as variagBes na sua avaliagdo sdo registadas com contrapartida nos
resultados.

Quando uma cobertura de justo valor é descontinuada, os ajustamentos anteriormente registados no
elemento coberto séo imputados nos resultados utilizando o método de taxa de juro efetivas recalculada na
data em que o elemento deixa de estar coberto e devem ser totalmente amortizados no vencimento.

Caso a cobertura de fluxos de caixa seja descontinuada, o resultado acumulado do instrumento de cobertura
reconhecido na rubrica “Outro rendimento integral acumulado” no capital préprio consolidado, enquanto a
cobertura for efetiva, continuarq a ser reconhecido em tal rubrica até que a transagé@o coberta ocorra,
momento em que sera registada nos resultados, a ndo ser que se preveja que a transac¢ao nao ira ocorrer,
caso em que esta sera imediatamente registada nos resultados.

1.3.6 Garantias financeiras

As garantias financeiras sdo contratos pelos quais o0 grupo se compromete a pagar montantes especificos
a um terceiro, com a salvaguarda de que podera ndo o fazer, independentemente da sua forma juridica,
que pode ser, entre outras, uma garantia, garantia financeira, contrato de seguro ou derivado de crédito.

O grupo reconhece os contratos de garantias financeiras prestadas na rubrica “Passivos financeiros ao
custo amortizado - Outros passivos financeiros” pelo seu justo valor que, no inicio e salvo prova em
contrario, € o valor atual das comissdes e rendimentos a receber. Ao mesmo tempo, reconhece como um
crédito no ativo o montante das comissoes e rendimentos assimilados cobrados no inicio das operacdes e
0s montantes a cobrar pelo valor atual dos fluxos de caixa futuros a serem recebidos.

No caso particular das garantias a longo prazo entregue em numerario a terceiros ao abrigo de contratos
de prestagdo de servigos, quando o grupo garante um determinado nivel e volume de desempenho na
prestagdo desses servigos, reconhece inicialmente tais garantias pelo seu justo valor. A diferenca entre o
seu justo valor e o montante desembolsado pago é considerado como um adiantamento ou cobrancga pela
prestacédo do servigo, que € debitado na demonstracéo de resultados consolidada durante o periodo em
gue é prestado. Subsequentemente, o grupo aplica critérios similares aos instrumentos de divida avaliados
ao custo amortizado.

As garantias financeiras sdo classificadas de acordo com o risco de insolvéncia atribuivel ao cliente ou a
operacdo e, quando apropriado, estima-se a necessidade de fazer provisdes para as mesmas através da
aplicacado de critérios semelhantes para os instrumentos de divida avaliados ao seu custo amortizado.

Os rendimentos obtidos dos instrumentos de garantia s&o registados na rubrica “Receitas de comissdes”
da demonstragdo de resultados consolidada e calculam-se aplicando a taxa estabelecida no contrato do
gual provém, sobre o montante nominal da garantia. Para garantias de longo prazo prestadas em numerario
a terceiros, o grupo reconhece 0s juros pela sua remuneragdo na rubrica “Receitas de juros” na
demonstracao de resultados consolidada.
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1.3.7 Transferéncias e desreconhecimento de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros s6 sdo desreconhecidos do balango consolidado quando se tiverem extinguido os
fluxos de caixa que geram ou quando os riscos e lucros implicitos foram substancialmente transferidos para
terceiros. Da mesma forma, os passivos financeiros s6 sdo desreconhecidos do balango consolidado
quando se tiverem extinguido as obriga¢des que geram ou quando sdo adquiridos com a intencao de serem
cancelados ou relocalizados.

Na nota 4 sdo detalhas as transferéncias de ativos em vigor no final dos exercicios de 2020 e 2019,
indicando aqueles que néo resultaram num desreconhecimento dos ativos no balango consolidado.

1.3.8 Compensacéo de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo objeto de compensacgéo para efeitos de apresentacdo no balanco
consolidado apenas quando o grupo tem o direito, legalmente exigivel, de compensar os montantes
reconhecidos nos instrumentos acima referidos e se destina a liquida-los pelo seu montante liquido ou a
realizar o ativo e proceder ao pagamento do passivo simultaneamente.

1.3.9 Ativos ndo correntes e ativos e passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos
classificados como detidos para venda e operagcfes em descontinuagao

A rubrica “Ativos n&o correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda”
do balanco consolidado abrange o valor contabilistico dos itens individuais ou integrados num grupo de
disposicdo ou que fazem parte de uma unidade de neg6cio que se pretende alienar (operacdes em
interrupcao) cuja venda é altamente provavel, nas condigdes em que esses ativos se encontram atualmente,
no prazo de um ano a contar da data a que se referem as Contas anuais consolidadas.

Consequentemente, a recuperacdo do valor contabilistico destes itens, que podem ser de natureza
financeira e nao financeira, tera lugar, previsivelmente, através do pre¢o que seja obtido na sua alienagao,
em vez de através do seu uso continuado.

Em patrticular, os bens imobiliarios ou outros ativos ndo correntes recebidos pelo grupo para satisfazer, total
ou parcialmente, as obrigacdes de pagamento dos seus devedores sdo considerados como ativos nao
correntes detidos para venda, a menos que o grupo tenha decidido fazer uso continuado desses ativos ou
estes sejam detidos para arrendamento. Também s&o considerados ativos ndo correntes detidos para
venda aqueles investimentos em empreendimentos conjuntos ou associadas que cumpram 0S requisitos
acima. Para todos estes ativos, o grupo dispde de unidades especificas focadas na gestdo imobiliaria e na
sua venda.

Adicionalmente, a rubrica “Passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados como
detidos para venda” inclui os saldos credores associados aos ativos ou grupos para alienagdo, ou a
operagfes descontinuadas do grupo.

Os ativos ndo correntes e os grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda séo
avaliados, tanto a data de aquisicdo como posteriormente, pelo montante mais baixo entre o seu valor
contabilistico e justo valor liquido dos custos estimados de venda desses ativos. O valor contabilistico na
data de aquisicdo de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados para venda
procedentes de adjudicagcfes ou recuperacdes é definido como o saldo devedor dos empréstimos ou
créditos decorrentes dessas compras (liquido das respetivas provisdes); enquanto permanecem
classificados como “Ativos n&o correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para
venda”, os ativos materiais e imateriais que sdo depreciaveis pela sua natureza ndo sdo amortizados.

Para efeitos de determinacao do justo valor liquido dos ativos imobiliarios, o grupo utiliza uma metodologia
interna propria, que toma como ponto de partida o valor avaliado, o qual é ajustado tendo em consideracéo
a experiéncia de vendas de ativos semelhantes em termos de prec¢os, o periodo de permanéncia de cada
ativo no balanco consolidado e outros fatores explicativos. Os acordos alcangcados com terceiros para
alienacéo desses ativos séo também tidos em consideragéo.

O valor de avaliacdo dos ativos imobiliarios reconhecidos nesta rubrica é determinado de acordo com as

politicas e critérios descritos na seccao “Garantias” na nota 1.3.4. As principais empresas e agéncias de
avaliacdo utilizadas para obter o valor de avaliacdo de mercado estédo detalhadas na nota 6.
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Os ganhos e perdas gerados a partir da alienacéo de ativos e passivos classificados como néo correntes
detidos para venda, assim como as perdas por depreciacéo e respetiva reversdo, quando aplicavel, séo
reconhecidos na rubrica “Ganhos ou perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de
elementos classificados como detidos para venda néo elegiveis para atividades descontinuadas” na
demonstracéo de resultados consolidada. As outras receitas e despesas relativas a tais ativos e passivos
sdo apresentadas de acordo com a sua natureza.

Uma operacdo em descontinuagdo € um componente de uma entidade que foi alienada ou classificada
como detida para venda e (i) representa uma linha de negécio ou area geografica significativa e separada
do restante, ou faz parte de um plano coordenado Unico para alienar esse negécio ou area geografica, ou
(i) é uma subsididria adquirida exclusivamente para fins de revenda. No caso de operag6es
descontinuadas, as receitas e despesas destas operac¢des geradas no exercicio, independentemente da
sua natureza, ainda que tenham sido geradas antes da sua classificagdo como operagdes descontinuadas,
sdo apresentadas, em valores liquidos para efeito tributario, como um Unico montante na rubrica “Ganhos
ou perdas depois de impostos procedentes de atividades interrompidas” da demonstragéo de resultados
consolidada, quer o negécio tenha sido desreconhecido ou permanega desreconhecido no final do
exercicio. Esta rubrica inclui também os resultados obtidos com a sua alienagao ou eliminacao.

1.3.10 Ativos corpéreos

Os ativos corpoéreos incluem (i) os ativos fixos corpéreos que o grupo detém para uso presente ou futuro e
que espera utilizar durante mais do que um exercicio, (i) o imobilizado material que seja transferido de
locacéo operacional a clientes, e (jii) os investimentos imobiliarios, que incluem terrenos, edificios e outras
estruturas detidas para arrendamento ou para obter uma mais-valia em venda. Esta rubrica inclui também
0s ativos materiais recebidos em pagamento de dividas classificadas de acordo com o seu destino.

Como regra geral, os ativos corporeos sdo avaliados ao custo de aquisicdo menos qualquer depreciacdo
acumulada e, quando apropriado, menos qualquer perda por depreciagdo resultante da comparacédo do
valor liquido contabilistico de cada elemento com o seu correspondente montante recuperavel.

As amortiza¢des dos ativos corpéreos sdo calculadas sistematicamente pelo método linear, aplicando os
anos de vida util estimados dos varios elementos diferentes sobre o custo de aquisi¢cdo dos ativos menos o
seu valor residual. No caso de terrenos em que se encontram edificios e outras constru¢des, entende-se
gue tém uma vida util indefinida e, portanto, ndo estéo sujeitos a amortizagao.

As dotacdes anuais devidas de amortizacdo dos ativos corpdreos sdo reconhecidas como um encargo na
demonstracéo de resultados consolidada e séo calculadas com base nos anos seguintes da vida Gtil média
estimada dos varios grupos de elementos:

Anos de vida atil

Imoveis 37,5a75
Instalacdes 4,2a25
Mobiliario e equipamento de escritorio 3,3a18
Veiculos 3,1a6,25
Caixas multibanco, computadores e equipamento informéatico 4

Pelo menos no final de cada exercicio, o grupo revé a vida util estimada dos seus elementos do ativo
corpéreo a fim de detetar quaisquer alteragfes significativas nos mesmos e, caso necessario, ajusta o custo
de amortizacdo a reconhecer na demonstracéo de resultados consolidada para exercicios futuros, com
base na nova vida util estimada.
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Em cada encerramento contabilistico, o grupo analisa se existe alguma indicacéo, interna ou externa, de
gue um ativo corpéreo possa estar em depreciacéo. Se existirem provas de depreciacdo, o grupo analisa
se tal depreciacéo existe comparando o valor liquido contabilistico do ativo com o seu montante recuperavel
(o maior entre o seu justo valor menos os custos de venda e o valor a uso). Quando o valor contabilistico
excede o montante recuperavel, o grupo reduz o valor contabilistico do elemento correspondente ao seu
montante recuperavel, e ajusta os encargos futuros por depreciagdo na proporcao do seu valor contabilistico
e a sua nova vida Util remanescente, caso seja necessaria uma nova estimativa da mesma. Além disso,
quando existem provas de que o valor de um elemento foi recuperado, o0 grupo regista a reversao da perda
por depreciagdo registada nos exercicios anteriores e ajusta os encargos futuros para amortizagdo. Em
caso algum, a reversdo da perda por depreciacdo de um elemento pode supor o aumento do seu valor
contabilistico, acima daquele que teria se ndo se tivessem reconhecido perdas por depreciagdo em
exercicios anteriores.

Em particular, certos elementos dos ativos fixos corp6reos sdo atribuidos a unidades geradoras de caixa
no negécio bancario. O correspondente teste de depreciagao é realizado sobre estas unidades para verificar
se sdo gerados fluxos de caixa suficientes para suportar o valor dos ativos. Para este efeito, o grupo (i)
obtém um fluxo de caixa liquido recorrente de cada escritério a partir da margem de contribuicdo acumulada
menos a imputacdo de um custo de risco recorrente, e (ii) o fluxo de caixa liquido recorrente acima é
considerado como um fluxo perpétuo, avaliando-o pelo método de desconto de fluxos usando o custo do
capital e a taxa de crescimento perpétuo determinada pelo grupo (ver nota 16).

Além disso, para os investimentos imobiliarios, o grupo baseia-se nas avalia¢des realizadas por terceiros
independentes, inscritos no registo especial de avaliadores do Banco de Espanha, de acordo com o0s
critérios estabelecidos na Ordem ECO/805/2003.

As despesas de conservagdo e manutencdo dos ativos corporeos sao registadas na demonstragcdo de
resultados consolidada do exercicio em que sdo incorridas.

1.3.11 LocagBes

O grupo avalia a existéncia de um contrato de locagdo no inicio ou quando as condi¢fes da locacdo sédo
alteradas. Neste sentido, conclui-se que um contrato € de locagdo se o imével for identificado em tal contrato
e a parte que recebe o bem tiver o direito de controlar o seu uso.

Locacbes em que 0 grupo atua como locatario

O grupo regista, para as locagdes em que atua como locatario, que correspondem essencialmente a
contratos de locacéo de imdveis e escritorios utilizados para as suas atividades operacionais, um ativo pelo
direito de uso do bem arrendado e um passivo pelos pagamentos por efetuar a data em que o bem
arrendado foi colocado a disposi¢ao do grupo para 0 seu uso.
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O prazo da locacéo corresponde ao periodo ndo cancelavel estabelecido no contrato, juntamente com os
periodos cobertos por uma opc¢éo de prorrogacado da locagdo (se for razoavelmente certo que o locatéario
exercera essa opgao) e os periodos cobertos por uma opcao de resciséo da locacao (se for razoavelmente
certo que o locatario ndo exercera essa opgao).

Para os contratos de locacdo de duracdo determinada que incluam, ou ndo, uma opg¢ao unilateral de
rescisdo antecipada a favor do grupo e em que o custo derivado da rescisdo ndo seja significativo, com
caracter geral, o prazo de locacéo equivale a duracao inicial contratualmente estipulada. No entanto, sera
considerada a existéncia de circunstancias que possam levar a rescisdo antecipada dos contratos.

Para os contratos de locacdo de duragdo determinada que incluem uma opg&o unilateral de prorrogacéo a
favor do grupo, o exercicio dessa op¢éo € avaliado com base nos incentivos econémicos e na experiéncia
historica.
O passivo por locagéo é reconhecido inicialmente na rubrica “Passivos financeiros ao custo amortizado -
Outros passivos financeiros” no balango consolidado (ver nota 21) por um montante igual ao valor atual dos
pagamentos pendentes estimados, com base na data de maturidade esperada. Estes pagamentos incluem
0s seguintes conceitos:

e Pagamentos fixos, menos quaisquer incentivos pendentes.

e Pagamentos variaveis determinados por referéncia a um indice ou taxa.

¢ Os montantes a pagar pelas garantias de valor residual concedidas ao locador.

e O preco de exercicio de uma opgdo de compra se 0 grupo estiver razoavelmente seguro de exercer
essa opcao.

e Os pagamentos por penaliza¢gBes decorrentes da rescisdo da locagdo, se o prazo desta refletir que
seréa exercida uma opcéo de rescisédo da locacéo.

Os pagamentos por locacéo sdo descontados usando a taxa de juro implicita, se esta puder ser prontamente
determinada e, caso contrdrio, a taxa de financiamento incremental, entendida como a taxa de juro que o
grupo pagaria para financiar a compra de ativos de valor similar aos direitos de uso adquiridos nos ativos
locados e por um prazo igual a duragdo estimada dos contratos de locagao.

Os pagamentos liquidados pelo locatario em cada periodo reduzem o passivo por locagdo e geram um
encargo financeiro que é reconhecido na demonstracéo de resultados consolidada durante o periodo da
locagéo.

O ativo por direito de uso, que é classificado como um ativo fixo de acordo com a natureza do bem locado,
€ inicialmente registado ao custo, que compreende 0s seguintes montantes:

¢ O montante da avaliagdo inicial da locagdo conforme descrito anteriormente.

e Os pagamentos por locagdo efetuados antes ou depois da data de inicio desta, deduzidos os
incentivos recebidos.

e Os custos diretos iniciais.

e Os custos estimados incorridos para desmantelar e eliminar o imével arrendado, para reabilitar o
local onde esta localizado ou para devolver o imovel & condi¢éo exigida pelo contrato.
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O direito de uso do ativo é amortizado linearmente ao longo da vida Util mais curta do ativo e do periodo da
locacéo.

Os critérios de depreciacdo destes ativos séo similares aos utilizados para os ativos corpéreos (ver nota
1.3.10).

Por outro lado, o grupo exerce a opgéo de registar como despesa do exercicio os pagamentos das locagbes
a curto prazo (aquelas que na data de inicio tenham um periodo de locagao inferior ou igual a 12 meses) e
locagBes onde o ativo arrendado seja de baixo valor.

Vendas com locacéo posterior

Caso o grupo ndao mantenha o controlo do bem, (i) se o bem vendido for desreconhecido e o ativo for
registado por direito de uso decorrente da locagdo posterior por um montante igual a parte do montante
contabilistico anterior do ativo locado, que corresponde a proporgao que representa o direito de uso retido
sobre o valor do ativo vendido, e (ii) for reconhecido um passivo por locagéo.

Caso o grupo mantenha o controlo do bem, (i) o bem vendido n&o for desreconhecido e (i) for reconhecido
um passivo financeiro pelo montante da contrapartida recebida.

Os resultados gerados da transacdo séo imediatamente reconhecidos na demonstracdo de resultados
consolidada se for determinado que ocorreu uma venda (apenas pelo montante do ganho ou perda relativo
aos direitos sobre o bem transferido), uma vez que o comprador-locador adquiriu o controlo do bem.

LocacOes em que 0 grupo atua como locador

Locacdo financeira

Quando o grupo age como o locador de um bem, a soma dos valores atuais dos montantes que recebera
do locatério sao registados como financiamento concedido a terceiros, sendo por isso incluida na rubrica
“Ativos financeiros ao custo amortizado” no balango consolidado. Este financiamento incorpora o prego de
exercicio da opcao de compra a favor do locatario no vencimento do contrato nos casos em que tal prego
de exercicio seja suficientemente inferior ao justo valor do bem na data de vencimento da opcao de modo
a que seja razoavelmente provavel que venha a ser exercida.

Locacgéo operacional

Nas operacgOes de locagdo operacional, a propriedade do bem locado, e substancialmente todos os riscos
e lucros que recaem sobre o bem, pertencem ao locador.

O custo de aquisicdo dos bens locados € apresentado na rubrica “Ativos corpéreos”. Estes ativos sado
amortizados de acordo com as politicas adotadas para os ativos materiais similares de uso préprio e 0s
rendimentos procedentes dos contratos de locacdo sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados
consolidada de forma linear.

1.3.12 Ativos incorpéreos

Os ativos incorporeos séo ativos ndo monetarios identificaveis sem substéncia fisica que surgem como
resultado de aquisicdo de terceiros ou que foram desenvolvidos internamente pelo grupo. Um ativo
incorpéreo é reconhecido quando, para além de cumprir com a definicdo acima referida, o grupo considera
provavel que dele resultardo lucros econémicos e que o seu custo pode ser estimado com fiabilidade.

Os ativos incorporeos sdo inicialmente reconhecidos pelo seu custo de aquisi¢cdo ou producgdo, sendo
subsequentemente avaliados pelo custo de aquisicdo deduzido de eventuais amortiza¢cBes acumuladas e
de eventuais perdas por depreciagcdo acumuladas.

Goodwill

As diferencas positivas entre o custo das concentracdes de atividades empresariais e a percentagem
adquirida do justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes das empresas adquiridas séo
reconhecidas como goodwill no ativo do balango consolidado. Estas diferengas representam o pagamento
antecipado efetuado pelo grupo dos lucros econémicos futuros derivados das entidades adquiridas que nédo
séo individual e separadamente identificaveis e reconheciveis. O goodwill, que ndo é amortizado, s6 &
reconhecido quando adquirido a titulo oneroso numa concentracéo de atividades.
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Cada goodwill é alocado a uma ou mais unidades geradoras de caixa (UGC) que se espera que sejam as
beneficiarias das sinergias decorrentes das concentra¢des de atividades empresariais, sendo estas UGC o
menor grupo identificavel de ativos que, como resultado da sua operagdo continua, geram fluxos de caixa
a favor do grupo, independentemente de outros ativos ou grupos de ativos.

As UGC ou grupos de UGC as quais foi atribuido o goodwill séo analisadas anualmente e sempre que
existam indicios de depreciacédo para efeitos de determinagdo da existéncia de depreciagdo. Para isso, 0
grupo calcula o seu montante recuperavel principalmente usando o método de desconto de lucros
distribuidos, em que séo tidos em consideragdo os seguintes parametros:

- Principais pressupostos do negécio: as projecdes de fluxos de caixa contempladas na avaliagédo sdo
baseadas nestes pressupostos. Para os negécios com atividade financeira, sdo projetadas variaveis
como: a evolugédo do crédito, o atraso no pagamento, os depésitos de clientes e as taxas de juro, num
cenario macroecondmico esperado, e das necessidades de capital.

- Estimativa das varidveis macroecondémicas, bem como de outros valores financeiros.

- Prazo das projec¢des: o tempo/prazo de projecdo € normalmente de 5 anos, ap6s o qual se atinge um
nivel recorrente tanto em termos de lucro como de rentabilidade. Para isso, é considerado o cenario
econdmico existente no momento da avaliacéo.

—  Taxa de desconto: o valor presente dos dividendos futuros, usado para obter o valor em uso, é
calculado usando como taxa de desconto o custo de capital da entidade (Ke) a partir da perspetiva de
um participante do mercado. Para a sua determinacdo é utilizado o método CAPM (Capital Asset
Pricing Model), de acordo com a férmula: “Ke = Rf + § (Pm) + a”, onde: Ke = Retorno necessario ou
custo de capital, Rf = Taxa sem risco, B = Coeficiente de risco sistémico da empresa, Pm = Prémio de
mercado e a = Prémio para risco nao sistémico.

—  Taxa de crescimento utilizada para extrapolar as proje¢8es de fluxos de caixa para além do periodo
coberto pelas previsdbes mais recentes: baseia-se nas estimativas a longo prazo das principais
magnitudes macroecondémicas e das principais variaveis do negocio, e tem em consideragdo a
situacao, em todos os momentos, dos mercados financeiros.

Se o valor contabilistico de uma UGC (ou grupo de UGC ao qual se atribuiu goodwill) for superior ao seu
montante, o grupo reconhece uma perda por depreciagao que é imputada através da reducéo, em primeiro
lugar, do goodwill atribuido a essa unidade e, em segundo lugar, se existirem perdas remanescentes,
através da reducgéo do valor contabilistico dos restantes ativos proporcionalmente imputados. As perdas por
depreciacdo do goodwill ndo sao objeto de reverséo posterior.

Outros ativos incorpéreos

Esta rubrica inclui basicamente os ativos incorpdreos identificados nas concentracdes de atividades
empresariais, tais como o valor das marcas e os direitos contratuais decorrentes das relagGes com 0s
clientes dos negdcios adquiridos, bem como aplicagdes informéaticas.
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Estes ativos incorpéreos tém uma vida Util definida e sdo amortizados em fungdo da mesma, usando
critérios semelhantes aos usados para os ativos corpéreos. A vida (til das marcas e dos direitos contratuais
decorrentes das rela¢des com os clientes das empresas adquiridas situa-se entre 5 e 15 anos, enquanto
para as aplicacdes informéticas a vida Util oscila entre 3 e 15 anos. Em particular, os subsistemas
correspondentes as infraestruturas, comunicagdes, arquitetura e fungdes corporativas das plataformas
bancarias em que as entidades do grupo operam tém geralmente uma vida util entre 10 e 15 anos e os
subsistemas correspondentes aos canais e a analise de dados tém uma vida Util entre 7 e 10 anos. Por sua
vez, a plataforma base implementada em 2018 na qual o TSB desenvolve a sua atividade tem uma vida util
de 15 anos.

Os critérios para o reconhecimento das perdas por depreciacdo destes ativos e, se for o caso, das
recuperacgOes das perdas por depreciacao registadas em exercicios anteriores sdo similares aos aplicados
para os ativos corpéreos. Para tal, o grupo determina se existem sinais de depreciagdo comparando a
evolucdo real com 0s pressupostos iniciais dos parametros considerados no seu registo inicial; estes
incluem a eventual perda de clientes, o saldo médio por cliente, a receita média ordinaria e o racio de
eficiéncia atribuido.

As variacOes na vida Util estimada dos ativos incorpéreos sao tratadas de forma semelhante as da vida util
estimada dos ativos corpdreos.

1.3.13 Existéncias

As existéncias sdo ativos ndo financeiros que o grupo detém para uso ou venda no decorrer normal da sua
atividade, estdo em processo de producdo, construgdo ou desenvolvimento para esse fim ou deverdo ser
consumidos no processo de produ¢do ou ha prestagdo de servigos.

Como regra geral, as existéncias sdo avaliadas pelo montante mais baixo entre o seu valor de custo, que
compreende todos os custos incorridos para a sua aquisicao e transformacéo e outros custos diretos e
indiretos incorridos para os conduzir até a sua condicao e localizacéo atuais, e o seu valor liquido realizavel.

O valor liquido realizavel é o preco de venda liquido estimado, dos custos estimados de producédo e
comercializagdo para realizar a venda. Este valor é revisto e recalculado considerando as perdas reais
incorridas na venda de ativos.

O montante de quaisquer ajustes de avaliagdo de existéncias, tais como danos, obsolescéncia, redugdo do
preco de venda, até ao valor liquido realizavel, assim como perdas por outros conceitos, deve ser
reconhecido como um gasto do exercicio em que a depreciacédo ou perda ocorre. As recuperacoes de valor
subsequentes séo reconhecidas na demonstracéo de resultados consolidada do exercicio em que ocorrem.

Para as existéncias relativas a terrenos e imdveis, o valor liquido realizavel é calculado com base na
avaliacdo efetuada por um perito independente, inscrito no Registo Especial de Empresas de Avaliacdo do
Banco de Espanha, e elaborado de acordo com os critérios estabelecidos na Ordem ECO/805/2003 relativa
as regras de avaliagdo de bens imoveis e de certos direitos para determinados fins financeiros, que é
ajustado de acordo com a metodologia interna desenvolvida pelo grupo, tendo em consideracdo a
experiéncia de vendas de bens semelhantes, em termos de precos, o periodo de permanéncia de que cada
ativo no balanco consolidado e outros fatores explicativos.

O valor contabilistico é desreconhecido das existéncias no balan¢o consolidado e regista-se 0 mesmo como
um gasto no exercicio em que se reconhece o rendimento proveniente da sua venda.

1.3.14 Elementos de capital proprio
Os elementos de capital proprio séo considerados aqueles que satisfazem as seguintes condicdes:

— Nao incluem qualquer tipo de obrigacéo contratual para a entidade emitente que envolva: entrega
em numerario ou outro ativo financeiro a terceiros; ou troca de ativos financeiros ou passivos
financeiros com terceiros em condi¢8es potencialmente desfavoraveis para a entidade.

— Podem ser, ou serdo, liqguidados nos préprios instrumentos de capital da entidade emitente:
guando se trata de um instrumento financeiro ndo derivado, ndo implicard uma obrigacdo de
entregar um nuamero variavel de instrumentos de capital préprio; ou quando se trata de um
derivado, desde que seja liquidado por um montante fixo em numerario, ou outro ativo financeiro,
em troca de um namero fixo dos seus proprios instrumentos de capital proprio.

Os negocios realizados com elementos de ativos préprios, incluindo a sua emissdo e resgate, sao
reconhecidos diretamente no capital préprio consolidado com um langamento de contrapartida.
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As variacGes no valor dos instrumentos classificados como capital préprio ndo sdo reconhecidas nas
demonstracdes financeiras; as contrapartidas recebidas ou entregues em troca de tais instrumentos séo
adicionadas ou deduzidas diretamente ao capital proprio consolidado e os custos associados a transagéo
sdo deduzidos.

O reconhecimento inicial dos instrumentos de capital préprio emitidos para liquidar total ou parcialmente um
passivo financeiro é realizado pelo seu justo valor, a ndo ser que este ndo possa ser determinado de forma
fiavel. Neste caso, a diferencga entre o valor contabilistico do passivo financeiro (ou parte dele) cancelado e
0 justo valor dos instrumentos de capital préprio emitidos é reconhecida nos resultados do exercicio.

Por outro lado, os instrumentos financeiros compostos, que sédo aqueles contratos que para o seu emitente
geram simultaneamente um passivo financeiro e um instrumento de capital préprio (como, por exemplo, as
obrigacdes convertiveis que concedem ao seu titular o direito de as converter em instrumentos de capital
proprio da entidade emissora), séo reconhecidos na data de emissdo, separando os seus componentes e
classificando-os de acordo com o fundo econémico.

A atribuicdo do montante inicial aos diferentes componentes do instrumento composto nédo irdo supor, em
caso algum, um reconhecimento de resultados e sera feita atribuindo-lhe, em primeiro lugar, 0 componente
gue seja passivo financeiro, incluindo qualquer derivado embutido que ndo tenha por ativo subjacente
instrumentos de capital préprio, um montante, obtido a partir do justo valor de passivos financeiros da
entidade com caracteristicas semelhantes as do instrumento composto, mas que ndo tenham instrumentos
de capital préprio associados. O valor atribuivel ao instrumento de capital proprio no inicio deve ser a parte
residual do montante inicial do instrumento composto como um todo, apds dedug¢éo do justo valor atribuido
ao passivo financeiro.

1.3.15 Remuneragdes baseadas em instrumentos de capital

A entrega aos colaboradores de instrumentos de capital proprio como contrapartida pelos seus servigos,
guando tais instrumentos sdo determinados no inicio e sdo entregues apds um periodo de servigo
especifico, é reconhecida como uma despesa de servigos na medida em que os colaboradores os prestam
com contrapartida conforme a rubrica “Outros elementos de capital proprio” no capital proprio consolidado.
Na data da concessdao, 0s servigos recebidos séo avaliados pelo justo valor, a menos que o justo valor ndo
possa ser estimado com fiabilidade, caso em que sao avaliados por referéncia ao justo valor dos
instrumentos de capital préprio comprometidos, tendo em consideragdo os termos e outras condi¢gfes
estabelecidas nos compromissos.

Os montantes reconhecidos no capital proprio consolidado ndo sdo posteriormente revertidos, mesmo que
os funcionarios ndo exer¢cam o seu direito de receber os instrumentos de capital préprio.

Para as transacdes de remuneragfes baseadas em ag¢fes liquidadas em numerario, 0 grupo regista uma
taxa por servigo na medida que os colaboradores prestam o servico como contrapartida no passivo do
balanco consolidado. Até que o passivo seja liquidado, o grupo avalia tal passivo pelo seu justo valor,
reconhecendo as variagOes de valor nos resultados do exercicio.

1.3.16 Provisdes e ativos e passivos contingentes

As provisdes séo consideradas como obrigagfes atuais do grupo, decorrentes de eventos passados, que
séo claramente especificadas quanto a sua natureza na data das demonstragées financeiras, mas que sao
indeterminadas quanto ao seu montante ou momento do cancelamento, e que para o respetivo vencimento
e cancelamento, o grupo prevé que devera libertar os recursos.

As Contas anuais consolidadas do grupo agrupam com carater geral todas as provisées significativas em
relagdo as quais se estima que a probabilidade de ter de se cumprir a obrigacdo seja superior ao contrario.
Estas provisdes incluem, entre outras, as obriga¢cbes de pensfes assumidas por determinadas entidades
do grupo para com os seus colaboradores (ver nota 1.3.17), bem como provisfes para litigios e outras
contingéncias.
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Sao passivos contingentes, as possiveis obrigagSes do grupo, decorrentes de eventos passados, cuja
existéncia esté condicionada a ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros fora do controlo
do grupo. Os passivos contingentes incluem as obrigagdes correntes do grupo cujo cancelamento néo é
suscetivel de resultar numa redugdo dos recursos ou cujo montante, em casos extremamente raros, ndo
possa ser quantificado com fiabilidade suficiente. Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas
Contas anuais consolidadas, sendo os mesmos divulgados na memaria consolidada.

Conforme estabelecido pela IAS 37.92, se for considerado que a divulgacéo detalhada de certos passivos
contingentes pode prejudicar seriamente a posi¢cdo do grupo em disputas com terceiros relativas as
situacdes cobertas pelas provisdes e pelos passivos contingentes (como por exemplo os vinculados a
determinados litigios ou assuntos em arbitragem), entéo tais detalhes ndo devem ser divulgados.

Os ativos contingentes sdo possiveis ativos que surgem de eventos passados, cuja existéncia esta
condicionada e deve ser confirmada quando eventos fora do controlo do grupo ocorrem ou néo. Estes ativos
contingentes ndo séo reconhecidos no balan¢o consolidado ou ha demonstracao de resultados consolidada,
sendo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, desde que seja provavel que dai
resulte um aumento dos recursos incorporando lucros econémicos.

1.3.17 Provis@es para pensdes

Os compromissos com pensdes assumidos pelo grupo para com os seus colaboradores sdo os seguintes:

Planos de contribuicdo definida

Séo contribuicdes de natureza predeterminada feitas a uma entidade separada, em conformidade com os
acordos alcangcados com cada coletivo particular de colaboradores, sem ter a obrigagéo legal ou efetiva de
fazer contribui¢Bes adicionais se a entidade separada néo puder pagar aos colaboradores remuneracoes
relacionadas com os servigos prestados no exercicio corrente e anteriores.

Estas contribuicdes séo reconhecidas em cada exercicio na demonstracéo de resultados consolidada (ver
nota 33).

Planos de prestacdo definida

Os planos de beneficios definidos cobrem os compromissos existentes decorrentes da aplicagdo dos artigos
429, 43.°, 44.°¢e 48.° do XXIll Acordo Coletivo do Sector Bancério.

Estes compromissos sdo financiados através das seguintes formas: o plano de pensdes, contratos de
seguro, a entidade de seguranga social voluntaria (“E.P.S.V.”) e os fundos internos.

1. Plano de pensdes

O plano de pensdes dos colaboradores do Banco Sabadell cobre os beneficios do acordo acima detalhados
para com os colaboradores que pertencem a grupos regulamentados, com as seguintes excecoes:

— Responsabilidades adicionais para a reforma antecipada, conforme estabelecido no artigo 43 do
Acordo Coletivo de Trabalho.

— Incapacidade superveniente em certas circunstancias.

— Abonos de viuvez e orfandade resultantes da morte de um reformado com uma antiguidade
reconhecida apés 8 de margo de 1980.

O plano de pensdes dos funcionarios do Banco Sabadell é considerado, para todos os efeitos, como um
ativo do plano para as obrigagbes que tem asseguradas em entidades externas ao grupo. N&o séo
considerados ativos do plano as obrigacdes do plano de pensfes asseguradas nas entidades associadas
ao grupo.

O plano de pensdes tem uma Comissédo de Supervisdo, composta pelos representantes da promotora e

pelos representantes dos membros e beneficiarios. Esta Comissao de Supervisdo € o érgao responsavel
pela supervisdo do seu funcionamento e execugao.
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2. Contratos de seguros

Os contratos de seguro cobrem, em geral, certos compromissos decorrentes dos artigos 43.° e 44.° do XXIII
Acordo Coletivo do Sector Bancario e, em particular:

— Os compromissos expressamente excluidos do plano de pensdes dos funcionarios do Banco
Sabadell (detalhados na seccéo anterior).

—  Funcionérios no ativo vinculados ao acordo coletivo do Banco Atlantico.

— Responsabilidades por pensfes assumidas com determinado pessoal no ativo ndo derivadas do
acordo coletivo.

— Compromissos com o pessoal em situacdo de licenga ndo cobertas pelos direitos consolidados no
plano de pensdes dos funcionarios do Banco Sabadell.

— Compromissos assumidos para a reforma, que podem ser parcialmente financiados com direitos
consolidados no plano de pensées dos funcionérios do Banco Sabadell.

Estas apolices sdo contratadas tanto por empresas externas ao grupo, Cujos compromissos assegurados
mais importantes sdo para com o pessoal do Banco Atlantico, como pelo BanSabadell Vida, S.A. de Seguros
y Reaseguros.

3. A entidade de assisténcia social voluntaria “E.P.S.V.”

A aquisicdo e posterior fusdo do Banco Guipuzcoano levou a incorporagdo da Gertakizun, E.P.S.V., que
cobre os compromissos de beneficios definidos dos seus colaboradores ativos e passivos e os tem
assegurados em apolices. Esta entidade foi promovida por esse banco e tem personalidade juridica
independente, tendo sido criada em 1991. As obrigacdes totais do pessoal ativo e passivo sdo seguradas
em entidades externas ao grupo.

4. Fundos internos

Os fundos internos cobrem as obriga¢des para com os reformados antecipados até a idade legal da reforma
e afetam o pessoal do Banco Sabadell, Banco Guipuzcoano e Banco CAM.

Contabilizacdo das obrigacdes de beneficios definidos

Na rubrica “Provisdes - Pensdes e outras obrigaces de prestaces definidas pds-emprego” do passivo do
balango inclui-se o valor presente atuarial das obriga¢Ses de pensfes, que é calculado individualmente
utilizando o método da unidade de crédito projetada, aplicando as premissas financeiras-atuariais a seguir
especificadas. O mesmo método é utilizado para a andlise de sensibilidade apresentada na nota 22.

As obrigacdes calculadas desta forma foram reduzidas pelo justo valor dos chamados ativos do plano, que
sdo ativos com os quais as obriga¢des, incluindo apdlices de seguro, serdo liquidadas, porque cumprem as
seguintes condigdes:

— Nao sao propriedade do grupo, mas de um terceiro legalmente separado, sem o caracter de uma
parte vinculada.

— Apenas estdo disponiveis para pagar ou financiar remuneracdes dos funcionérios, ndo estdo
disponiveis aos credores do grupo, mesmo em caso de faléncia.
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— Nao podem ser devolvidos ao grupo exceto quando os ativos remanescentes no plano séo
suficientes para cumprir todas as obriga¢cdes do plano ou da entidade relacionadas com os
beneficios dos colaboradores, ou quando os ativos sdo devolvidos ao banco para o reembolsar
por beneficios dos colaboradores ja pagos pelo mesmo.

— Nao séo instrumentos financeiros intransferiveis emitidos pelo grupo.

Os ativos que suportam os compromissos de pensfes no balango individual da seguradora BanSabadell
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros ndo séo ativos do plano, uma vez que estéo vinculados ao grupo.

As obrigacdes com pens@es sdo reconhecidas da seguinte forma:

— Na demonstragéo de resultados consolidada, os juros liquidos sobre o passivo (ativo) liquido dos
compromissos de pensdes, bem como o custo dos servigos, incluindo este Ultimo i) o custo dos
servicos para o periodo corrente, ii) 0 custo dos servicos passados resultante de alteracdes
introduzidas nas obrigacdes existentes ou da introdu¢&o de novos beneficios, e iii) qualquer ganho
ou perda resultante de uma liquidag&o do plano.

— Na rubrica “Outro rendimento integral acumulado” no capital préprio consolidado, a reavaliagdo do
passivo (ativo) liquido das obrigagdes com pensdes, que inclui i) os ganhos e perdas atuariais
gerados no exercicio, que resultam de diferengas entre 0s pressupostos atuariais anteriores e a
pratica real e de alteracdes nos pressupostos atuariais efetuados, ii) o retorno dos ativos afetos ao
plano, e iii) qualquer alteracé@o nos efeitos do limite do ativo, excluindo para estes dois ultimos os
montantes incluidos nos juros liquidos sobre o passivo (ativo) liquido.

Os montantes reconhecidos no capital proprio consolidado ndo sado reclassificados para a
demonstracdo de resultados consolidada em exercicios posteriores e sdo reclassificados na
rubrica “Outras reservas - Outras” do capital préprio consolidado.

Na rubrica “Provisbes - Outras remuneragdes aos colaboradores a longo prazo” do passivo do balango
consolidado, incluem-se principalmente o valor dos compromissos com reformados antecipados. As
variagdes produzidas durante o exercicio no valor do passivo sdo reconhecidas na demonstracéo de
resultados consolidada.

Pressupostos atuariais

Os pressupostos atuariais mais significativos utilizados na avaliagéo das obrigagcdes em matéria de pensdes
s&o o0s seguintes:

2020 2019
Tabelas PER2020_Col_1ler.orden PERM / F 2000 Nova producéo

Taxa de juro técnica do plano de pensfes
Taxa de juro técnica do fundo interno

Taxa de juro técnica das apdlices vinculadas
Taxa de juro técnica de apdlices nao vinculadas
Inflagdo

Crescimento salarial

Saidas por invalidez

0,50 % por ano
0,50 % por ano
0,50 % por ano
0,50 % por ano
1,50 % por ano
2,50 % por ano
SS90-Absoluta

0,75 % por ano
0,75 % por ano
0,75 % por ano
0,75 % por ano
2,00 % por ano
3,00 % por ano
SS90-Absoluta

Saidas por rota¢éo N&o consideradas N&o consideradas
Reforma antecipada Considerada Considerada
Reforma normal 65 ou 67 anos de idade 65 ou 67 anos de idade

Para os exercicios de 2020 e 2019, para a taxa de juro técnica para todos os compromissos foi tomada
como referéncia a taxa da divida empresarial com classificagdo AA (iBoxx € Corporates AA 10+) de duragao
média de 12,60 anos para o exercicio de 2020 e 12,50 anos para o exercicio de 2019.

A idade da reforma antecipada contemplada é a data mais precoce com direito irrevogavel para a empresa
para a qual 100 % dos colaboradores.

O retorno dos ativos a longo prazo relativos aos ativos afetos ao plano e aos contratos de seguros de

pensao foi determinado aplicando a mesma taxa de juro técnica dos pressupostos atuariais (no exercicio
de 2020 foi de 0,50 % e no exercicio de 2019 foi de 0,75 %).
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1.3.18 Operagdes em moeda estrangeira e diferencas de conversao

A moeda funcional e de apresentacéo do grupo é o euro. Consequentemente, todos os saldos e transacdes
denominados em moedas diferentes do euro sao considerados denominados em moeda estrangeira.

No reconhecimento inicial, os saldos a receber e credores denominados em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional usando a taxa de cambio existente na data de reconhecimento,
entendida como a taxa de cambio para entrega imediata. Apds o reconhecimento inicial, aplicam-se as
seguintes regras para a conversao de saldos denominados em moeda estrangeira para a moeda funcional
de cada entidade investida:

— Os ativos e passivos monetarios sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, entendida como a
taxa de cambio média a vista na data das demonstragées financeiras.

—  Os itens ndo monetarios avaliados ao custo histérico convertem-se a taxa de cambio da data de
aquisicao.

— Os itens ndo monetérios avaliados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cadmbio na data em
que o justo valor é determinado.

— As receitas e despesas convertem-se, aplicando a taxa de cambio da data da operacéao.
As diferengas cambiais resultantes da converséo de saldos devedores e credores denominados em moeda
estrangeira sdo geralmente registadas na demonstracdo de resultados consolidada. Contudo, no caso das
diferencas cambiais decorrentes de itens ndo monetérios avaliados ao justo valor, cujo ajustamento &
reconhecido na rubrica “Outro rendimento integral acumulado” do capital proprio consolidado, € divulgada
a componente cambial da reavaliacdo do elemento ndo monetério.

Os saldos das demonstracdes financeiras das entidades consolidadas cuja moeda funcional néo é o euro,
séo convertidos para euros da seguinte forma:

— Os ativos e passivos séo convertidos aplicando as taxas de cambio do encerramento do exercicio.

- As receitas e despesas é aplicada a taxa de cAmbio média ponderada pelo volume de operacdes
da empresa convertida.

— O capital proprio a taxas de cambio histdricas.
As diferencas cambiais resultantes da conversdo das demonstragdes financeiras de entidades consolidadas
com uma moeda funcional diferente do euro sdo reconhecidas na rubrica “Outro rendimento integral

acumulado” no capital préprio consolidado.

As taxas de cambio aplicadas na conversédo dos saldos em moeda estrangeira para euros séo as publicadas
pelo Banco Central Europeu a 31 de dezembro de cada exercicio.

1.3.19 Reconhecimento de receitas e despesas

Receitas e despesas com juros e conceitos assimilados

As receitas e despesas por juros e conceitos assimilados sdo geralmente reconhecidos contabilisticamente
em funcdo do seu periodo de acumulagéo e por aplicacdo do método da taxa de juro efetiva nas rubricas
“Receitas de juros” e “Despesas de juros” na demonstragdo de resultados consolidada, conforme
apropriado. Os dividendos recebidos de outras entidades séo reconhecidos como rendimentos no momento
em que as entidades consolidadas passam a ter o direito de os receber.
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Comissdes, honorarios e conceitos similares

As receitas e despesas relativas a comiss@es e honorarios assimilados sao geralmente reconhecidos na
demonstracéo de resultados consolidada de acordo com os seguintes critérios:

—  Os vinculados a ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor com variagdes nos ganhos e
perdas sao registados no momento do desembolso.

—  Os correspondentes a transagdes ou servigos que sdo realizados durante um periodo de tempo séo
registados durante esse periodo.

—  Os correspondentes a uma transagao ou servico que é executado num ato singular sdo registados
quando o ato que os origina ocorre.

As comissfes financeiras, que fazem parte integrante do rendimento ou custo efetivo das operagées
financeiras, sdo delimitadas, liquidas dos respetivos custos diretos, e sdo reconhecidas na demonstragao
de resultados consolidada ao longo da sua vida média esperada.

Os patrimonios geridos pelo banco que séo propriedade de terceiros ndo séo incluidos no balango. As
comissdes geradas por esta atividade sdo reconhecidas na rubrica “Receitas de comissbes” da
demonstracao de resultados consolidada.

Receitas e gastos nado financeiros

Sé&o reconhecidas contabilisticamente quando o bem ou servigo ndo financeiro € entregue. Para determinar
0 montante e 0 modelo do reconhecimento segue-se um modelo de cinco etapas: identificacdo do contrato
com o cliente, identificagdo das obriga¢cfes separadas do contrato, determinacéo do prego da transagéo,
distribuicdo do preco da transagéo entre as obrigacdes identificadas e, finalmente, registo do rendimento a
medida que as obriga¢des sao cumpridas.

Cobrancas e pagamentos diferidos no tempo

As cobrancas e pagamentos diferidos séo registados contabilisticamente pelo montante resultante da
atualizacéo financeira dos fluxos de caixa a taxas de mercado.

Encargos

Para os encargos e obrigag@es fiscais cujo montante e data de pagamento sejam certos, a obrigacéo é
reconhecida quando o evento causador do pagamento ocorre nos termos indicados pela legislagéo.
Consequentemente, o item a pagar € reconhecido quando existe uma obrigacédo presente de pagar o
encargo.

Fundos de garantia de depositos

O banco esté integrado no Fundo de Garantia de Depésitos. No exercicio de 2020, a Comissao de Gestdo
do Fundo de Garantia de Depésitos das instituigcbes de crédito, em conformidade com o disposto no Real
Decreto-Lei 16/2011 e Decreto Real 2606/1996 fixou a contribuicdo a efetuar por todas as instituicbes
integradas no fundo de garantia de depdsitos em 1,8 por mil do montante dos depdsitos garantidos a 30 de
junho de 2020 (1,8 por mil do montante dos depésitos garantidos a 30 de junho de 2018 no exercicio de
2019). O célculo da contribuigdo de cada instituicdo baseia-se no montante dos depoésitos garantidos e no
seu perfil de risco, tendo em consideragao indicadores como a adequagéo do capital, a qualidade dos ativos
e liquidez, que foram desenvolvidos pela Circular 5/2016 do Banco de Espanha, de 27 de maio. Além disso,
a contribuicdo para o compartimento de garantia de valores foi fixada em 2 por mil de 5 % do montante dos
valores garantidos a 31 de dezembro de 2020 (2 por mil de 5 % do montante dos titulos garantidos a 31 de
dezembro de 2019 no exercicio de 2019). De acordo com o estabelecido pela IFRIC 21, o registo da
operacédo é reconhecido quando existe uma obrigacdo de pagamento, sendo esta a 31 de dezembro de
cada ano (ver nota 32).
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Por sua vez, algumas das entidades consolidadas estédo integradas em sistemas similares ao Fundo de
Garantia de Depositos e fazem contribuigdes para os mesmos de acordo com a sua regulamentacéo
nacional (ver nota 32). Os mais relevantes estéo listados abaixo:

— O TSB Bank plc faz contributos para o Esquema de Compensacéo de Servigos Financeiros, que
s&o devidos a 1 de abril de cada ano.

— Banco Sabadell, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, faz contributos para o fundo de garantia de
depdsitos estabelecidos pelo Instituto de Prote¢édo da Poupanca Bancéria. Neste caso, a obrigagédo
de pagamento e, portanto, a sua acumulacéo é mensal.

Fundo Unico de Resolucéo

A Lei 11/2015 de 18 de junho, juntamente com o seu desenvolvimento regulamentar através do Decreto
Real 1012/2015, implicou a transposi¢cdo para o direito espanhol da Diretiva 2014/59/UE que estabelece
um novo quadro para a resolugdo das instituicdes de crédito e empresas de servi¢os de investimento que,
por sua vez, é uma das regras que contribuiram para a cria¢cdo do Mecanismo Unico de Resolucéo, criado
pelo Regulamento (UE) n.° 806/2014, que estabelece normas e procedimentos uniformes para a resolucéo
de entidades de crédito e empresas de servicos de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de
Resolucéo e um Fundo Unico de Resolugéo a nivel europeu.

No contexto da elaboracgéo destes regulamentos, a 1 de janeiro de 2016 entrou em vigor o Fundo Unico de
Resolucéo, que é estabelecido como um instrumento de financiamento que pode ser utilizado pelo Conselho
Unico da Resolucéo, que é a autoridade europeia que toma decisdes sobre a resolugéo, a fim de abordar
eficazmente as medidas da resolucéo que s&o adotadas. O Fundo Unico de Resolucéo é alimentado pelos
contributos feitos pelas instituicdes de crédito e empresas de servicos de investimento a ele sujeitas.

O célculo da contribuicdo de cada instituicdo para o Fundo Unico de Resolucéo, regulada pelo Regulamento
(UE) 2015/63, parte da proporgao que cada instituicdo representa sobre o total agregado dos passivos totais
das instituicdes integrantes apds deducdo dos seus recursos proprios e do montante dos depdsitos, que é
posteriormente ajustado ao perfil de risco da institui¢éo (ver nota 32).

1.3.20 Imposto sobre os ganhos

O Imposto sobre Empresas aplicavel as sociedades espanholas do Grupo Banco Sabadell e os impostos
de natureza andloga aplicaveis as sociedades participadas no estrangeiro sdo considerados uma despesa
e registados na rubrica “Despesas ou receitas por impostos sobre os resultados das atividades continuadas”
da demonstracdo de resultados consolidada, exceto quando resultam de uma transagdo registada
diretamente no capital préprio consolidado, caso em que séo registados diretamente na mesma.

A despesa total pelo Imposto sobre Empresas equivale a soma do imposto corrente resultante da aplicacéo
do encargo correspondente a base tributavel lucro tributavel do exercicio (apds a aplicagédo de deducdes e
bonificag8es fiscalmente permitidas) e a variagéo dos ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos
na demonstracdo de resultados consolidada.

A base tributavel do exercicio pode diferir do resultado do exercicio apresentado na demonstragdo de
resultados consolidada, uma vez que exclui os itens de receitas ou despesas que sdo tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios e itens que nunca séo tributaveis.

Os ativos e passivos por impostos diferidos referem-se a impostos que se espera que sejam pagaveis ou
recuperaveis como resultado das diferengas entre os montantes contabilisticos dos ativos e passivos nas
demonstracdes financeiras e as suas correspondentes bases tributaveis (“valor fiscal”), bem como as bases
tributaveis negativas e créditos por deducgdes fiscais transitérios que possam vir a ser compensados no
futuro. S&o quantificados por aplicacéo a diferenca temporal ou ao crédito correspondente a taxa de imposto
a recuperar ou a liquidar (ver nota 39).
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Um ativo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito por dedugdes e bonificacdes e
um crédito por bases tributaveis negativas, é reconhecido quando é provavel que o grupo obtenha lucros
tributaveis futuros suficientes contra os quais possa ser utilizado e néo resulta do reconhecimento inicial
(exceto numa combinacéo de negdcios) de outros ativos e passivos numa transacao que ndo afeta nem o
lucro tributavel nem o resultado contabilistico.

Também sé&o reconhecidos os ativos por impostos diferidos resultantes de diferengas temporarias
dedutiveis de investimentos em subsidiarias, sucursais e associadas, ou de participacdes em
empreendimentos conjuntos, apenas na medida em que se espera que a diferenca seja revertida devido a
extin¢do da sociedade de participacao.

Os passivos por impostos diferidos resultantes das diferengas temporéarias associadas a investimentos em
subsidiarias e associadas sdo reconhecidos contabilisticamente a menos que o grupo seja capaz de
controlar o momento da reverséo da diferenga temporaria e seja provavel que a diferenga temporaria nao
se reverta no futuro.

Os “Ativos por impostos” e “Passivos por impostos” no balango consolidado incluem o montante de todos
os ativos/passivos de natureza fiscal, diferenciados entre: correntes (montantes a recuperar/pagar nos
proximos doze meses, como por exemplo a liquidagcdo do imposto sobre o rendimento de empresas) e
diferidos (impostos a recuperar/pagar em exercicios futuros).

As receitas ou despesas reconhecidas diretamente no capital préprio consolidado que ndo tenham efeito
no lucro tributivel ou vice-versa séo reconhecidos como diferengas temporarias.

Em cada encerramento contabilistico, os ativos e passivos por impostos diferidos registados sao revistos
para garantir que se mantém validos e que existem provas suficientes da probabilidade de gerar lucros
tributaveis futuros para permitir que os ativos sejam efetivos no caso dos ativos, realizando-se as corre¢des
oportunas caso seja necessario.

Para realizar a andlise descrita acima, as seguintes variaveis séo tidas em consideragéo:

— Projecdes de resultados de cada entidade ou grupo fiscal, com base nos orgamentos financeiros
aprovados pelos administradores do grupo para um periodo de seis anos, aplicando
posteriormente taxas de crescimento constantes semelhantes as taxas médias de crescimento a
longo prazo do sector em que as diferentes empresas do grupo operam;

— Estimativa da reverséo das diferencas temporarias de acordo com a sua natureza; e

— O prazo ou limite estabelecido pela legislagdo em vigor em cada pais, para a reversdo dos
diferentes ativos por impostos.

1.3.21 Demonstracéo consolidada das variagdes no capital préprio
Demonstragdo consolidada de receitas e despesas reconhecidas
Nesta demonstracéo sdo apresentadas as receitas e as despesas reconhecidas como consequéncia da
atividade do grupo durante o exercicio, distinguindo aqueles registados como resultados na demonstracéo
de resultados consolidada e aquelas outras receitas e despesas reconhecidas diretamente no capital
proprio consolidado.
Portanto, nesta demonstragéo apresenta-se:

— O resultado consolidado do exercicio

— O movimento de “Outro rendimento integral acumulado” no capital proprio consolidado, que inclui:

— O montante bruto de receitas e despesas reconhecidas distinguindo aqueles que néo séo
reclassificados nos resultados e aqueles que podem ser reclassificados nos resultados.

— O imposto sobre os ganhos acumulados das receitas e despesas reconhecidas, exceto os
ajustamentos decorrentes de investimentos em empresas associadas ou empreendimentos
conjuntos avaliados pelo método de participacéo, que sdo apresentados numa base liquida.

— O total das receitas e despesas consolidadas reconhecidas, calculadas como a soma das

alineas anteriores, mostrando de forma separada o montante atribuido a entidade dominante
e o correspondente a interesses minoritarios (participagdes ndo dominantes).
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Demonstragao consolidada total das variagGes no capital proprio

Nesta demonstragdo, sdo apresentados todos 0os movimentos ocorridos no capital proprio do grupo,
incluindo os que tém a sua origem em varia¢des contabilisticas e em corre¢Bes de erros. Na demonstracéo,
€ apresentada uma conciliagdo do valor contabilistico no inicio e no final do exercicio de todos os itens que
formam o capital préprio consolidado, agrupando os movimentos em fungdo da sua natureza nos seguintes
itens:

— Ajustes por variag@es nos critérios contabilisticos e corregdes de erros: inclui variages no capital
proprio consolidado que surgem como resultado da reapresentagédo retroativa dos balangos das
demonstracdes financeiras, distinguindo os que tém origem em variacdes nos critérios
contabilisticos dos que correspondem a correcéo de erros.

— Total de receitas e despesas reconhecidas: recupera, de forma agregada, o total dos itens
registados na demonstracdo consolidada de receitas e despesas reconhecidas, anteriormente
indicados.

— Outras variagbes no capital préprio consolidado: recolhe os restantes itens registados no
patriménio liquido consolidado, tal como aumentos ou diminuicdes de capital, distribuicdo de
dividendos, operacdes com instrumentos de capital préprios, pagamentos com instrumentos de
capital proprios, transferéncias entre itens do capital préprio e qualquer outro aumento ou
diminuicéo do capital proprio consolidado.

1.3.22 Demonstrac¢édo consolidada de fluxos de caixa

O método indireto foi utilizado para preparar as demonstragdes consolidadas dos fluxos de caixa para que,
a partir dos resultados do grupo, sejam consideradas as transa¢des ndo monetérias e todos os tipos de
itens de pagamentos diferidos e acréscimos que foram ou serdo a causa das cobrancas e pagamentos
operacionais; assim como as receitas e despesas associadas aos fluxos de caixa das atividades
classificadas como atividades de investimento ou financiamento.

Na demonstracao consolidada de fluxos de caixa utilizam-se determinados conceitos que tém as seguintes
definicdes:

— Fluxos de caixa, que sao as entradas e saidas de dinheiro em numerario e dos seus equivalentes,
entendendo-se por estes o0s investimentos a curto prazo de grande liquidez e de baixo risco de
alteracdes no seu valor. Para estes efeitos, além de numerario, sdo classificados como
componentes de numerario ou equivalentes os depdsitos em bancos centrais e os depdsitos a
ordem em instituicdes de crédito.

— Atividades de exploracdo, que sdo as atividades tipicas do grupo e outras atividades que ndo
podem ser classificadas como de investimento ou financiamento.

— Atividades de investimento, que sao as correspondentes a aquisi¢éo, alienacao ou disposi¢ao por
outros meios de ativos de longo prazo e outros investimentos ndo incluidos em numerario e os
seus equivalentes ou em atividades de exploracao.

— Atividades de financiamento, que s@o as atividades que produzem variagbes no tamanho e
composicdo do capital proprio consolidado e dos passivos que nao fazem parte das atividades de
exploracao.

N&o ocorreram situagdes durante o exercicio em que foi necesséaria a aplicacdo de julgamentos
significativos para classificar os fluxos de caixa.

N&o houve transages significativas que ndo tenham gerado fluxos de caixa néo refletidos na demonstracéo
consolidada de fluxos de caixa.
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1.4 Comparabilidade das informacdes

A informagéo contida nestas Contas anuais consolidadas correspondente a 2019 é apresentada Unica e
exclusivamente para efeitos da sua comparagdo com a informacao relativa ao exercicio findo a 31 de
dezembro de 2020, pelo que nao constitui as Contas anuais consolidadas do grupo para o exercicio de
2019.

Nota 2 - Grupo Banco Sabadell

O Anexo | lista as subsidiarias e associadas a 31 de dezembro de 2020 e 2019, indicando a sua sede social,
atividade comerciais, percentagem de participacgdo, principais agregados e o seu método de consolidacéo
(método de integracao global ou método da equivaléncia patrimonial).

O Anexo Il apresenta uma desagregacao das entidades estruturadas consolidadas (fundos de titularizacéo).

Segue-se uma descricdo das concentragBes de atividades empresariais, aquisicdes e vendas ou
liquidacbes mais representativas de investimentos no capital de outras entidades (subsidiarias e/ou
investimentos em associadas) que foram realizados pelo grupo nos exercicios de 2020 e 2019. Além disso,
0 Anexo | inclui detalhes sobre os reconhecimentos e desreconhecimentos do dmbito de cada um dos
exercicios.

Varia¢Bes do d&mbito no exercicio de 2020

Entradas no ambito de consolidagao:

N&o houve transacgdes relevantes para a entrada no ambito da consolidagdo durante o exercicio de 2020.
Saidas do ambito de consolidagéo:

. A 21 de janeiro de 2020, o Banco Sabadell e a Amundi Asset Management (Amundi) assinaram um
acordo estratégico de longo prazo para a distribuicdo dos produtos Amundi através da rede comercial
do Banco Sabadell em Espanha. O acordo incluiu a venda de 100 % do capital da Sabadell Asset
Management, S.A., S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal (SabAM) por um montante de 430 milhdes de
euros e até 30 milhdes de euros adicionais em 2024 relativamente aos ativos sob gestdo dos clientes
do Banco Sabadell nessa data.

No final de 2019, o &mbito de ativos sob gestdo da SabAM era de aproximadamente 21 800 milhGes
de euros, excluindo fundos de terceiros, e o seu lucro liquido era de 34 milhdes de euros (que inclui,
entre outros itens, 65 milhdes de euros de comissdes liquidas e 17 milhdes de euros de despesas
operacionais e de pessoal). A transferéncia da SabAM incluia a sua filial Sabadell Asset Management
Luxembourg, S.A., e excluia a Sabadell Urquijo Gestion, S.A., S.G.I.I.C. Sociedad Unipersonal, que
continua a pertencer ao Grupo Banco Sabadell.

A 30 de junho de 2020, ap6s ter obtido todas as autorizagdes necessarias, o banco transferiu 100 %
do capital social do SabAM para a Amundi.

Esta operacao ird gerar uma mais-valia liquida de impostos de 349 milh6es de euros para o Banco
Sabadell e o refor¢co da sua posi¢éo de capital em 43 pontos base no racio Common Equity Tier 1
(CET1) fully loaded. Do referido montante de mais-valia, 56 milhdes de euros (correspondentes a 7
pontos base de CET1 fully loaded) estédo sujeitos a certas garantias em vigor durante o periodo do
contrato de distribuicdo e serdo, portanto, reconhecidos proporcionalmente durante os 10 anos
seguintes a data de fecho da operagdo. O montante remanescente de 293 milhdes de euros foi
reconhecido na rubrica “Ganhos ou (-) perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis
de elementos classificados como detidos para venda néo elegiveis para atividades descontinuadas”
da demonstragéo de resultados do ano de 2020 (ver nota 37).

. O banco iniciou a 5 de fevereiro de 2019 um processo concursal para vender 100 % do capital social
da Solvia Desarrollos Inmobiliarios, S.L.U. (SDIn) juntamente com um ambito de terrenos e
empreendimentos urbanisticos por esta geridos e detidos pelo Banco Sabadell. A SDIn é o resultado
do excisdo e transferéncia em bloco da parte dos ativos da sociedade Solvia Servicios Inmobiliarios,
S.L.U., que se dedica a prestacao de servicos de promocéo e desenvolvimento imobiliario.
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A 3 de agosto de 2019, o banco transferiu 100 % do capital social desta entidade participada, juntamente
com os terrenos e empreendimentos acima referidos, para uma entidade controlada por fundos geridos
e/ou assessorados pela Oaktree Capital Management. O montante total da transacao, referente ao &mbito
de consolidacéo a 1 de janeiro de 2019, ascendeu a 882 milhdes de euros. A 31 de dezembro de 2019, o
montante contabilistico dos ativos sujeitos a esta transagéo ascendia a 824 milhdes de euros, dos quais
766 milhGes de euros encontravam-se registados na rubrica “Existéncias” do balango consolidado,
estando condicionado o encerramento da operagao para a obtencdo das autorizagfes apropriadas.

Com data de 21 de setembro de 2020, uma vez obtidas as autorizagBes apropriadas, o banco concluiu
esta transacao.

O encerramento da transacgao gerou uma mais-valia de 8 milhdes de euros apds impostos e um impulso
de capital de 5 pontos base no racio CET1 fully loaded. Incluindo as transagGes anteriores relativas ao
ambito definido inicialmente, a transagdo gerou uma mais-valia total de 21 milhdes de euros apés
impostos e 7 pontos base em CET1 fully loaded.

Com excec¢do das transacdes descritas acima, ndo ocorreram variacdes significativas no admbito da
consolidacéo durante o exercicio de 2020.

VariacBes do ambito no exercicio de 2019
Entradas no ambito de consolidagao:

N&o ocorreram operagfes relevantes para a entrada no d&mbito da consolidacdo durante o exercicio de
2019.

Saidas do ambito de consolidagéo:

. A 19 de julho de 2018, o Banco Sabadell concordou em transferir praticamente toda a sua exposigéo
imobiliaria para uma subsidiaria da Cerberus Capital Management L.P. (doravante, Cerberus),
estruturada através da transferéncia de duas carteiras de ativos imobiliarios comercialmente
denominadas Challenger e Coliseum. Os ativos imobilidrios objeto da operagdo tinham um valor
contabilistico bruto conjunto de aproximadamente 9 100 milh8es de euros e um valor contabilistico
liquido conjunto de aproximadamente 3 900 milh8es de euros a data do acordo.

Adicionalmente, o Banco Sabadell acordou a 2 de agosto de 2019 em vender uma carteira de ativos
imobilidrios comercialmente conhecida como Rex a Cerberus. Os ativos imobiliarios objeto desta
transacao tinham um valor contabilistico liquido conjunto de aproximadamente 342 milhdes de euros
a data do acordo, sendo o montante de transagdo 314 milhdes de euros.

A 20 de dezembro de 2019, o Banco formalizou a transferéncia da maioria dos ativos imobiliarios que
comp8em estas trés carteiras para sociedades integralmente detidas por uma subsidiaria da Cerberus
denominada Promontoria Challenger I, S.A., que por sua vez é detida em 80 % pela Cerberus e em
20 % pelo Banco Sabadell, com o consequente desreconhecimento destes ativos do balanc¢o do grupo
Banco Sabadell.

Os ativos imobiliarios transferidos constituem cerca de 46 000 unidades com um valor contabilistico
bruto combinado de aproximadamente 6 414 milhdes de euros, montante que ja ndo inclui os ativos
gue foram comercializados e vendidos a terceiros até a data. No final de 2019, a liquidacdo das
restantes cerca de 15 000 unidades de ativos imobiliarios, por um montante de 1149 milhdes de euros,
estava pendente do eventual exercicio dos direitos de preferéncia.

O preco das transacgfes ascendeu a aproximadamente 3430 milhdes de euros. No encerramento das
operagdes, a aplicagdo de determinadas clausulas contratuais sobre todo o &mbito das operagdes
exigiu o reconhecimento de provisdes adicionais no valor de 52 milhdes de euros liquidos de impostos
na demonstracéo de resultados consolidada do exercicio de 2019.
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Por outro lado, no quarto trimestre de 2019 foram registados 20 milhdes de euros liquidos de impostos
para custos ligados aos ativos ndo atribuiveis & venda. O encerramento destas operac¢des contribuiu
positivamente para a melhoria da rentabilidade do grupo Banco Sabadell e teve um impacto positivo
no racio de capital Common Equity Tier 1 (fully loaded) do Banco Sabadell de 16 pontos base no
quarto trimestre de 2019.

No final do exercicio de 2020, o Grupo detém uma quantia a receber por parte da Cerberus no
montante de 641 milh8es de euros relacionada com este desinvestimento, que vence no més de
dezembro de 2021.

. Com data de 23 de abril de 2019, o banco, uma vez obtidas as respetivas autoriza¢gfes, concluiu a
venda de 80 % do capital da Solvia Servicios Inmobiliarios, S.L. (Solvia), & Intrum Holding Spain,
S.A.U. (anteriormente Lindorff Holding Spain, S.A.U.), uma empresa pertencente ao grupo Intrum AB.

O prego da operagédo ascendeu a 241 milh8es de euros, que correspondia ao valor da totalidade do
capital social da Solvia de 300 milhdes de euros.

A operacéo gerou um lucro de 133 milh8es de euros e um impacto positivo no racio de capital Common
Equity Tier 1 (fully loaded) de 15 pontos base.

Com excec¢do das transac¢des descritas acima, ndo ocorreram variagdes significativas no ambito da
consolidacéo durante o exercicio de 2019.

Outras operacdes significativas do exercicio de 2020

A 28 de margo de 2020, o banco e o BNP Paribas Securities Services S.C.A., Sucursal em Espanha (BP2S)
subscreveram um acordo mediante o qual o BP2S se comprometeu a adquirir, sujeito a determinadas
condi¢des, 0 negdcio de custddia institucional do Banco Sabadell por um montante de 115 milhdes de euros.

O acordo prevé cobrancas adicionais posteriores ao fecho, sujeitas ao cumprimento de determinados
objetivos unidos ao volume de ativos sob depdsito do BP2S e receitas por comissdes dos mesmos.

No final do ano de 2020, o negdcio de custddia institucional do Banco Sabadell inclui cerca de 21 mil milhdes
de euros em deposito. O fecho da transacdo esta previsto para o segundo trimestre de 2021 uma vez
obtidas as aprovacdes necessarias.

A operacdo ir4 gerar uma mais-valia liquida de 75 milhdes de euros, dos quais serdo reconhecidos a data
de encerramento 58 milhdes de euros (correspondentes a 7 pontos base de CET1), sendo os restantes 17
milhdes de euros escalonados durante 0s seguintes exercicios.

Outras operacdes significativas do exercicio de 2019

O Banco Sabadell acordou a 24 de julho de 2018 em transferir uma carteira de ativos, na sua maioria
empréstimos hipotecarios, composta por trés subcarteiras, para o Deutsche Bank e para a Carval Investors.

A 24 de julho de 2019, uma vez obtidas as respetivas autoriza¢des pertinentes, foi concluida a transferéncia
desta carteira, composta por empréstimos com um valor contabilistico bruto de aproximadamente 1.834
milhdes de euros e um valor contabilistico liquido de aproximadamente 268 milhdes de euros; e ativos
imobiliarios com um valor contabilistico bruto de aproximadamente 290 milhdes de euros e um valor
contabilistico liquido de aproximadamente 106 milhdes de euros a data da transferéncia.

Esta transag&o ndo implicou o registo de provisfes adicionais e teve um impacto neutro sobre o racio de
capital.

Outras informacdes relevantes
Esquema de protecéo de ativos

Como consequéncia da aquisi¢cdo do Banco CAM realizada a 1 de junho de 2012, o Esquema de Protecao
de Ativos (doravante, o EPA) previsto no protocolo de medidas de apoio financeiro para a reestruturagéo
do Banco CAM entrou em vigor, com efeitos retroativos a partir de 31 de julho de 2011. De acordo com este
esquema, para uma carteira pré-determinada cujo valor bruto a 31 de julho de 2011 ascendia a 24 644
milhdes de euros, o Fundo de Garantia de Depdsitos (adiante designado por FGD) assume 80 % das perdas
decorrentes desta carteira durante um periodo de dez anos, uma vez absorvidas as provisdes constituidas
sobre estes ativos, que na referida data ascendiam a 3 882 milh&es de euros.
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Em seguida, apresenta-se a discriminagdo da carteira de ativos protegidos pelo EPA a data da entrada em
vigor da mesma (31 de julho de 2011):

Em milh&es de euros

Patrimonial individual Patrimonial do grupo
Saldo Proviséo Saldo Proviséo
Empréstimos e adiantamentos 21711 2912 19 117 2263
Dos quais: dispostos ao risco 21 091 - 18 460 -
Dos quais: garantias e passivos contingentes 620 - 657 -
Ativos imobiliarios 2380 558 4663 1096
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 193 52 504 163
Ativos falidos 360 360 360 360
Total 24 644 3882 24 644 3882

O movimento do saldo disposto da carteira de crédito a clientes protegidos pela EPA desde a data de
entrada em vigor até 31 de dezembro de 2020 foi 0 seguinte:

Em milhGes de euros

Saldo a 31 de julho de 2011 18 460
Agquisicao de ativos imobiliarios (7892)
Cobrancas recebidas e sub-roga¢ées (7344)
Aumento de ativos falidos (2076)
Disposicdes de crédito 354
Saldo a 31 de dezembro de 2020 1503

O movimento do saldo da carteira de ativos imobiliarios protegidos pelo EPA desde a data de entrada em
vigor até 31 de dezembro de 2020 foi o seguinte:

Em milh&es de euros

Saldo a 31 de julho de 2011 4663
Agquisicao de ativos imobiliarios 6000
Vendas de ativos imobiliarios (10 352)
Saldo a 31 de dezembro de 2020 311
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Em seguida, apresenta-se a discriminacdo da carteira de ativos protegidos pelo EPA a 31 de dezembro de 2020:

Em milh&es de euros

2020 2019
Saldo Provisdo Saldo Proviséo
Empréstimos e adiantamentos, garantias e passivos contingentes 1509 87 1986 134
Dos quais: risco disposto néo classificado como fase 3 1327 18 1625 12
Dos quais: risco disposto classificado como fase 3 176 69 355 122
Dos quais: avais, compromissos e garantias néo classificadas como fase 3 3 - 3 -
Dos quais: avais, compromissos e garantias classificadas como fase 3 3 - 3 -
ExposicOes imobiliarias 102 43 167 64
Ativos ndo correntes detidos para a venda para os quais tenha sido 403 267 222 122
celebrado um acordo de transferéncia
Dos quais: empréstimos e adiantamentos 194 133 - -
Dos quais: exposicdo imobiliaria 209 134 222 122
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 39 27 39 27
Ativos falidos 529 529 513 513
Total 2582 953 2927 860

Em seguida, detalham-se os racios de atraso no pagamento e cobertura, bem como o financiamento da
construcao e promogéao imobiliaria:

Em percentagem

2020
Taxa de atraso no pagamento 11,87
Réacio de cobertura de riscos classificados na fase 3 48,63
Em milh&es de euros
Patrimonial do grupo Dos quais: na fase 3
Saldo Provisédo Saldo Proviséo
Risco disposto de empréstimos e adiantamentos 1503 87 176 69
Dos quais: financiamento da construcgéo 218 37 68 31
e promocao imobiliaria (empresas em
Espanha)
Total 1503 87 176 69

Para todas as perdas registadas contabilisticamente, decorrentes de provis6es de insolvéncia, remogdes,
provisGes para depreciagdo de ativos imobiliarios ou resultantes da alienagéo desses ativos, o grupo regista
uma conta a receber classificada na rubrica “Ativos financeiros ao custo amortizado - Empréstimos e
adiantamentos - Clientes” com um crédito na demonstragdo de resultados, de forma a refletir o direito de
cobranca do FGD para a garantia concedida por este ultimo. O montante acumulado registado a 31 de
dezembro de 2020 ascendeu a 1761 milhdes de euros (3092 milhdes a 31 de dezembro de 2019).

Nota 3 — Retribui¢cdo aos acionistas e resultado por agéo

Segue-se a proposta de aplicacéo dos resultados do exercicio de 2020 do Banco de Sabadell, S.A. que o
Conselho de Administracédo ird propor a Assembleia Geral de Acionistas para aprovagédo, juntamente com
a proposta de aplicagcdo do resultado do exercicio de 2019 do Banco de Sabadell, S.A. aprovada pela
Assembleia Geral de Acionistas de 26 de marco de 2020:

Em milhares de euros

2020 2019
Em dividendos - 223 356
Para reservas para investimentos nas llhas Canarias 216 1174
Para reservas voluntarias 93 565 828 737
Resultado do exercicio do Banco de Sabadell, S.A. 93781 1053267

As propostas de aplicacao do resultado das subsidiarias serdo aprovadas pelas respetivas Assembleias de
Acionistas.
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A 26 de marco de 2020, os acionistas em Assembleia Geral de Acionistas deliberaram pagar aos acionistas
uma retribuicdo complementar ao dividendo correspondente ao exercicio de 2019, no montante de 0,02
euros por agao, a qual foi paga a 3 de abril de 2020. Anteriormente, em dezembro de 2019, procedeu-se a
retribuicdo aos acionistas de um dividendo de 0,02 euros por agdo devido aos resultados do exercicio de
2019, que foi pago a 24 de dezembro de 2019.

Segundo indicado na secg¢ao “Impactos derivados da COVID-19” da nota 1, o Conselho de Administragéo
do banco, na sua reunido realizada a 8 de abril de 2020, acordou que ndo ira realizar o pagamento de
dividendos no exercicio de 2020, como medida de prudéncia em vista da crise provocada pela COVID-19.

Resultado por acdo

Os lucros (ou perdas) basicos por acédo sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuido ao grupo,
ajustado pela remuneracdo de outros instrumentos de capital proprio, pelo nimero médio ponderado de
acdes ordinarias em circulagdo durante o exercicio, excluindo, quando apropriado, as acles proprias
adquiridas pelo grupo. Os lucros (ou perdas) diluidos por a¢éo sdo calculados ajustando, ao resultado
liquido atribuido ao grupo e ao numero médio ponderado de agdes ordinarias em circulacéo, os efeitos da
conversao estimada de todas as agdes ordinarias potenciais.

O calculo do resultado por agdo do grupo € o seguinte:

2020 2019
Resultado atribuivel aos proprietarios da empresa dominante (em milhares de 2002 767 822
euros)
Ajuste: Remuneracgdo de outros instrumentos de capital (em milhares de euros) (73 227) (73 250)
Ganhos ou (-) perdas depois de impostos procedentes de atividades - -
descontinuadas (em milhares de euros)
Resultado atribuivel aos proprietarios da empresa dominante ajustado (em (71 225) 694 572

milhares de euros)
Ndmero médio ponderado de agbes ordinarias em circulagéo (*)

Conversdo assumida de divida convertivel e outros instrumentos de capital
Numero médio ponderado de ag8es ordinarias em circulagdo ajustado

5582 484 318

5582 484 318

5538122771

5538122 771

Lucro (ou perda) por agdo (em euros)
Lucro (ou perda) béasico por acdo considerando o efeito das obrigagbes
necessariamente convertiveis (em euros)

Lucro (ou perda) diluido por agéo (em euros)

(0,01)
(0,01)

(0,01)

0,13
0,13

0,13

(*) Nimero médio de a¢bes em circulagéo, excluindo o nimero médio de agles proprias detidas em tesouraria ao
longo do exercicio.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo existiam outros instrumentos financeiros ou compromissos com

colaboradores baseados em a¢des que tivessem um efeito significativo no calculo do lucro (ou perda) diluido
por agdo para os exercicios apresentados. Por este motivo, o lucro (ou perda) béasico e diluido coincidem.
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