®Sabadell

D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracién de
_BANCO DE SABADELL, S.A. con domicilio social en Alicante, Avenida Oscar
Espld nim. 37 y N.LF, A08000143.

CERTIFICA:

(Que en la reunién del Consejo de Administracién de la sociedad celebrada por
‘medios. teleindticos en. el domicilio social el dia de hoy, por convocatoria escrita de
fecha 10 de febrerc de 2023, con la asistencia del Presidente D. José Oliu Creus, los
Consegjeros ID. Pedro Fontana Garcia, D. César Gonzaléz-Buerio Mayer Wittgenstein,
D. Anthony Frank Elliott Ball, D* Aurora Catd Sala, D. Luis Deulofeu Fuguet D?
Marfa José Garcia Beato, D* Mireia Giné Torrens, D* Laura: Gonzalez Molero, D.
George Donald Johnston, D. David Martinez Guzmén, D. José Manuel Martinez
Martinez, D? Alicia Reyes Revuelta, D. Manuel Valls Morat6 y ). David Vegara
Figueras, actuando de Secretario el que suscribe, se han tomado por unanimidad y
-_tras la cdrrespondi’ente deliberacion, entre otros que no lo contradicen, los siguientes
acuerdos:

“Los miembros del Consgjo de Administracién declaran qué, hasta donde alcanza
s conocimiento, las Cuentas Anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2022, formuladas hoy y elaboradas con arreglo a los prmcxpms de contabilidad
‘aplicables conforme a la legislacién vigente, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Banco de Sabadell, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomados én su cenjunio y que, los
respectivos informes de .gestién formulados incluyen un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de Banco de Sabadell,
S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas en su
conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrentan,”

Se -hace constar expresamente que el actd de la reunién del Conseje en el que se

adoptarcn los acuerdos precedentes ha sido leida ¥ aprobada por unanimidad al final
de la reunién, y firmada por €l Secretario con el V© B del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacion con el
VB del Sr. Presidente en Alicante, a dieciséis de febrero de dos mil veintitrés.

Vo B°
El Presidente- El Secratario
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KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d’Europa, 41-43

08908 L*Hospitalet de Lishregat
(Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

QOpinién

Hemos auditado. las cusntas anuales consalidadas. de’ Banco de'Sabadell, S.A. {en adelante, el
“Banco”) v sus sociedades dependiantes que componen, junte con et Banco, el Grupo Banco
Sabadell (en adelante, &) “Grupe”), que.egmprénden &l balance a 31 de diciembre de 2022, lacuenta:
de pérdidas y gahancias, el estado de ingresos y gastos recohiocidos, el estado totat de cambios en
el patrirdonio neto, & estado de flujos de efectivo y la memoria; todos ellés consolidados,
correspondientes al ejerdicio terminado &n dicha fecha,

En nuestra opinidn, las clitentas anuales consolidadas: adjuntas expresan, en todos ios aspectos
significativos, la imagen fiel dei patrimonio v de.la-situacion financiera det Grupo a 31 de diciembre
de. 2022, asi-comg'ds sus resultados y flujos de sfective, todos ellss consolidados, cofrespondisntes
ai gjercicic terminada en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adaptadas por la Unién Europea (NIiF-UE), v demas disposicionas del marcs normative
de informacion financiera que reésulian ds aplicacion en Espaia;

Fundamento de la opinion

Hermos, levadc a cabo nuestra audltona de conformidad con la normativa reguladera. de la actlwdad
de audﬂoria de cuentas vigente en-Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas.
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditar en relacion cori la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas da nuéstit informe.

Samos independientes del Grupa de conformidad contios req_uer'lmi_entos de ética, incluidos los.de
ihdependencia, qua son aplicables a nuestra auditorfa.de las cuentas anuales consol'i'clad'as en
Espafa, segun lo exigido por a normativa reguladora de.la actividad de auditeria e cuenias. En este
sentido, no heros prestadoe servicios distintes a fos dela audstor{a de cuentas ni han concurrido
situaciones o cirdunstancias due, de acuerdo con lo-establecido en la citada hormativa reguladota,
hayan afectado a la:necessria indepéndsiicia de rodo que se haya visto comprometida.

Con_s'idera:_."n_os que la evideneia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficlente y
adecuads para huestra opinion.




Cuestiones. clave de la auditoria

Las cuestiones.clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nues stro juicio profesional,
han sido de la mayor mgmftcatswdad en nuestra auditorla de las cuentas anusies cahsolidadas-dal
periodo actual. Estds cuestiones han sido tratadas en &l contexto-de nuestra auditoria de las cuentas
anudles consolidadss e su conjunte, v-en fa formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresarnos una opinion per separado sobre-esas cusstionss,

Cuestion clave dela auditonis

Comose shorgd la

cugshion en nuesira audito rid

L& cartara de préstamaos y anticipos a'la
clientela del Grupo presenta un sdido neto &

de euros, ascendisndo el importe de las
coberturas por deterioro constituidas a dichg
fecha 5 3020 millonss de elros,

La clasificacion de ds activas financieros
valarados a coste amortizado a efectos de [a
gstimacion dé su deterforo se realizs en tres’

resga de credito desde su reconocimianto
inicial {Stage 23, st dicha activo financiero

- presenta un deterioro crediticior {Stage 3} o =i
no se dan dichas circunstancias {Stage 1. La
determinacian’ de esta clasificacion por pane
del Brupo es un préceso felevante ya que sl

varla en funcidn de la categdria en la qua 58
incluya el active financiero.

Por su parte, e! procese de-célculo del
deteriore se basa en modelos dé estimacion
dd las pérdidas esperadas, que el Grupo
estima taia de forma individual como

considerable al tratarse de una gstimacion
sigriificativa y comgiea,
Las coberturas por riesgo de crédilo

an COBSIdE(ﬁCiDFI ias estrmamones dels

.operaciones-crediticias.

31 dé diciernbre de 2022 de 158.730 millones.

categorlas lSiage 4, 2 &3 en funcion de sise
ha identificado unincrenénio significativo de

calculo de Jas cobarturas por riesga-de crédito

colectivarnente. Este céleuto reqwere un juicio

-dstermmadas de formia individualizada tiengh

evolucin futura de fos négocios y del valor te
mersado de las garantias existentes sobre las

Nuestro anfaque de auditoria en relacién con la estimacion.
del detériorn por riesgo de ctédito depréstames v anticipos 2
la clientela realizada por &l Grupo.se ha centrado en:la
avaluacion de le' metodologia aplicada en el célcule de. as
perdidas esperadas, especialmente en relacion con los
métodos e hipdtesis utilizades en lgesymacion dels
axposicién en casa de incumplimiento, probahilidad de.
incumplirmierto y pérdida an caso de incurnplimigdto, asi

cofne enla determinacion de los gscenarics
‘ragroecondmicos futurcs.Asimismo, hemos evaliadd la.

exactitud matematica de los calculos d_e_ las-pardides

- gsperadas.y la fiabilidad de los datos utilizados. Pars elic

hemos involucrado & nuestros especialisias en riesge de.

credita.

Nuestros procedimientos relativos al sntémo de control se
han centrado en las siguientes dreas clave:

—  |dentiticacidn del marca de gestion del riesgo de credito
y evaluacién de iz alineacion de las politicas dontables dal
Gruypp con 18 regulacion aplicabte.

~  Evaluacion de Ia adecusta clesificagion an funcidn.de su
rlesgo de-grédito de la cartera de présiamos y anticipos-a
la-clientela conforme a los criterias definidos por &
Grupo, especialments en refacidn con Ips: criterios
establecides para identificar y clasificar las opéraciones
de rafiranciacion y regstructuragion.

1~ Evialuacién de los controles relévanies relacionados-con

el procesn de sequimiento de dpsraciones,

— Evaluacion del correcta funcionamilentd de ios modelos
internos de estimacion de las coberturas por fiesge de-
criédito, tanto individualizadas como colectivas, ast como
de |la gestion y valarecion de 1as gararitias..

- Evaluacign-deia consideracidn de 1os.aspectos
abservados por la Unidad de Validacion Intema en sus
revisicnes pariadicas y en las prusbas de contraste de’
los modelos de-estimacion de las coberiiras por
‘deterioro eslimadas de forriacolectva.




Cuestidn clave de la auditoria

Coma se abordd (a cuastion ern nuastra auditoria

En el caso del céleulo colectivo; las
estimaciones de las pérdidas ssperadas se
realizan a-traveés de modelos internes que
‘incorpotan voluminosas bases de datos,
-diferentes escenarios macrogconsmices,
pardmetros de esiimacion.de provisiones,
-criterios de segmeniacion y procesos
automatizados; de compleja disefic e
implementdcidn, que requigien la
consideracidn deg informacion presents,
pasada y. prévisiones futuras, Pericdicamante
&l Grupo realiza prusbas de conirasie de sus
tnodelos irternos con gl propositd.de mejoiar
su capacidad predictiva a partir de la
@xpefiencia histofica real.

Bl conflicto eritre Rusiay Udtanis, los actuales:
niveles de inflacidn, la crisis energética-e:
Europs ¢ s potitica monetaria actusl de los
hancos cenirsles, entre otros, han gerierddg
1n cambio-retevante.en el entorno geopaiitica
¥ macroecendmico sctusl, Incrementando la
incertidumbre Sobre su evolucidn futura vy
afectandda 2 gcondmia y actividades
empresariales de los peises donde opera el
Grupd. En ¢onsecuencia, axiste uns mayor
Inceriidumbire y grado de juicio en el cdloulo de-
las perdidas.esperadas par riesgo de crédiie,
principalmente en ia estimacian.de los.
‘escanarios macroecondmicos, habiendo
comptemenmtado el Grupo los resultados de su
esfiimacion.de pérdidas &speradas resultante.
de sus rriodelos de desgo de crédito con
‘detarminados ajustes adicionales de
naturalezs termporal.

La gonsideracion de esta cuestion come clave
en huestra auditorla’se basa tanto en la
significatividad de 18 cartera de préstamos y
anticipos a la clientela det Grupe, v por tanto
de su correspbndiente cobertura por deterioro,
come en la relevancia del proceso de
clasificacion de astos activos.financieros a
efectos de fa estimacion de su detertoro v fa,
subjetividad v complejidad del caicula de las
pérdidas esperadas.

Nuestras pruebas de detélie sobre la estimacion de ias.
‘pérdidas esperadas han sido; entre otras, ias siguisntes;

1 Asimismo, hemios analizedo si a informacion detallada.en jas.
notas de la memoria consolidada ha sido preparada.en
conformidad con los criterios establecidos en el marco de
informacién financiera aplicable al Grupo.

‘idoneidad e los modelos de descuento de fiujos de:

‘gaso de inpumplimiento.

‘internos de estimacién.de las pé__rdidas.gsperadas
‘registrados por &l Grupo a 31 de diclembre de 2022.

Evaluacion de la integridad, exactitud y actualizécién de.
los datos utilizados y del proseso de controf y gestidn
establecido sobra los mismos.,

En lo-que se refiers al deteribro de operaciones
individuglmeme significativas, hemos-avaluado la

efectivo utilizados por el Grupo. Asiniismo, hemos
seleccionade una muestra.de la peblacién de
oparaciones significativas.y hemos eviluado la
adecuacion 1anto de la:clasificacion contable por riesgo
de créditc como-de la cobertura correspondiente.
registrada.

En refacion con ias. caberturas por deterioro estimadas
colectivarments, hemos evaluade el enfogue metodaldgico
empleado por el Grupo, Hlevando a cabo una evaluacion de
la integridad 'y exactitud de los saldos de enrada en gl
procese, @sf como el adecuado funcionariento del metor
de céloulo madiante réplicas del procese da calaulo;
considerande la segmentacion e hipdtesis utilizadas. por el
Grupo,

Evaluacion de los metodos e Hipdtesis utilizados en la
estimacidn de la exposicidn, probahbilidad y pérdida en

Hemuos svaluady las varfables de los ascenarios -
macroecondmicos utilizadss por &l Grupo en sUs
maodelos internos para la estimacion de las pérdidas
esperadas, Para ello, herrios involucrado 8 nuestros
especialistas en valoracion de negocios corporativos.

Hermos evaluado los ajustes adidionales a los modelos




Cieestion olave de ke auditoria

A 31 de d;membre de 2022 &l Grupo tiens
registrados fondos de comercio.por un
importe total de 1.027 millones de euros,
procedentes da [as adquisiciones de
daterminadas entidades v nég'o'cios en
Espaiie. Estos fondos de- comercia estan
asignados:al grupo de unidades genetadorag
de siective (UGES) que camponan el
segmento opérativa negocic-hancario en
Espafa,
CAI31 de diclembre de 2022 la avaluacion
“realizada por el Grugo ha determinado’ que no
existe deterioro enlos -fon_dc)s e comercio
registrados.

- £{ anditsis por deteriors. de ios fondos de’
‘comercin: requ:ere la detarminacidn de las.
unidades {o grupes de unidades) geteradoras
de efectivo a. las que se.asignan los mismos, fa

identificacion de indicios de deterioro an Gada
una de las UGEs que-compongn un grupo de
UGEs, ¢! céiculo de su valor en fibres yia
.estmacion del importe feclperablé de las
UGEs {o.grupes de UGEs),

Estg estimacian contempla, entre. otras.
cuestiones, prayecciongs financieras que
consideran, entre otras, la evolucién-esperéda'
de ies variables macroecondmicasy U

1 impacto en ef negecio futuro de las UGEs {o
grupos de UGEs), las circunstancias internas

del Grupo y de |gs cormpetidores y le evoiucidn

dé fos tipos dé descuento.

Debido al elevads componante de juicio'y
subjatividad de las hipdtesis y técnicas de
valoracion utilizadas e su estimacion, se'ha:
cohsideradoe Ia recuperabilided de los fondos
de comercic una cuestion clave de nuestra
auditoria,

Comeo parté de nuestros procedimientos de suditorfa harnos
féalizado un andkisis de los procesos.y contraies clave

| establecidos por la Direccién relativos al praceso sequida pot

el Grupo pdra la identificacion. del grupo de UGEs a fas quese
asigna el fondo de-cothercio ¢ a la-evaluacién del potencial
deterioro dal fondo de comarcto réalizada por ia Rireccion, @
cual ha-dido objeto de revision par parte de un EXperto
independiente contratado gor el Grupo.

Adicionaimente, hemos flevado & cabo, cor fa colaboracion de -
nuestios egpecialistas. en valoracion de négocios-corporaiives
y proyeccionis finaricieras, procetifmientos de detalie que

mc!u_yen, entre otros, fos siguientes:

Evaluacién de la-existencia de indicios de deterioro de

cadauna.de lag UGEs qua componen el grupo de UGEs

en el-gue seasigna el fondo-de comercia.

- Evaluacion de'la razonebilided de la metodologia utifizeda
por la Direcdion en su analisis del deteriore de! fande. da
comarcio, régfizendo procedimigntos stbie la fisbilidad
de la informacidn empleada en-el calculo del valor
recupetabile del.grupe de' UGEs qué componen el
segmento. operativo. negoc;o bancatioen Espana.
Asimiisme, hemos evaluado 1a rezonabilidad de fas:
prmcspa!es higdtesis consideradas, incluyendo las
proyacciones financietas wiilizadas por el Grupo.

Analisis de la sensibilidad de determinadas hipotess ante
cambios que pueden considérarse razonahles.
Asirnismo, hamos. analizado si la informacion detalinda en las
notas.de la merania consolidada ba sido preparada en
donformidad con [os. ritarios. establecidos arnel marco de
informacidn financiera aplicabls. al Grupo.




Cuestion clave de la auditoria

Como seabords fa cuestion en nuestra auditoria

El Grupo dpera coni un entoino tecnolégico
comiplejo-y en coristante evolucion, el cual
debe responder de forma eficiente v fiable &
los fequerimientos del negocic.- Asimismo, Ja
elevada dependencia de estos sistemas en o
relativo al pracesamients de 1 fnformacion
financiera y contable del Grupo, hacen que se
debs asegurar un corfecto funcionamignto da
dichos sistermas,

En este entorng, es critica ‘asegurar una _
adecuada coordinecion y homogeneizacion de
“a gestion de los vigsgos tecnaldgieds que
puedan-efectar a los sisternas de-informadién;
en dreas 8n relevantes como la seguridad de
fos datos y programas, la-operativa de los
. sistemas o el desatrolle y mantenimiento de
-aplisaciones v sisternas informaticos utilizados
en Ja elaboracion de lainformacion financiera.
Por todo ello, hemos consideratdo los: riesgos.
asociados ala tecnologls dela informacion Una
_cuestidn:clave de nuesta auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

Lon.is ayuds de nuesiros espscialistas en sisternes de
informagidn, hemos realizado, en cada upa de-las entidades
del Grupo consideradas relevantes a efectos de la auditoria,
.pruebas relacionadas.con ef controf internc de'los procesos y
ststemas queintervienen en la generacidn de la informacién

financiera en los siguientes dmbitos;

I

Entendimiento de los flujos de informacien e
identificacion de los controles clave.que garantizan el
adetiade procesamiento de la informacion financiera.

—=  Pruebas sobre los automatismos clave que participan en
la‘generacion de la informacion financiéra.

—  Pruechassobre s controles de aplicacion y sistemas:
refacionados con el accese y tratamiento.de s
informacion y eon la corfiguracion de seguridad de.
dichas aplicaciones y sistemas.

—  Prusbss sobre los Canilroles de operadion;
miantenimientp y de desarollo de aplicacionesy
sistEmas.

L4 otra informacion comprende exclusivaimente ¢l informe de gestién consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradorés del Banco y no forma parte integrante de

las cuentas ahuales consclidadas.

Nuestra opihion de auditoria sobfe las cuentas ahuales consolidadas ne cubre el'informe, de gestidn
consolidade, Nuestra responsabilidad sobre Ja informacion contenida en el Infolime de gestién
consolidado, de conformidad cen [o-exigido por-le nérrnativa reguladora de la actividad deé auditoria

de cuentas, consisteé en:

&} Comprobar Unicamente que el estado de la‘informacion no financiera consolidado, determinada
informacion inchuida en el Informe Anual de Gobierno Corporative y el informe Anual de
Remurieraciones de los Consejerog, 8'los que se refigre la Loy de Auditoria.de Cuentas, se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b} Evaluar-e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidade con las. cuentas-anuales conscj__iidadas, & partir del corocimiento del Gr_u_pq
obtenido en [a reslizacion de |la auditoria de las citadas cuentas, asi gomo evaluar's informar de si
el contanido vy prasentacién de esta parte del informe de gestion consolidado son conforrmes a la
narimativa que resulta de aplicacion, Si; basandonosen el trabajo qué hefmos fealizade,
cohohiimos que: existen incorrécciones materiaies, estamos cbligados a informar de ello.



Sohre 1a base del trabaje realizado, segtin lo descrito anteriormiente, hemos comprobado.due 1a
informacién mencionada an al apartado a) anterior se facilita en Ia forma. prevista en la normativa
splicable v gue &l résto de la informacién que contiens el informe de gestién consolidado contuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenidoe v presentacion son-
conformes a la normativa gque resulta de aplicacién,

Responsabilidad de los-administradores del Banco y de la Comision de
Auditoria y Control en relacion con las cuentas anuales consolidadas _

Los administradorés del Banco son responsables de farrmuilar las cuentas anuales. consalidadas
adjuntas, de forma gue expresen la-imagen fiel- de} patrimonio, de la situscidn financiera y de los
resultados consolidados del Grupe, de.conformidad con las NIIF-UE v dermas disposiciones del
frarco normative de informacion financiera aplicable al- Grupo.en Espaia; vy del controlinterne que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anusles consolidadas libres de
incorfeécien material, debidaa fraude o error.

En Ia preparacion de a5 cuentas anuales consolidadas, los administradores dsl Banco son
responsables de la valoracién de le capacidad del Grupo para continuar como empresa &n
funcionamisnto, reve!ando seglin corresponda las suestiones relacionadas con empresa en
{fundicharmiento y utilizando el principio: contable de smpresa en furicionamiento excepto si los
-titadod administradores. del Banco tienen intencién de liquidar 2! Grupo o dé cesar sus operaciones,
o bien no exista otra sfernativa real_:sta

La Comision de Auditorta y Coritrol det Banco s responsable de ja supervisién del procese de
‘slaboracign vy presentacion de fas cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivog. son obtener una seguridad razonable de'que las cughtas anuales cons solidadas en
SU conjunto estén libres de sncorfacmon material, debida a fraude & erfor; v emitif un infotme de-
auditoriz que contiene nues tra opinian,

'Seguridad razonable es un alto grads de séguridad perg no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la activided de auditoria de cuentas vigente e Espana
siempre detecte una incorreccion material cuaiido existe. Las incorréeciones pueden deberse a
fraude o error v se consideran materlales si, individuatmerite ¢ de forma agregada, puede preverse
razonablemente que 1nfi_uyan en'las decisiones scondmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consblidadas.



Como. parte de una - suditoria de conformidad gon la-normativa raguladora de la actividad de auditoria
de-cuentas vigente en Espana, aplicamos huestra juicio profesional y mantenemaos una-actitud de
ssoepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos.y valoramas los rigsgos de incorreccién material en las. cuantas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, d'iseﬁamos:.y aplicamos -procedimienfos- de auditoria para
respander a dichos riesgas v obtenemos-evidencia de audiorfa suficiente v adecuada para
proporcicnar una base para nuestra gpinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceion Material debida a error, ya
que &l fraude puede ifrplicar colusian, falsificacion. omisiones deliveradas, manifestaciones
intenticnadamants erfdneas, o.la slusion del control interno.

— Outenérhos.conocimiento del control intérno relevante pars la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y ne con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo,

—  Evalyamos si las politicas contables aplicadas son .adecuadas vy la razonabilidad:de las
estimdciones contables v la correspondiente. informatién revelada por fos administradores del
Banco.

— Concluimos sobre si e adecuada la utitizacion, por los administradores dél Banco, del principio
contable de empresa.en funcignamiento y basdhdonos en la evidencia de atiditoria obtenida,
canciuimos sobre'si existe o no wna-incertidumbre rpaterial relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar disdas sighificativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar-come empresa en funcionamiente. S concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requisre que {lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspendiente-informacion revelada en las cuéntas anuales consofidadas o, si‘dichas
revelaciones no.son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones
se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la.fecha de nuestroinforme de-a_uditofia. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden seF la causa de que &l G_'rupo-‘_deie de ser una
empresa en'funcio_nam'iento.,.

— Evaluamos la presentacién global, la estructurs y el contenido de las cuentas ahuales
consolidadas, incluida la information revelada, y si las cuentas anuales. consolidadas représentan
las transacciones'y hechos subyacentes de un modo due logran expresar 1d imagen fiel.

— Obtensmos evidencia suficiente v adecuada én relacidn ¢oh la informacidn financisra te las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobire las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la dirsccion. supervision y realizacion de
fa-auditoria del Grups. Somos ios tnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comuriicarmes con la-Cornision de Auditoria y Centrol del Bance en relacién con,. entre.otras

cusstiones, ‘el alcance y-el'momento de realizacion de ld auditoria planificados y-ios hallazgos:

“gignificativos de 1a suditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del contral internc que

identificamos en &l transcurso de la auditoria.



Tambign proporcionamos a la Comisién de Auditeria y Controt dal Bance una declaracion de qus.
hemos cumnplida los requerimientos de ética aplicables, Incluidos los de-independencia, y nos hemss
comunitado con la misma para-informar de.aqueiias-cuesﬁones que razonablements puedan
suponef una ameriaza para nuestia independencia v, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas;

Entre ias cusstionesque han sido objeio de-cormiUnicacion a la Comisién de Audittria v Control del
Bahdco, deterrminamos las guerhan sido de la mayor significatividad en la suditoria de lag cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que sop, en consecuencia, igs cuestiones clave de fa
auditaria.

Describirnos.esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvd que las disposiciones legales ©
reglamentarias prohibarrrevelar plblicamente s cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénica Gmico eurcpeo

Herros éxaminado los archivos.digitales del formato electronico.dnico suropeo (FEUE) de-Banco de
Sabadell, 8.A, vy sociedades dependientes del ejercicio 2022 gue-comprenden el archivo XHTML en
‘of que se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio v los ficheres XBRL con el
etiquetado realizado por e} Bance, que formarén parte del informe financiero anual.

Los administradores de Banco de Sabadell, S.A. son responsables de presentar.el informe anual del
efercicio 2022 de conformidad con los requerimienios de formato marcado.establecidos en el
Reglamento. Delegado UE 2019/816, de 17 de diclembre de 2018, de la Comision Europea {en
adelante "Raglarnénto FEUE"L. A este respecto, han incorporado el Informe Anual de Gobiemo
Corporativo y et Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeras por referencia en.el
informe de gestion-consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en exarhinar fog archivos digitales preparados por los:
administradorss del Baneo, de conformidad con la rierrativa reguladora de la actividad de-auditoria
dé guentas &n vigor-en Espafia. Dicha norrmativa exige qus planifiqiiemos vy ejecutemos nuestros
procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el conténido de las cuentas.anuales
consolidadas: incluidas &n fos citados arehivos-digitaie;- se;corresponde'integrémenté con €l .de lag
cuéntas aruales consolidadas tue hemos auditado, y sf el formato y marpa’dd de Jas mismas y de [os
archivos antes referidos se ha reslizada en todos los aspectos significativos, de conformidad con los
reduerimientos establecidos en &l Reglamentd FEUE,

En nuestra opinidn, los archivos digitales exarninados se corrasponden integramenté con las cushtas

anuales consclidadas auditadas, y éstas se presentan y hah sido marcadas, &n todos sus aspectoy
significativos, de copformidad con log requerimientos estqbiecidcs.en el Reglamento FEUE.



Informe-adicional para la Comision de Auditoria y Control def Banco

La dpinian expresada en eite informe es coherente ¢on lo rmanifestado en nuestro informe adicional
para la Comision de Auditoria y Control def Banco de fecha 16 de febrero de 2023,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinarid de Accionistas cé_febrada el 28 de marzo de 2018 nos hombré comio
-auditores.del Grupo por un pericds de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizade el 31 de
diciembre de 2020,

KPMG Auditores, S0
Inserito en sl R.C.AC, n® 50702

Este informe se
‘eorresponda con &l
selio distintive n®

2023100122
; | gy e et emitido por el.
- ' Coljegi de Censors

Jurats de Comptes

Francisco Gibert Pibernat: de-Catalunya

Inserito enel RIO.A.C. n° 15,586
16 de febrero de 2023
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Balances consolidados del Grupe Banco Sabadell
A 31 de diciembre-dg 2022 y 2024

{*: S2 presenta, drica y exciusivaimente 8 pfeetns Comparaiivas,
- Vdase efdetalls enel estada o fiujos de efective toroofitads def grupe,

L5 natas explicativas 1 a 43 y fos anexos | 'yl adnies forman parte Integrante. del bal

de 2022,

I tndas-de eurpy
Activo Nota: 2022 2022 (%)
Etéctlvo, saldos:én efectivo en bancos centralés.y otros depdsites:a Ja vista () T 41.260.395 49.213.136.
Activos financieres mantenidoes para riegacl 4.017.253 1.971.62¢
Detvados 10 3804422 1.378,998
Instrimentos de-patdmonio g — 2,258
Valores representativos de deuda g 417,131 590,373
‘Bréstamos y anlicipos -—_ -
Bancos-centtales - -
Ertidades: de crédite —_ —
Glientets R -
Priy mémipria; prestados o eatiegados camo-garantia con tHersthd de venta o pigmoracidn 93.000 .106.791.
Activos 1 teros na destinados a negoclacié lcradas ebligatoriamente a valor 77421 79.559
razonable con camilos en resultados .
Instrumentos de patfimonio 8 23:145 14.582
Valores representatives de deuda 5 54,278 64977
Préstamos y ariticlpos: - —
Bancos tentrales — _
Ertidades de crédite. — —
_Qlic_ntt_!'la. — —
"Pro memornia; presfados ¢ eniregados come garantia con derecho de venta o gignoracion e -
Activos financierss deslgnades a valor razonable con cambios en resultados — —
Walares represemativos.de deuda — —
Préstamos y antlcipog ' — —
Bansas gentrales — -
Entidades d crétlite — —
. Clenteta ] — -
"Pro memoria; prestados o entrogades como garantis con derechio e venta o pignoracitn - e
Activos financleros a valor razonable con camblos en otro. resultado global -5.802:265 6.8649.637
Instrumnentas. de-patrimonio ) 8 179,572 184,548
Yalores representativos de deuda 8 5,622.682 £:685,091
Bréstamos ¥ andicipos. o . —_—
Bancos centrales e _—
Enbidades de. croditn’ — —_
Clientaia = —
Fro memoria; prestades ¢ enlregados como darantia ¢on derechs de venta o pignaraciin 1.97T. 469 ;’,530,‘351
Activos. flnancleros-a coste amortizade 185.045.452  17B.869.317
Valores representativas de deuda -1 21452 820 15.190.212
Prastamas y.anicipos 11 163,592,632  168.679.105
Bancos. centralas 162664 170.881
Entidades de-crédite 4.700.287 6141939
‘Clistitelz _ 158720681  157.366.285
Pit momotia; prastados o entregados cormo garantia eon dermeho. de venla o pignoracion’ 6.542,504 3,454,788
Derlvados - contablildad de coberturas 12 <A,072,091 525,382
Cambios del valor r fede los e} tos cubiartes de una castera con cobertura del [1.545.607) {3.953}
resgo de tipo de lhterss
Inversi an negoci juntos y ad 14 516.245 638.782
‘Nepocios conutios ’ — —
Asociadas 515,245 638.782
Activos amparados por gantiatos de segfurn. o reasegure = -
Activos tangltites A5 2.581.791 2.776.758
Inmovilizads materiai 2.282.048 2.397.490
D uso propio 2272705 2,394,698
‘Cedido en amendamierto operative 9:344 2,792
inversiones inmabiliarias 208,742 379.268
De fas cuales: cedido onarrendamlenta aperativo 281707 375,268
Pro memoriai-adguivido on arrendamients ‘BIFH03 1017016
Actlves Tntargibles 16 2,484,162 2583421
forito de comercio 1.026.810. 1.026.457
Qtros dctivos intangibles 1:457:357 1.554.964
Activos por Impugstes :6.851.068 7.027.123
Activas por impuestos camentes 208:561 315,096
Activas po? impuestos diteridos . 39 5,644,507 8.707.527
Otros actlves A7 479.680 §19.715
Contratos de 5epurgs vinculgdos.a pensiancs 80.728. 116.453.
Existengias, ' ’ 93835 142,713
Resto e |ds ottos adtivas 206,116 360,549
Activos no cofiientes y grupos e hles de elomentos que se.han ciasificade como 13 738313 778.035
mantenides para la vénia
TOTAL ACTIVO 251.375.528 251.944.591



Balances consolidados del Grupo Banco Sabadell
A'31 de diclembre de 2027 y 2021

En miles d¢ suros

Paslvo ] Nota 2022 2021 (Y
Pasivos financleros. mantonidos para negociar 3,598,483 1.379.838
‘Dativados ) 10 3:374,038 1.323.236
Posiciones conas FIAAAT 55.662
Depdsitas — —

Bantos Centrales — —
Entinades de crédite s -
Clientela — —
Vilgres representativos de deuda-emitidas — —
Otros pasivos fingngieros — _

Pasivos financisras designados a-valor raz oo €8 en resuitados - -
Depostios — p—
‘Bances cenirales m —
Entidades do crédilo — —
Clientela’ _— —
Valores representatives de deuda emitidos — —
Otros pasivos fnancieras — o
Pro memaorie: paéivos siubordinadas —_ —
Pasives financigros 4.coste amartizado 232,529,932 235,179.222°
Depositas: 203593522 208.306.598
Bancos centrales 18 27.843:687 '38,350:031
Entidades de crédito 18 11,373,390 B.817.014
Clientels ' 18 164076445 182239453
Valores representativos de deudaemitidos 20 22.577.549 21.056.955
Otsos pasives financieros 23 £.658,861 4.821:480
Pro mentoria: pasivis subordingdos ' 3477976 4.243.732
Derivados - contaniiildad de coberturds 12 1.242.470° 512,442
Cambios. del valar bie de los elementos cubiertos de una carfera ¢an.cobertura-del {559.108) 19.472

flesgo de-tipo deIntorés )
Pasivos amparados por contrates de segure o reaseguro —_— —

Provisionas 22 844,509 886438
Pensiones v otras obligaci de prastaciones definidas post-emplee £3.384 85.020
Otras. retribuciones a los-empleados a lorgo plare 170 650
‘Cleshignes procesales y-fitigios por inpuéstos ‘pendientes 59,850 76.848
Compramises'y garantfos coricedidgs 176:823 190591,
Restantas provisiones ‘314282 532.099
Pasivos por impuestes 228,111 204,924
Pasives pof implestos eofrientes 152954 ‘81.159
Fasivos porimpuestos diferidos a9 113,717 123,785
Capital secial reembolsahle a la vista - —_
Otros pasives. 17 872.108 768.214
Pasives Incluidos en grupos en Jenaliles de glemantos que se han clasificade como — —

mantenides para la venta

 TOTAL PASIVO 238.155.107  238.950.310
T {*) Be pl Gnica y | sivamento, oefectos _cr_amn'amlims.
1as-notas explicativas 1 @ 43y o5, anekos | B ¥ adjuntos (orinan parte mtédranie del patance consolidade a4, de diciembre de 2022




Batances consolidados del Grupo Banco Sabadell
A 31 ge diciembre de -20'22'3«'2021

£5 miles de euros

‘Patrimonio neto Nota 2022 2021 {*)
Fondos Proplos 23 13,840,724 13,356,906
Capital 703,371 703,371
Capital desembolsado 703.371 703,371
Capital no desembiisady exgida e -
Fro mémaia: capital no exigido — s
Frima e emisidn 7.809.227 7.899,227
insirumemas de pateiihonia eimitides distintos del capital — ' —
Componénte de patrimenio neto.de-los instrumentss. financleros compuestos - —
- Dtros. instrumeritos e patimonia emitidos — -—
Otres elementos de palnmonio netd’ 21.548 19108
Ganancias acumidadas 5,859.520 5.441.185
Reservas. de revalotizacién — —
Otrais raservas {1.365,7¥ 7} {3.201.701)
Reservas:o pardidas acumuladas. ie inversiohes ennegocios.conjlintos v asociadas. '16_3_.853_ 235.453
Otras {1.5280630) {1.437.454}
{-} Acciones progias {23.767}) 134,523}
Resoltado slribuillé a los propietorios de ia-deminante 868.842 530:238
{1 Dividendos a cuienta’ {113:640} —
Qtrg resultado global acumulado 24 {650.847) (385.804)
Elementos que o se-réclasificardn en resultadas ) {29.12%) {41,758}
-Ganancias o {-] péididas actuariales en planes de pensiones de prestaciones {1:969) |17
defimdas.
Activos na arrierites §grupos chajenables de elementos que se han clasificads somp . — -
mamnenidos para 3 venta.
Participacion-en oltos ingresos y gastos reconacides de inversiones en negocios e —_—
canunios y asociadas
Cambios.del valorrszonable de fos Instrumentos de patrimonio valoradps.a valoy - 127.156) 142,675)

fazonable cor tambias en olro resultado-global
ineficatia de lay coberturds de valor raidnai:le de los instrumentas de patrimanio — —
valorados a'valor razonable con camolos en otro resulady glabal
Carnbios del-vator razondble de los instruiientas de patfimonio valotados avyalar — —
razonab|e ¢an Corobios en ptro resuliadi globa! felemento cubierto}

Lambios del valor razonabie de fas instrumentos de patrimonin valarados a vator -— —
raronable con cambios en otro-resultado giobal finstraumento de cobortural
‘Cambios delvplor vazonable de los pasivas financietbs a vafor razonable con cambids - .
en iesultados atbuibles s tambios err el desge de-crédig
Elementos gue pueden reciasificarse en resultados: 1621.522) {343,846
Cabertura de fiversiones rigtas en negocios e el extranjdio fpare eficazj 119.348 157,741
Convarsion da divisas ' _ _ {476.030} {481.266)
Berivados de cobertura, Resera de coberura de Thijos do efective tparte eficaz} (64.224) {20183}
Camblos del valar razonable de los-instrumentes dg deuda vatorados a véler razdniable {180:199) {11.724)
con tambics'en oo iesultado glolal
Instrumentos de-cabertura {elementos no deslgnados) —_ s
Actives no corrientes y gropos engjenables-de clementas gua se han clasificadd domo i —
‘mantenidos para [a venta ) )
P'anicipai;f_én ‘n olros ingresos y gastos recanccides de ias inversiones an negocios 204017 21.566.
conjuntes y asociadas
‘Intoreses minoritarios (participaciones no dominantes} 25 34.344 24 980
Cyoreslitado global acurulado- - —
-Qivas panidas 34.344 24.980
TOTAL PATRIMONIO NETO 13,224,421 12.996.281
TOTAL PATRIMONIO NET( Y PASIVO. ‘261,379,528 251,946.591

Fra mamoria: exposiclones feera de balance

Comyiramisos de préstamy didi 26 27.460.615 26:403.146
‘Garantias financieras concodid 26 2,086,853, 2.034.143
Diros Promisos 1 dido 26 9.674.382 7.384.863:
{"j Se prgsenta. dnlea y e wamente, 8 eleslos comparalivas,.

Las notas explicativas 1.3 43 ¥ ins:pnexos 1a Vi acluntos Tanman pare integranierdel halance consalivadn a 31 de diciemnbne de 2022,



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo Banco Sabadell

Correspandientes a los sjefcicios anuaies terminadas ef 31 de diciembre de 2022 y2021

En milgs do puros

Nota 2022 2021 {*)
IMgresos por intergses 28 -4,988.603 4,147,549
Activos. fi nancieros.d valor razonable con camiios en.otro. resultado global 68.6808 49:034
Agtivos finanicieros a costé amortizado 4400843 3734977
Restantes Ingresos por sntereses 420,152 363:538
{Gastos porintereses) 25 (1.189.877] {722.003]
(Gasics por capial sogial reemboléble a fa vista) _ - -
Margen de Intéreses (3.7RR.726 3.425.456
Ingresos por. dividendos 2,609 1,262
Resultados de. ertigades vatoradas par &l método de la. participacidn 14 122167 106,280
Ingresds por comistongs 28 1,742314  1.661.610
{Gastos. por comlsiones) 29 (252,103} (184:069)
Resultados de operamones linancigras (natos) 20 231.612 157.045
Gananclas i pérd:das aldar de. bajd en cuentas activos y- pasivos ﬂnanclems ro valorados a valor 13.237 240,385
razorishle com. camiios en reuktados, netas )
Activos financierss a coste arfortizado (9,190} 3_23,8'46
Restantes activos y pasives financieros 22.41% 17.145
_Gananclas af} oérdidas: por acivos ¥ pasivas fi financieros mantenidos para Negociar, rolas 204_.691 {183.555)
Recjasificasion de actives finarcleros dcsde valor razohable'con camnbios ¢n Lo resuitado globa1 - —
Reclasificacion de activos tinancieros desde CoBiE amomzad_o — —
Otris ganancids o ¢ pérdidas 204,691 {183 555)
Ganancias o {3 pérdldas por getives financieros no destinados. a negoeiacion valoradas {4.157) 4._465'-_
ohllgatorramente a-valoFrazonable con cambios en ‘fesultades, netas
Heclasificacion.de. activos financleros desde yator razgratie con cambivs en otio resultado global — —_
Reciasmcacton dr—: activos financleros desde cosie amartizado _— e
Otras ganancias o () pérdidas 14257y 4,468
Ganancias.o (-} pérdudas por aghvos y pasivos financietos desigrados a valor razonable Cor ‘cambios _ ——
e rasutitadas, netas
" Ganancias-o () pérdidas resuitantes.de la contabilidad de coberuras, netas. 17.851 4,851}
Difersneids de cambio.(ganancia o -} pérdida), nelas: ke {27971 187,174
Otros ingresdsdo exgittacion kil 121,554 154,732
{Otros gastos de explotacion) az (158.867) (467362}
.ingresos:.de.activus.amparados -pur contratos de-segurn 0 reaseguro — e
(Gaslos:de bashos amparddey, por GORratos de segure, o reaseguro] — —
Margen Brute a 5180038  5.026.128

%) Bap ta, Winica y oxcl

nente. 3 aiecws compArdtyos,

Lg% rolas cxptlcahvas ladsy ] aﬁems ta ad]un{ns frarmm parle integrante oe f2 cuenta da pérdidas y. gaaanclas consolicsada el ejercico 20?2



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los efercicios anuales terminados el 31 de diclembre de 2022 y 2021

Er ilas.an pures

Nota 2022 2021 {*})

{Gastos de administraciany ] {2,337.415} (2.780.890}
{Gastos- de-gersonial) 33 [1.391.608) {1.776,797)
[Otres gastos de administracidn) 33 1945.807) {1.004.093})

{Amibrizacian} 15,18 (545,091} (526,514)

{Frovisiones o () reversisn de prévisiones) 22 {96.821) (87.586).

{Deterion delvaler o () reversidn del deterioro.del vator de actives. iinansieros. ne valorados g 34 {838.579 {959.507)

valorrazonable com cambios en-resuitados v pérdidas 0.4-F ganancias netas por-modificacion),

{Activas financieras & valor roZapable con £amblos en offo fesultady global o 182y 87
{Activas financletos a cosfe amoriizadoy {839.397) {960:204)

Resultado da Ja actividad de explotacion 1,361,132 671.651

tfeterioee ded valor o (4) reversian dof detariorn del valér de inversianes:en riegocios.canjuntes {12.200), 12,428}

o.gsociades} .

(Deterioro. tel valor o {-) reversidn del deterioro delvalor de activos noinanclerosy 25, {61,116} {106.967)
{activos tengibles) ' ' {37,098} {65,483}
{hgtivas intengibles) — {1570y
{Otros) (24.018) 128,914}

Gananeias o {-) pérdidas al dar debaja efi cuentas actives no Tinancierss, figtas 36 {17.369) 721

Fando de comercio hogative reconodids en resultades —_ —

Ganancias @ {) pérdidas procedentes de activos. no correntes y-grupos enaenables de 37 {2REOL (7.388}

glementos clasificados como mantenidas nara ta-venta no adimisibles comd actividades

Trerrumpidas ’

G Has o (-} pérdidas antes de Impucstos procedontes de las actividades contlnuadas 1,292,646 619,989

{Gastas p £} ingrésos’por Impyestos sobre 10s resultadds de las aetividddes confinuattas) ‘39 1373.256) {81.282)

Ganancias ¢ (-} pérdidas despuis de Impuestos procedentes-de las actividades continuad 859,250 538,707

Ggraoncias o (-} pardidas después de impusstus procgdentes de actividades. interrumpidas: — —

RESULTADO DEL EJERCIC|O B6Y9.390 538,707

Atribuible’ a intéreses minoritadns (pantizipacignes ko gominantes) 25 10,748 8,469

Alslisibie § fos propietarios de ia dominante B58.642- 530,238

Beneficic (o pérdida} por aceitn (en euros) 3 0,413 0,08

Bésico-ien euras) 4,13 0,08

Crinsichér {21 &urgs) 0,13 0,08

[} Se-presenma, Ghits y éxclusiatrette, o ofetios Comparatives,
Las notas eaplicativas 1. 42 y jos areuns |a Vi ad)irios formdn farte neprants de:(a cugnta de péididas y ganencias consaldads 2ef ejericio 2022,
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Estados de ingresos y gastos reconocidos consclidados del Grupo Barico Sabadell

CGorrespondientes a los ejercicios.gnuales terminados el 21 de.dicteribre de 2022 y 2021

£ irlles de surns

— s s s

R Nota 2022 2021 ().
Resultado def elerciclo ] 8e9,39¢0 538707
Otra resultado global 24 [265.043) 137,445
Elementas que no se: reciasificaran en resuliados 12833 #2661
Ganangias o) perdidas attuariales en planes de pensidnes. de prestaciahes. definidas 4.123) 2.29%
Activos no-cgrrientes ¥ grupos. enpjenables de elementos mantenidos pars la venté e —_
Participacidn ‘an'otros- ingresos y gastas reconocidos de las Inversiones en negotios ConuUDtas ¥ e —_
.as_oc:iad_as_
‘Cambios del valorrazonable de-los instrumentos de patrimonio valorddes a valdr fazorable:con 17,114 18,312
cambios en ofro resuitada global
Ganancias ¢ {-) pérdidas resuftantes de la- cantabllidad de coberuras de. insirurnentos: de patrimanio — ne
vaiorados a valor razenable con cambios en otroresuttado giubal netas -
Cambias.del valor Fazonabie de los instrumentos de patrimonio vaioratos & valor razongblé cop —_ —
Cambias en Otro resuitada global ;elamento cubierid)
Cambios del valtir razonable. delos -nslmmentos de patrmonio valorados. 2 vaiormzunabte (=] —— _
rambios én-otro resultade global {Instrumerito de coBertura)
Camitios del valor razonable de ios pasives financieros a valar fazonable con cambios en resukados — —
‘atribuiblés a‘cambios en el rizsgn e crédito
Impueste sbbre las ganancias retative a los elemeritos gue no s¢ reclasificandn (358) 4054,
. Elementos-Gue pueden rectaSIfucarse £y resu]tadus (2?? B76) 144,784
Cobertura da jrversiones netas en riegogios.en el eeran'ero (pane -eficaz) {38. 393} {54100}
Ganangias o] pérdidas de valor contabilizadas en ‘el patrimonio neto {38.383) (54,100
Transferdo a resultados- - -
Otras feclasificaciones — —
‘Conyersidn de divisas, 5.238 255.804
‘Ganancias o {) pérdidas por cambio de divisas cumablhzaaas an el palfimomg neta 5.238 255804
Transferlde'a résuliados” — —
‘Otras reclasificaciones — =
Cobeduras de Aujos-de efective (parte eficaz) {52.125) {102 .226)
Ganancias o (-} pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonia neto 126,67 1Y 244 346)
Transferido a resultados 125.493) 141118
Transferido at ifporte an Bbros mlcua! de los elementos Subterios © 3m {2)
Cras reclaslf:cacmnes — —
lnstrumemes de cubr;-rzura [c!emenlos no desigriadas) - —_
Ganancms o pérdmas te valor. contahllizadas en eI patrimoria feto — —
Transferido a fesultgdas _ —
Dtras reclasificaciones — -—
Instrumentes do deuda-a vaior razonable con cdmbias en otre-resuitado globdl (2304511 (16,112
Ganancias o (-} pérdidas de valor contabilizadas an el patrimonlo neta 207809} 1,300
Transterido a-fesuhtados {22,753 {15.412)
Otras reclaslrlcacmnes — —
Acﬂvos o, corrientes: ¥ grupos énajenables de-elemenios mantenidos para {a venta —
Ganancias ot} pérdldas de valor: contabﬂlzadas en cl patrimanio neto — —
Transfendo a resultados — —
Otras reciasificaciones — -
Part/cipacion en otros Ingresos ¥ gastos raconocidos (e las invérsionas 2n negdtios conjuntos ¥ (41,985} {5.567)
asociadas. L
Impussto sobre las ganancias relétive a’los elementos que puéden rcc!asn‘ carse en ganancms o 80:040 35,288
pérdidas
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 604,247 676162
“Atribuikle a intefeses mincfitarios iparticipapiones ngdominantes} 10,748 7928
Atribuibie a los propietarios de f2 dominante 593,509, £68.224
(*15a p ta, vilea ¥ extlusiv . efectos cornpa .
Las notes Sxpiicativas 1 3 43 y tos:anexos 1 8-Vl agjurtos formon parte integrants el estada de ng .y Bistos moondtldos eonsolidade del Horsidio 2622
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Estados de flujos de efectivo consolidados. del Grupo Banco Sabadell

Corrzspondlentes. g 'Eos'ejeréicics anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Enmites de eurgg

2071 ()

Ls$ notas.explcateas 4 3 43 ¥ los anexos fa v ajuntos forman pante inteprante del eslady de fojos-de efe i

14

) Nota 2022
Flujos-de efectivo de las actividades de exp T {6,627.920} 12,338,823
Resultado def ejercicio ‘369.380 838.707
Ajustes para abtener los figjos dé ¢fectiva.de 1as actidades de-explotacion 1.854,121 1.700.666
Amortizacion ’ 545,091 526.514
Otros ajtistes 1,309,030 1,174.152
Aurmenio/disminigion reto di jus aclivos de gxplowacion {8.795.849) _{3.:826355)
Acthvos nancieras mantenidos,para negociar: (2.045:524) 707.207
Activos financieros no destinadas a negociacion valorados obligatoriamante a valor 34538
razonable con cambios eh resultados 2137
Activas financierss designados a valor razorable con-Cambios en resultadas s —
Actiyos finabeieros a valor razonable eoh-cambios.en oto resultado glabal 914.235 {181.941)
Activos fihantieros a costé amartizado (7.063.285) 15:416.431)
Otros actives de explvtacidn (603:312) 1.030.172
Aumento/ disminUcldh neto e 1os pasivos de explgtacisn {488.059) 13.851.502
Pasiveé financieros mantenidos para negociar 2.218.585 {1.273.950)
.Pasivos financiers dcs:gnal:ios a vafor razonable con camblos enrésultados - —_
Pasivos ﬂnancmms a cc%te anmortizado’ {.1;899',239]_ 16.248.950
QUos pasivos do'oxpintacien {BOT.355) 11.223,498}
Cobras/Pages por ipuesto sebre fas ganancias {67.523) 74303
Flujosde efectivo do-las actividades de inversfon {64,796} 419,591
Pagos {435,324) {505.679)
-Aetivos tangibles 15 {238.939) {225,536)
Activos intanglbles - 16 {194.638} {276,141}
twersiones. en negocios COMjutos ¥ asociadas 14 [1.747) 139127
Entigades dependientes y otras unidades de negocio L= —_
Aetivos mo omentes i pasivos que se han etasiticado eomd mantenidos para Ja. venta — —
Otas pages relactonactos ‘COR aclw:dades de inversity — —
-Cobrivs 370,528 925,270,
Activas tangibles 98.547 144 505
Activos imanginles — -
Tnverslones gh fegocios conjuntos y-asaciadas 14 210.300 53.086°
Entidades. dependisntes v otras uridades de negocia = —_
Attivos no corrjgntes y gashvos que se.iidn clasificado como mantenides para la venta 63,681 417679
Otros-Cobros refacionadss. con actitdades de inversién — —
'} Seprageits Frica y ekSluswamente, o cleclos SOmparativas,
tidado del ejerelpio 2022,



Estados de flujos de efectivo consolidados del Grupo Banco Sabadell

-Correspondientes a los e]er_cacms;an_uaies terminados

En miley te cargs

gl 31 de diCiembre de 2022 ¥ 2021

_ e e

Nota 2022 2024, ("}
Flujos de ofectivo da las actividades de fnanciaclén (1,236.680) 1.095.286
Pagos. {1.338.630 1723:023)
Dividendos {280,849] -
Pasivos subordinados: 4 {750:0004 {443.497}
Amortizacion de instrumentos-de patrimonia progic - —
Adquisicibn de inSiTUMEntos dé patimonio sropio {86.457) (64.378)
“Otros pagos relacionados con actividades-do financiacién (221324} (215,147}
Cobros ) 101,750 1.818,308
pasivos subdrdinados — 1,750,000
Emision de’ Tnstrumentos de. pavlmonm propio _ C—
Enajenamdn deinstrurnentos de patr{momo propio 101,780 53,308
Oftras cobros refacionados con‘actividades de financiagito — —
Efectogo tas varlatienes de Jos tipos de cambio {23.205) 174.594
Aumento {dlsmlnuclcn) neto del efectivo ¥ equivaIEntos {7.962.801) 14.028.294
Efect!iva.y equlvalentes al intclo del clerciclo T '_49._2:_13{196- 35,184.902
- Efective ¥ agui es aj final del ejorclelo 7 41,260,395 49,213,196
Pro-méemaoria
FLUJIOS DE EFECTIVD 'COR_FIESFOND_IENTES A:
Iritereses pergibidos- ' 4.869:638 4,144,382
intereses pagados 1.429,597 1.209.006
Dlvidendas percibigas 2.608 1,282
COMPONENTES OFEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL, FINAL DEL EIERGICIO
Efective 7 '656.258 704105
‘Saldos equwa[entes a).efattivy en Bencos cantrajes T 39.236;?80_ A7 144,021
‘Otros depdsitos ada fista 7 1.337.357 FGEE.O70
Otras mctives financieros et —
Menos: descuniertos bancarics relr;tegrab!es a lavista, — —
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FiNAL DEL EJERCICIO 31,260,395 49'-.213-.195'

Del cuai: en poder de entidades ggf grupe pere Re d!spumble ok el grupe

(*1Se p _onilea y exslugivamente, a electod cormpadatt

i.as__nul'a_S'éxpllca.was 4 gady jos-arewos 18 ‘Viadjuntos rnrman parte mlegranie def estader de *Iujes de elestive consalidado del &
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Memoria consolidada del Grupo Banco. Sabadell del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

Notaz 1 - Actividad, polificas v pricticas de contabilidad
1. Achivicsd

Banco de Sabadell, S.A. (en adelénte, también Banco Sabadell, e! banco, la entidad o la sociedad), con
dosicilio social en Alicante, Avenida Oscar Espla, 37, tiene por objeto social & desarrolle de la actividad
bancaria y estd sujeto a la normativa y las regulaciones de las-entidades bancarias operantes en Espaiia: La
supenision de Banco-Sabadell en base consolidada es realizada por el Banco Céntral Europeo (BCE},

Los estatutos sociales y otra informagidn plblica pueden consultarse tanto en el domicilio social del bahco
como-en s paging: web {https o/ Fwww grupbancsabadet, com/corp/es/m:cm htmt).

El banco es la sociedad dominante de un grupo de entldades (veanse nota 2 y Anexo 1) cuya actividad
cohtrola directa o indirectamente: ¥ que conatituyen, junto con &, el Grupe Banco Sabadell (én adelante, el
gruno).

1.2 Heses de preserdachin v cambios en ls noemativa centable

Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 del grupo han sido elaboradas de acuerdo con fo
establecido por iag Nofmas Intefnacionales de Infdrinacion Finantciera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE) de aplicacion al cierfe del ejercicio 2022, teniendo en cuénta la Circular 4/2017 del Banco de Espaifia,
die 27 de noviembre y demas disposiciones del marco normativo de informacisn financiera aplicable al grupo
y considerando los. requenmientos de formato y marcado establecidos en el Reglamerito Delegado UE.
2019/815. de- la Comiisi6n -Europea, -de tal forma que ruestran la imageh fiel del patrimonio ¥ de &
situacidn financiera consolidada del grupo a 31 de. diciefnbre de 2022 y de los resultados de sus
operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en-el patrimonio neto y de los flujos de
efective, todos ellos consolidados, que se han’ produe:do en el elercicio 2022.

Las Cuenias anuales cansolidadas Se han preparado a partir de los registros de contabiiidad mantenides
por el banco y por cada una de las restantes entidades integradas en. el grupo, & incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar 103 principios v las politicas contables, y los criterios de
valoracion a los aplicados por el grupo, deicritos en esta misma nota. '

adminlstradares de. ja entidad dommante del grupo Las Cuentas anuales consohdadas del ejercamo 2022
del grupo han sido formuladas por los administradarés de Banhco Sabadell en la reuhin del ‘Consejo dé
Administracion de fecha 16 de febrero de. 2023 y estan pendientes de aprobacion por la Junta General de
Acc:onlstas ia cual se espera que las apruebe:sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas, salvo mencidn eri contrario, se presentan en miles de euros,
Para preséntar jos impoites en miles de euros, los saldos contabies han sido cbjeto de redoideo; por ello,
es posible gue los impories que aparezean en clertas tablas. no sean la suma aritmética ‘exacta de |as cifras
gue los preceden.

Normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) .que han
entrado en_vigor en el ejercicio-2022

En el gjercicio 2022 han entrado en vigar v han sido adoptadas por 1a Unién Europea las siguiéntes riormas;
gtie han sido aplicadas por-gl grupo por primera vez:

Normas Titulos

Modificaciones de fa NIG 16; NIG-37 y NIIF 3 ¥ mejoras
anuales de'tas NIF 20182020 )

Médificaciones de alcance limitada
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Modificaciones de. alcance limitado de 1a NIC 16, NIC 37 ¥ NIIF 3 y mejoras anuales de las NIIF 2018-20

Se tata, por un iado; de modificaciones en relacin con los ingresos cbtenidos antes de la puesta en-uso
de un activo regulado pot fa NIC 16 “Propiedades, planta y equipg”,. los costeés de cumplir Ui contrato
oneroso de acuerdo con la NIC 37 “Pravisiones” v laé refereéncias al Marco Conceptual de las NIfF de la-NHF
3 “Combinaciones de negocios™. Asimismo, |as mejoras anuales de las NIIF 201820 -han- suptesto
modificaciones menocres de fa NIF 4 “Adopcidn por primera vez dé lss NIF", la MIF 97 *Instrumentos
fihanciefos”, la NIIF 16 *Arrendamiéntos”™ y 1a NIE 41 YAgricultura”. La entrada en vigor de -estas
‘modificaciones no ha ténido un impacto sagm_ﬁcatl\_;o para el grupo.

Normas e interpretaclones. emitidas por ef JASB no vigentes

A 31 de diciembre de 2022, las nonmnas e imterpretaciories mas significativas quie hai sido putilicadas por el
{ASE péro que no se han aplicado en la elaboracidn de ias presentes Cuentas anuales consolidadas, bier
porque. su fecha. de efectividad es. posterior a [a fecha de las mismas o bien porgue no han sido -aun
adoptadas por Ta Unidn Europea son las mgutentes

Aplicacion abligatoria para

' o Interpretactories Fi '
Normas e Interpretaciones Titulo elarciclos inlciados a partlr de:

Aprobadas para sy aplicacidi en fa tE

NifF 17 Cortratos.de Seguros 4 de eriero de 2023

Modificaciones de Ta-MIF 17 Primera.aplicacion de 1a NIF17 ¥ 1a NIIF. = 1 dé-enera de 2033
inforrhacion comparativa

Modifleaciones de a NIC 1y def Documento  Dasglose de politicas contables 1 de enero de 2023

e Practica-2 de |as NilF

Madificaciones de'la NIC .8 Definicidn de las éstimaciones tontables A de enero de 2023

Modificaciones dela NIC 12 Impuesto diferida relacionade con activos.y 1-de enero.de 2023

-pasivos qlie surgen de una tinica
fransacchin

No aprobadas para su aplicacion an ba UE

Madificaciones.de 1a NIC 1 Presentacin de estados financigros! 1'de engro-de 2024
- Clasificacién de pasivos como corrientes:o.
no comientes
-Pasivos no comientes con condiciones
paciadas,
Modificaciones de la NIIF 16" Pasivo gor arrendamiento efy bperaciones de 1. tie enera-de 2024
venita con arrendamiento- posterior '

El giapo ha-eviluadd los impactos que de estas nornas se defivan ¥ ha demdldc no ejercer la aplicacion
anficipada, en €| ¢aso’ de gue fuera posible. Asimisme, salvo que-a continuacidn sé indique lo contrario, la
direccion estima.que su adopcion no tendrd un impacto significativo para €l grupo.

‘Aprobadas para su aplicacidn en la UE

NIF 17 “Contratos de seguros”

La NIIF 17 establece los prinicipios. de recorideimiento, medicion, presentacnon ¥ desglose de los contratos
de seguros. E! objetivo de la NIF 17 es asegurar que [as entidades proporcionan Tnformacion relevante y
fidedigna sobre este 1ipo de contratos:

De-acuerdo con esta norma, 105 contratos de seguros combinan rasgoes de los instrumentos Tinanclaros v, de
los contratés de servicios. Adicionalimente, muchos contratos de Seguros generan. flujos de’.efectivo que
variah sustanciaimente y tlenen una gran: duracién. Con el objetivo de: proporcionar informacidn Aitil ‘sohre
estos aspectos, la' NITF 17

— combing la medicitn actual de los flujos de efective futuros con ¢l reconocimients de Ingresqs alo
largo del periodo. en el que se presten los servicios establecidos enlos contratds.

— presenta los resultados por los serviciog prestadds -Separadamente de. jos gastos & ingrasos
financieros de estos contratos.

—  requiere que las entidades decidan §i reconccerdn la totalidad de sus ingresos y gastos financieros
por los contrates de seguros en |2 cuenta de. pérdidas y ganancias o'si parte de estos resuitados
Se reconoceran en el patrimonio neto,
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Asimiisma, en el efercicio 2020 se incorporaron -algurias modificaciones ‘de la NIIF 17, gue tienen pér-chjeto
feduelr los costes de implantacidn, simplificande. los requerimientos. de esta norma, asi como facifitai las
‘explicaciones a proporciodar ‘en reldcidn cdn los resultados de las operaciones. de las entidades vy ia
ransicién a esta nueva norma, diftriendo su fecha de entrada en vigor al 1 de enero de’2023 y reduciendo
los requerimientos de-primera apicacién,

La primera aplicaclon de-esta norma afecta, fun‘_dament_a_lmen__te. a nivel consolidado, &l importe por el que,
figuran registradas Ias ifiversiones en las entidades de seguros. asociadas.-a_l_grup_o que.son controladas. por
Zirich Seguros:(i.e., BanSabadell Vida, $.A. de Seguros y Reaseguros, BanSabadell S'e'g_'urus Generales, S.A.

de Seguros y Reaseguros, y BahSabadell Pensiones, E.GF.P., S.A..

El tmpacto a la fecha de-entrada en vigor de -esta norma {1 de enero de 2023) supone aproximadameite
una reduccion de entre el 0,9% vy €] 1,2% del patrimonio. reto consolidade. det grupo y-de -entre 12 y°16
puntos basicos de ia ratio Common Equity Tier-1 (CETL) fufly loaded del grupo.

Modificacién de la NHIF 17 "Primera aplicacién de la-NiIF 17 14 NUF ©: Informacion comparativa®

Esta- modificacién de aleance limitado liene como-objetive pfoporcionar a las entidades aseguradoras una
Opcion a efeéctos de la présentacicn de la informacion comparativa de lgs activos. financieros con &l fin de
evitar asimetiias contables eritré los activos finahcieros y los pasives por corfratos de Sepuros- en dicha
informacién comparativa cuando se apliguen porprimera vez ld NIIF 9 y-la NIIF 1.7, '

En caso de utilizar ésta opcion, la aplicacién de esta modificacion- se redlizard simultdreaments & la
aplicacion de la NiIF 17,

Modificaciones de la:NIC 1.y del Documento de Pidgtica 2 de las NIF “Desglose de pofiticas. gontables™

Estas modificaciones tienen por objato ayudar a las entidades a mejorar sus-desgloses. en relacién con sus
politicas contables, proporcionande infarmacién mas til en sus cuentas anuales,

Las modifiéaciones de fa NIC 1. requieren-que las entidades desglosen inforiacion material en' relacion. con
sus poifticas contables, en vez de sus poifticas contables significativas, aclarandc que la Informacion
tontabie relacionada con transacciones, ‘eventos ¢ sitUaciones inmateriales no es necesario que sea
-desglosada. Por su parte, las modificaciones del Bocumento d¢ Practica 2, sobre 14 realizacidn de juidios
sobre la materialidad, proporcighan indicaciones en relacién con cémo debe aplicarse. el coricepto de.
materialidad a l0s desgloses de politicas contables.

La aplicacién de las medificaciones de la NIC 1 se realizard de mahera prospectiva, estando permitida su
aplicacion anticipada.

Mo_diﬂt:aciones:de' Ig NIC 8 “Definicién de [as estimagiones contables”

Estas modificaciones iricarporan la definicidn de "estimaciones contables" como aquelios. importes en. los
estados financieros. cuya medicion estd sujeta a incertidumbre y gropdrcionan indicaciones sobre como
distitiguir entré [0s cambios en Tag estimaciones. contables y los cambios en ios criterios contables. Esta
distincidn es relévante perque. los cambios €n las: estimaciones contables se registran prospectivamente en
tantd que los cambios de criterios contables se aplican, gefieralmente, de manera retrogpectiva. En
patticular, .se aciefs tue i0s camblos en las estimaciones contables tomo cofisecuancia de nueva
informacion .o desarrofios no se tratan COmo correcciones de.errores de periodos antefiores. La aplicacion

anticipada de estas m_qdiﬁtaci’crne__s_esta’-'p_ermitida'.

Modificaciones de:la MIC 12. *impyesto diferide refacionado cor activos y pasivos que surgen de una dnica
trarisaceidn”

Estas modificacienes intraducen una-excepcién al criterio de exencisn de reconpcimiento inicial dela NIC 12
para aguellas situaciones.en las que una dnica transaccidn dé origen-a. diferencias temporarias deducibles
e imponibles gor ‘el misme importe. Estas modificaciones afectardn a las transaccidnes gue hayan ocurrido
en Ig fecha de inicio, o posteriormente; del periodos mas antiguo para el .que se preserte informacion
comparativa. La aplicacion anticipada de estas modificaciones esta permitida.
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No aprobadas para su aplicacién en la UE

Modificagiones de la NIC 1 “Pregentacion de estados financigros®

Ciasificacion de pasives coma corrientes o ng-corrientes

Estas. madificaciones tiehen por obieto-aclarar cémo clasificar 1as, deudas y.otrgs’ paswos de las entidades
entre corrientes ¥ no corrightes, en particular agquellos pasivos 5in fecha gde vencimiento determinada y fos
gue podrian convertirse en capital. Se permite la aplicacion anticipada de-estas modlfcacmnes

Pasivos no corrientes con condicldnes pactadas

Estas modlﬂcaclones fienen como ohjetiva, aclarar cémo afectan [as condiciones pactadas en un préstamo
(covenants) a-su clasificacion como pasivo: corriente o no correrite en funcién de si dichas condiciones s€
fienen que cumphr antes. o despues de Ia fecha de los estados financieros. Estas modificaciones carbian
la "Clasificacion de pasivos como carrientes o.no cordentes" y difieren su fecha de entrada.en vigor al 1 de
enero de 5024. Se permite la aplicacién-anticipada de estas modificaciones.

Modificaciones_de_la- NIIF 16_“Pasivo, por_arrendamiento en opéraciones de_venta con afrendamiento
posterior”

Estas. modificaciones tiehen par objeto especmcar los requtsnos gue un vendedar-arrendataiit debg utilizar
para cuantificai el pasivo por arrendamiento gue surde en uria operacion de venta con arrendamiento
posterior con el objetivo 'de que ol vendedor-afreridatario no reconozca MHNEUNa gananc;a o pérdida
relacionada conel derechc de lUso que tetiena.

la aplicacidn de las madificaciones de la NIF 16 se realizard de manera retrospectiva, estarido permitida su
aplicacion. anticipada.
lilcips vy estimaciones realizades

La preparagion de las Cuentas anuales consolidadas exige e1 uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige & iz-direccion que ejefza su juicio en el progeso de aplicar las politicas contables, dei grupo.
Dichos juicios y estimationes, pueden afectar-al importe de ibs activds ¥ pasivos y &l desglose de los activas
y pasivos contingentes a la fecha de las’ Cuentas anuales copsolidadas, asi como al importe de Ids ingigsos
y gastos del ejergicio. '

Los principa1esjuic’ios‘_y estimaciones realizados se refieren a jos siguientes conceptos:

- La determinacién de los modeios de negocic bajo [0s que e gestionan los activos financieros.
{vésnse notas 1.3.3, 8y 11).

~ La _jcla_siﬁcacién contahle de ios activos finangieros en funcién de su fiesgo de crédito (véanse notas
1.3.4, 8y11k

— las pérdidas por geterforo de determinados-activos financieros (véanse notas 1.3:4, 8, 11y 26).

— las hipGtesis empleadas en el célculo’ actuarial de los pasivas ¥y co_mpr_omisos“pbr retribuciones
post-empleo (véanse notas 1.3.17 y 22).

- 1ia vakofaci'éh de [os fondos dé comercio de consoti'da’c’ién {véanse notas 1.3.42 y--iG};

- Lavida Util y lag perdidas por deterioro de los activos tangiblés y otros activos intangibles (veanse
notas 1.3.10, 1314, 1.3.12; 15y 18):

-  Las provisiones y la corisideracion de pasivos contingentes {véanse notas 1.3.16.y 22).
—  El yalor razohable.de determinados activos finangleros no cotizados {véanse notas 1.3.3y ).

- Ei valor razonable de los activos inmobiliarios mantenidos en balance (véanse notas 1.3.9, 1.3.10,
1,313 y 6).

~  La recuperabilidad dé los activos fiscales diferidos no manetizables' y dréditos fisgales (véanse
notas 1.3.20 y 39).
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El eonflicto entre Rusia y Ucrania.y 1a crisis. energética en Europa, entre otros factores, han-¢condicionado e
entomo  econdmico y el comportamiento de- los mercados financieros durante el ejercicio. 2022,
intraduciendo incertidumbre en ja actividad de las empresas, lo que ha reforzado la necesidad de aplicar el
juicio profesicnal en la -evaluacion del impacto de fa situaciér’ ‘macroeconémica actual -en dichas.
estimaciones, fundamentalmente, en lo referente a la determinacion de las pérdidas por deterioro de los
activos financieros.

Aunque las estimaciones estdn basadas -en ‘& mejor .conocimients de las citc_unstan_cias actuales y
previsibles, los resultados. finales podrian diferir de estas estimaciones.

L3 Prncipios, poiitieas sontalies v oriterios de valoracion aplicados

A tontinuacion, se describen los principios y peiiticas contables, asi como io$ criterios de valeracién mds
significativos aplicadus pard la &laborgcién de fas presentes Cuentas anuales consolidadas. No existe
ningtn: principio -contable o criterio de valoracisn que, feniende ui efecto significative en las Cuentas
gnuaies consolidadas del grupo del ejercicio 2022, se haya dajado de aplicar eri su élaberacion.

1.3.1 Principios de consolidacion

En el proceso de corisolidacich se distingue entre éntidades- dependientes; negocios conjuntos, entidades
asociadas y entidades estructuradas,

Entidades dependientes

Las entidades dependientes son 'aqueli'as sobre las que el gripo'tieng el control, siuacién que se produce
cuando el grupo ests .expu_e_stq..-o.tiene derecho, a rendirientos variables procedernites de su iriplicacion én
la participada v tierie 2 ¢apacidad de influir en.esos rendimientos a-fravés de su poder sobre esta,

Para gue se considere que hay contral deben concurrir las siguientes circu nstancias:.

—-  Poder: un inversor tiene poder sobre una participada cuando posee derechos en vigior gue. fe
proporcicnan la capacidad de dirigir las activida'q'ers relevantes, es. decii; ‘aguellas gue afectan de
forma. significativa a los réndimientos de Iz participada.

-~ Rendimientos: um Inversor estd expuesto, o tiene derecha, 4 rendimigntos: variables por su
implicacién en la participada cyandc los rendimientos que obtiene por dicha implicacian pueden:
variar'enfuncion de la evolucidn econémica de ia participada. Los rendimientos del inversor puedén
ser s0lo positivos, solo negativos, o a la vez positives y negativos.

—  Relacion entre. poder y rendimientos: un inversor controla una patticipada si el fnvarsor. no solo
tiene poder sobre la misma y estd expuesto, o tiene derechd, a unos rehdimientos variables por su
implicacion en eila, sino tamtién Ta capacidad de utilizar su poder para influir erni los. rendimientos
que abtiene por dicha, implicacidn en ia participada.

En el momento de la toma.del control de una entidad deépéndiente, el grupo aplica el método de adquisicion
previsto en &l fiarco hormativo para las combinaciones de negocio {véase nota 1.3.2) salvo que se trate de
ia adguisicion de un activo a-grupo de activos.

Los estados ﬂ_nanc’ieros‘ de las entidades dependisntes se-consolidan con tos dél banco por aplicacidn del
método de integracién global.

La participacion de terceros en e| patrimonio neto’ congolidado. de Erupo se présenta en el epigrafe
“Intereses mindritarios {participaciones no.dominantes)” del balance consolidado. y la parte del resujtado del
ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe “Resultado del jgrsicio — Atribuible a intereses
mingfitarios {participaciones no dominantes)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.consolidada,

Negocios conjuntos

Son-aguellas entidades sobre las que se tienen -acuerdos contractuales de control conjunte, en virtud de los
cuales las decisiones sobre las dctividades relevantes. se' toman de forma unahime por las entidades que
comparten el.contral,

Las inversiones en negocios corjuntos se.valoran por apliéa_cién_d__el' método-de la participacisn. es decir, por
la ‘fraccion del neto patrimohial que representa la participacion de cada entidad en su capital una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras efiminaciones patrimoniales.

El grupo.no ha mantenido inversiones en negocios conjuntos en'los ejercicios 2022.y 2021.
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Entidades asociadas

Son entidades-asosiadas aguellas scbre las gue el gripo ejerceg-influendia significativa, que-se manifiesta,
en general, aungue no exclusivamente, por-manterier una .participacién, directa ¢ indirecta; det 20% .0 mas
de los derechos de voto de Ja entidad participada,

En las Cuentas.antales consolidadas, 1as entidades asaciadas se valorar pof ef método de la participactdn.

‘No cbstante o anterior. cliando el grupo -ostenta una pafticipacion- én una entidad asotiada. mantenida
directa 0 indiréctamente por una entidad. de capital fiesgo o analdga, -este tiene la opcién de medir esa
inversion a valor razonable con-cambios en résultados de acuerdo con la NIIF 9. Esta eleccidn se realiza de
forma separada para céda entidad asociada en |a feclia de su reconocimiento inicial.. Asimismo, cuando. €l
‘grupo ostenta una participacion en una-entidad que es una entidad de inversién, tiene la gpeién, al aplicar &
método de ta participacidn, de conservar la medicion del valor razonabie aplicada por ‘esa dsaciada que es
una entidad de laversidn a sus entidades dependientes. Esta cleceién se realiza. de forma separada para
cada asociada gue. sea una entidad de: inversidn; en la fecha postérior de entre 1as siguigntes: {g) cuando Iz
asociada’sé reconoce. inicialmente; (b) cuando la asociada pasaa ser una entidad de inversion; v (sY cuando
la asociada o pasa.a ser una.entidad deminante de.un grupo de entidades,

Entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad gue ha sido disefada. de modo que los derechos de voto -0
similares no sean el factor decisivo a 15 hora de decidir quién controla la-entidad,

En aquellos tasos en los gue el grupo participa en entidades, o las constituye, para la-trapsmision de
riesgos u otros-fines, 0 con el ohjetivo de permitir et-acceso a los clientes a determinadas. inversionas, se
determina, considerande lo establecide en el marco Aorrnative, sl existe control, segln se ha descrito
anteriormente y, por tanto, si deben ser objeto.de consolidacién. En particular, se toman en consideracidn,
entre otros, 108 siguientes factores:

- Andlisis de la influencia del grupo en las actividades relevanies de la entidad que pudieran Hegar a
Tnfluir en- gl imponte de sus rendimientos.

- Compromisos implicitos o explicitos del grupo para d_ar-apoyo-f_i’nanciero'-a la éntidad.

- ldentificacién del gestor de la entidad. y andlisis de! régimen de retribuciones.

—  Existencia:de derechos-de exclusion _(posibilid_ad-de révocar a los gestores).

—  Exposicion significativa de! grupo g los rendimientos variables de jos activos de la entidad.

Eitre estas entidades se encuentran los genominados “Fondos. de titulizacion. de- activos™;. gue son
consclidados. erv aguellos ca505 en que, basandose en ef anterior andlisis, se determina gue el griupo ha
maritenido &1 control. Para estas .operaciones, generalinente ‘existan acuerdos contractuales de apoyo
financierc de -uso comiin en el mercado de 1as titulizaciones y no existen acuerdos de apayd financierc
sign_iﬁcativo__a_dicionai a lo.contractualméente estabiecida. Por ¢llo, se consaidera qtje-,.p'ara la mayotia de 1as
tiwalizaciones realizadas pof el grupo, los activos titulizados ng pueden darsg de-baja y las emisjones de los
fondos de titulizacion se registran como pasivos en el balance consclidado..

En el Anexo It 'se facilita el detaile de las entidades estructuradas del grupo,

En todos los casos, la consolidacion de los resultados generados por |as 'sociedades que se’integran en gl
grupo en un gjefcicio se realiza teniendo en-cuenta, dnicamente, los relativos-al periodo comprendido ‘entre
e fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio: Asimismo, 1a cansolidacion de los resultados generados por
las sociedades enajenadas en el ejércicio se regliza’ teniendo -en cuenta, dnicamente,. los. rélativos al
periodo comprendido-entre e! inicig del ejercicio y la fecha de enajenacior. '

En el proceso de consclidacion se han eliminado todos los saldos, y ‘trangacciones impoertantes: entre- las
sociedades gque Integran el grupo ‘en fa proporcion gue les corresponda en faricion del métodp de
consolidacién aplicado, N

Las entidades financieras:y ;aseguradoras,"ta’nto dépendienies como asociadas, de forma independiente al
pais gonde estén localizadas, estan sujetas & ia supenvision y regulacion de diferentes organismos. Las
leyes vigentes en las. diferentes, jurisdicciones junto con |2 necesidad de cumplir-'gon unos requerimientos
minimes .de capial y fa actuacion supewisora son girdunstancias que podrian afectar a la capacidad de
dichas entidades para transferir fondos en forma de dinero-en efectivo, dividendos, préstamos o aniicipos,
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‘En Ja etz 2 se incluye fa informacion sobre las -adgulisicignes ¥ enajénadiones mdas significativas. que han
teriido. lugar en. el e;ermcm En el Anexo | se facilita informacion significativa-sobre las sociedades que se
integran en el-grupo.

1.3.2 Combinaciones de negacios

Una combinacion de negocios es.una fransaccidn, o cualguier otro- suceso por-el gue e] grupo obtiene el
control de uno o mas negocios. El registro contable de Jas combinaciones de -Negocio se realiza- por
apficacidn del método de la-adquisicion.

De acuerdo con estg métoda, la entidadl adquirente debe reconocer én sus estados financigros. los activos
adquiridos y los pasivos asumidos, considerande también los: pasivos contingentes, por su.valor razonable;
incluidos aquellos .que: la entidad adquirida no tenfa reconocidos contablemente. A la vez, este método
requiere-la estimacion del coste de la combinacidn de negecios, que nofmalniente se correspenderd con la
contraprestacion entregada, definido como el valor razonahie, a ta fecha de adquisicién, .de los activos
entregados, de fos pasives incurddos frente a los antiguos propietarios del negocio adquirido y de los
Instrumentos de patrimonio. eimitidos, ei 4 caso, por 13 entidad adquirente.

El grupo progede a recohocer un fondo de comercio €n las Cuentas anlales consolidadas si'a la fecha de
adguisicion existe una diferencia positiva entre;

- la-suma de la contraprestac:on entregada mds. el importe de todos los intereses minoritarios y el
valor razonable de las inversiones ‘previas en el negocio adqiride; y

— elvalor razonable de los activos v pasivos reconocidos.

Si iz diferencia resuita negativa, se registra en el epigrafe “Fondo de comercio negativo reconocido en
resultados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

En aguellos casos en que ef importe de |a contraprestac’ié_n dependa de eventos: futuros, C_Uaiqui_:_er
contrapréstacidn contingente es reconotida comio parte de la contraprestacion entregada vy medidsg por su
valor razonable en la fecha de adguisicion. Asimismo, los costeés asociados a fa operacidn no forthan, a
estos efectos, parte del coste de la combinacién de negocios.

Si ef coste de la combinacion de negocios o el valor razonable a51gnado a los agtivos, pasivos ¢ pasivos
contingentes de la entidad. adquirida no puede determinarse de forma definitiva, & coritabilizacién inicial de
la combmacrén de negoclos se considgrard provisional; en cualguier caso, el proceso deberd guedar
completado en el plazo maxime de un afio desde la. fecha de adquijsicidn y.con efecto egnesla fecha

Los interéses minoritarios en la entidad adduiridé se valoran basdndose en el porcentaje proporcional de {05
activos nelos identificados de la entidad adquirida. En el caso de compras. y enajenaciohes -de ‘estos
intereses minoritarios, se contabilizan como trensacciones de capital cuando ng-dan lugar a un cambio de
control, no se regondce pérdida ni ganancia algina en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no
s& vuélve a valprar el fondo de comércio inicialmente recoriocide. Cualquier diferencia enire fa
contraprestacién: entregada © recibida y la disminucion ¢ el aumento de tos intereses minoritarios,
respectivaménte, se reconcce en resenias,

Respéctc a las aporacienes ho -monétarigs de negocios a entidades asociadas o controladas
conjuntamente. en las que sé produée una pérdida de control sobre los niismos, fa politica contable. del
grupo supone el registro en la-cuenta de pérdidas y ganancias. consohdada de. fa ganancia: o ‘pérdida
completa, valorando la pammpaczon femanente a su valor razonable; en su caso,

1.3.3 Valoracién de. los Irnstrumentos financieros v reglstro de las varaciones surgidas. en su valoracidn
posterior

Generaimente, todos jos mstrumentos financieros se registran umcralmente por su valor razonable {véase.
definicién en'la nota &) que, salve évidéncia en contrario, coincide con el precio de 1a- transaccicn.. Para 10s
instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios gn resultados,. el impoite del
valor razonable se ajusta afadiende o deduciendo los costes de transaccion directamente atribuibles a sy
adquisicion o emisién,. En &l caso de los instrumentos. financieros & valor razonable, con cambics en
restdtados, los costes de: transaccion directamente atribuibles se recornocen inmediatamente en [a cuenta
de péitidas y ganaricias consolidada. Como nofma general; ias.compras y ventas-¢onvencionales. de.activos
financieros se registran en la fecha de liquidacidn.
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Las varaciones en el valor de fos instrumentos financieros con origen en el devengo de infereses y
conceptos: asimilados se registran €n la-cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en los” epigrafes
“ingresas pof intereses” o “Gastas por intereses”, segdn correspenda. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se registran en la cuenta de. pérdidas y ganancias consclidada del gjercisio en el que nace el
derecho a percibitlos.

Los instrumentos que formen paite de-una relacion de. cobertura se tratan _d‘e acu_etdo con la normativa
aplicable a ta Contabilidad de coberturas.

Las variaciones en las valoraciones que -se produzcan con posterioridad al registrd inicial gor causas
distintas de las menciaonadas anterigrmente se tratan en funcidn de lo clasificacion de los activos y pasivos
financieros -a efectos de su yaloracion. £n e caso de ios activos financieros, con cardcter genera!, dicha
clasificadion se rdaiiza sobre la base de'los siguientes aspectos: '

—  El modelo de negocio bajo- el que se gestionan, y
— . Las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales,
Modelo de negoclo

Modelo de negocio es la forma en que se gestionan los activos financieros para generar flujos de efectivo..
£1 ‘modelo de negocio se determina considerando céme se gestionan canjuntaménte grupos. de activos
financieros para alcanzar un objetivo concreto. Por tanto, el modéio. de negocio no depende de las
intenciones del grupo para wn instrumiento  individual, sino uue -se determina para, un conjunto. de
instrurientos.

A continuacion, se indican los modelos-de negocio que utiliza el grupo:

~  Mantenimiento de los activos financieros para: percibir sus flujos de efectivo contractuales: bajo
este modelo, los activos financieros se- gestionan con el objetivo de cobrar sus flujos-de efectivo
.contractuales cobicretos y no para obtener un rendimiento giohat conservaido y vendiendo activos.
No -obistante lo anterior, se. permiten enajénadiones: afitefiores at vencimiento. de los actives bajo.
determinadas’ circunstancias. Entre ld@s ventas gue pueden. ser gompatibles con un modeio de
fantener los activos para recibir flujos de-efectivo coniractuales sé encuentran las poco fiécuentes
o poco significativas, las de actives proximos al vencimiento, las motivadas por un incrémentd del
riesgo de créditd y aquellas efectuadas para gestionar gl riesgo de corngentracion.

—  Vénhta dée o5 actives financieros,

- Combinacién de lps dos-modelos de negocia anterigres [mantentmiento de los active$ fidanciéros
para percibir sus f!ujos_=de_Qfectivo-contr'actualies.yﬁ venta de ios ‘activos financieros): ‘este modelo de

negocio implica: 1a realizacisn de Ventas de activos mds frecuentes y de mayor valor, siendo estas
esenciales al modelo de negocia.

Catacteristicas de flujos-de efectivo contractuales de los activos financieros
Un activo financiero se debe clasificar en el momento inicial en una de Jas dos siguientes categorias:

- Aquellos cuyas. condiciones contractuales dan lugar, en fechas. espécificadas, a ﬂyjo_s de efectlvo
que consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe det principal pendiente.

.— Resto de activos financiéros,

A efectos de esta clasificacién, el principal de un activo financlero es su valer razonableé en &l momento del
reconocimiento irficial, gué puede cambiar a_ |o large de la vida del active financiero; por ejempip, si hay
reembolsos de principal. Asinilsme; se entiende. por inferés la suma. de ia contraprestacion por el valor
temporal. del dinerg,. por los costes de-financiacifn y estructura, y por el riesgo de crédito -asociado al
importe de principal pendiente de cobro durante.un periodo goncreto, mas un margen de ganancia.

En el caso de gue un sctive financierd’ contenga’ clausylas contractuales que puedan llegar-a- modificar el
calendario o, el importe de los flujos de efectivo, el grupo estimard los flujos. de efectivo que puedan
generarse:antes y después. de la. modificacién y determinard si estos son solamente pagos de principal e
interesds (SPPI, por sus siglag en inglésy sobre el importe de principal pendierite.
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.Los juiclos mds sighificativos empleados en esta evaltacion se indican a continuacion:,

Valor temperal del dinero modificado; ‘& éfectos de evdluar-si el tipo interés de upa operacion:
Incorpora alguna contraprestacion distinta a la vingulada a! transcurso det tiempo, se realiza un
andlisis para las operaciones que presentan una diferencia- entre el periodo de referencia def tipo
de interés y ta frecuencia de revisiéh det tipo de intarés, considerando’un umbral de tolerancia, con
el chieto de ‘evaluar si los flujos de efectivo contractuales ne descontados del Instrumentd diferirian
agnahcalwamente de-los flujos contractuales no descontados de un mstrumento financiero. gue nor
presentara una modificacion temporal del valor del dinero. Actualmente, se ulilizan Unos umbrales
de tolerancia del 10% vy del 5%, respectivamente, para las diferencias en-cada periodo y el analisis-
de fos’ fiujos deefectivo acumulados a lo largo de Ia vida del active financiero.

Términos con_tra_ctu_al_e_s-que_modiﬁéan el calendario o el importe de los flujos de-efectivo: se analiza
la existencia de-cldusulas contractuales en virtud de las cuales pueda modificaise- el calendario o &t
irmporte-de los flujos contractuales del activo finandiero;

Cldusulas. de -conver_t[_bilfda_d en jacci‘_on‘esz clausulado gue incluye una opcidn de
convertibilidad en equity y 1a pérdide de la potestad. de reclamar fos flujos de caja
contractuales en casc de reduccién del principal por insuficiencia de foridos. En el caso de
estar incluida esta condicion en el contrato, este.incumplird atomaticamerite el test SPPI.

. Existencia de opcidn de- prépago .o ampiiacidn del instrumento financiero, extension del
contratoy pos:bles compensaciones tesiduales: un-active financiero cumpliva jos requisitos
‘del test SPPI sl incluye ung opcidn contiactual que permita al emisor {0 deudor) pagar de
forma aiticipada o devolver un instrumento de deudd antes del vensimiento vy af importé:
pagada por.anticipado representa sustariclalmente los:importes no pagados del principal e
intereses, ‘pudiendo incluir compensaciones adicionales razonables para la canceiamén
anticipada del cortrato.

. Otras cldusulas qué puedan madificar el cafendario o €l impoite de los flujos de efectivo;
se considera que pasan el test SPPI las cldusulas que puedan alterar los ﬂUJOS
contractuales.como consecuencia de modificaciones en el riesgo-de-crédito.

Apalancamiento: los activos finantieros don apalancamiento (ile., aguellos en que |a variabilidad da
los flijos contractuales 'se incrementa haciendo. que no tengan las mismas ‘Garacteristicas
econdmiicas que el tipo de fiterés del principal de fa operacion) no cumplen el test SPPI,

Instrumentos financleros vinculados. dontractualiiente: se considera .que los fijos derivados. de
este tipo de instrumentos financieros consistén Unicamente en pagos de piihcipal & intereses
sobre el principal pendiente siempre y cuando:

las condiciones contractuales de] tramo cuya clasificacion se-esté evaluande (sm examinar
&l conjurito subyacente de’instrumehias financieros) den lugar 2 flujos-de efectivo gue sean
50lo pagos de principal e. intereses sobre el principai pendiente:

. el conjunto subyacente de in__s_trume_*ntas financieros _esté compuesto por nstrumentos que
tengan flujos de efectivo coniractuales que sean solo pagos de pringipal e intereses sobre
el principal pnendiente; y

. la expdsicién al riesgo de crédito correspondiente al tramo que sg esté evaluando sea igual
o mejor que la exposicion al riesgo de. crédito del conjunto subyacente de instrumentos
financieros. '

Activos: fitanicieros sin recursc: en el caso de instruméntos de deuda que se .regmboisan

pnncnpalmente can los flujos de efective de dclivos. o proyectos concretos vy -para los que no existe
fesponsabilidad personal de titular, se evaldan los activos o flujos de efective subyacentes para
determinar si los fiujos de. efectwo contractuales dél instrumento consisten efectivamente en pagos

de principal e intereses.sobre el imporie del principal pendiente,
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Para los casos en los que unacaracteristica de un activo financiero no sea congruente con' .un acuerdo
basice de préstamo (i.e., si existen caracteristicas del active qué dan lugar & flujos contractuales diferentes
de pagos de principal e intereses sobre el principal pendignte), se avaldd la significatividad y la probabilidad
de ocurrencia para determinar si-dicha caractefistica se debe tener en consideracion en la evaliacidn del
test SPPI

~ Respecto a: la significatividad de-una caracterfsticar de un attivo financiero, la valoracion que -se
realiza consiste en-estimar €l impacto gtie puede tener sobre ios flujos contractuales. El impacte no
se considera significativo (efecto de minimis) cuando: este supone una variacion en los flujos de
efectivo esperados inferior a los umbrales de tolerancia indicados-anteriormente.

-~ Si la caracterfstica de un instrumento pudiera ‘téner un efecto significativo sobre los flujos
contractiiales, pero esa caractefistica afectarfa a 1os flujos contractuales del instrumento solo en el
moments €0 gue ocurriera un sucese muy improbable, no se tendid en cuenta dicha caracteristica
a la hora de evaluat-si los flujos.de efective contractualés del instrumento s0n unicamenté pagos
de-principal e irntereses sobre €l principal pendiente.

‘Carteras de clasificacién de los instrumentos. financieros a efectos de su valoraclén

Los activos y pasivos financieros. se clasifican a efectos de su valoragién en las sigulentes carieras, en
funcidn de los aspectos. desciitos anteriormente:

Activos financieros a coste amortizado

Esta categoria incluye los activos financieros que cumplan |as dos gondiciones siguientes:

-~ 8@ gestionen ¢on un modelo.de. riegocio _cu_yo-dbjetivo sea mantenerlos para percibir sus flujos de
efactivg dontractuales, y

- Bus condicienes contractuales den lugar & fluids de. efectivo €n fechas gspecificadas, que sean
-solamente pagos de principal e'intereses sobre g importe de-principal pendiente;

Fn esta categoria Se récoge la ifversion procedente de la actividad tipica de-crédito, tal como los importes
dé-efectivo-dispuestos y pendientes de-amortizar por 108 cliantes en concepto; de préstamo © los depositos.
prestados a otrag ehtidades cualguiera que sea.su instrumentacion juridica, los valores representativos de
deuda que: cumplan tas dos éendiciones anteriormente sefaladas, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes ¢ usuarios de-servicies que gonstituyarf parte de! negocio del grupo:

Después de su reconocimiento inicial, los activos finantieros Clasificad0s en esta categoria se valoran 3
coste-amertizado, el-cual debe entendefse como et coste de -atiquisicién corregide por los reembolsos. de
principat y-ia parte imputada en ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, utilizando el. método del tipo
de ipterés efectivo, de la diferencia -entre el coste inicial. vy el cotrespondiente valor dé reembpiso al
vencimiento. Ademds, €l :coste amortizado se minora per .cualquier feduccién’ de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del ‘activo o mediante: una cuenta correctora ¢
partida compensadora de ‘su valor.

El tihe de interés efectivo es el tipo de actualizaclon que iguala exactamente el valor de un insttumento
financiero ton los flujos dé efectivo estimados a lo laiga de la vida esperada del instrumento, a pattir-de sus
condiciones contractuales, tales como. opciones de amortizacion antidgipada, perc sin considerar pérdidas
crediticias esperadas. Para dos [nstrumentos financiaros 2 tipo de interés fijo, ef tipo de interés efectivo
colncide con ef tipd de interés contractual establecido en el momento de su -adquisicion considerando, «en
U caso, [as comisiones, los costes de transaccidn y las primas o descuentos que, por SuU raturaleza, s&an
-asimilables a un'tipo de interés. Enlos instrumnentos financiercs a tipode interés variable, el tipo de Interés
efactive colncide ¢on 1a tasa de rendimiento vigente por-tados los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar. B

Activs financieros a valor razonable con cambios en otro resultado glopal
Esta categoria inciuye los agtivos financieros gue cumpian {as dos condiciones siguientes:

.— S¢ gesticnen ¢on-un modelo de negocio cuyd objetivo gombine ja percepcion de sus fiujos. de
efectivo contraciuales y su venta, y

~ Las condiciones contractuales den tugar @ flujos de efectivo en fechas especificas .que sean
-solamerite pagos de-principal e intereses sobre.el importe de'principal pendiente.
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Estos activos. financieros se correspanden, fundamentalmente, con valores represéntativos. de deuda.

Asimismo, el grupo puede optar, en el momerito del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por incluir
en la cartéra de activos fmancneros a valor razonable con cambios en otro resultado global fas inversiones
én instrumentod de patrimonic néto .que no deban clasificarse comic mahtenidos pard negociar ¥ gue se
clasificarian, de otre modo, como actives financieros obligatoriamerite .a valor razonable con cambios -en
resultados: Esta opoién se.glercita instrumento a instrumento.

Los ingresos y-gastos de los activos.-fihanc‘ieros a valor razonable con cambios en otro resuitado global se
reconocen deacuerde con ks siguientes criterios:

— Los intereses devengados o, cuando corrésponda, los dividendos devengados, eén fa cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

— Las diferencias de cambio, en la cuenta de pérdidas y ganancias: consolldada cuando se trata de
-activos finaricieros. monetarios y en otro resultado global; cuando setrata de activos financieros no
monetarios.,

—  .Las perdldas por deterioro de valdr de los: instrumentds de deuda, © las gananhcias por su posterior
recuperacnon en fa cuenta de pérdidas y ganancias consohdada

- Los restantes cambios de valor, en otro.fesuliado global,

Cuande un instrumento de deuda a valdr razonable con cambios’ en otrd resultado giobal se da de baja del
balance, el importe por cambio de valor régistrado en el epigrafe “Qtro resultado giobal acumulado™ def
patrimonio neto consclidado se reclasifica a la cuenta de perd:das ¥ ganancias consolidada. Sin enibargo,
cuando un instrumento de patrimenio neto a valor razonable con cambios. en otro resultado-global se da de
baja dei balance, este importe no se reclasifica g la cuenta de. perd:das y ganancias consolidada, sino a una
partida de reservas,

Activos financieros a valor razonabie con cambios en resultadds

Un active financiero -se ctasifca en la carlera de activos financieras a valor razonable con cambigs en
rasultados siempre que por &l modelo de negccm el grupo para su gestidn o por las caracteristicas de sus
fluos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguns de las dartéras descritas
anter.;orment_e_.

Esta cartera se subdivide, asu vez, en:
— Activos financieros mantenidos para riegdciar

Log attives financieros . mantanidos para negodiar son aguellos que se han adquirido ¢on el ohjetive
de realizarlos a corto plazo; ¢ sean parte-de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente ‘para la: que se han realizade acluaciones recientes para la obtencidn
de Banancias a corto plazo. También se ¢onsideran activos financieros manteénitios para negociar
ios instrumentos derivados que no cumplan fa; definicidn de contrate de garantia financiera ni hayan
side demgnados coma instrumentos de cobertura contable.

— Actives financieros no’ destihados a negociacion valorados ob!.-gatonamente & valor razonable con
cambios en resuitados

En esta cartera se clasifican ei resto de los activos financieros valurados obligatoriamente a valor
razonable ¢oh cambios eh resultados,

Los cambios de valor fazonable se registran directamente en la- cuenta dé pérdidas y ganancias
consolidada, distinguiendo, para los instrumientos que no sgah derivadds, entre Ia parte atribuible a los:
rendimientos - devengados del instrumento, que se reglstra como *Ingresos por intereses”, aplicendo el
métndo del tipo de interés ‘efectivo, o cornd- dividendos, segun su naturaleza, y el resto, que sé registra
-como resultados de'operaciones financieras en el epigrafe que corresponda.

.En fos ejercicios 2022 y 2021 ne se hah realizado reqlésiﬁcagic‘nes_ significativas-entre las carteras, én las
que se regislran los activos financieros a efectos de-su valoracisn.
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‘Pasivos fingncierds mantenidos para negociar

Los pasivos financieros mantenidos para negociar incluyer los pasives financieros qué s& han emitids con
el objetivo de readquititios & corfo plazo, o sean parte de .una carera de instrumentos financieros
ideritificados v gestionados conjuniamente para la-gue se han realizade actuaciones recientes. para la
‘dbtencién de ganancias a carto plazo. También Incluyen-las posiciones cortas coma consecuencia de ventas
“en firme-de valores recibidos en préstamos de recompra invérsa, en préstamaes de valeres 0 en garantia.con
‘derecho de venta, asf como los instrumentos derivados gue no cumplen ia definicién de contrato de garantia
financiera nl han sido designados come instrurentos de-cobertura contable, '

Los cambios de valor razonable se registran directamente en la. cuenta de pérdidas .y ganancias
consolidada, distinguierido, para os instrumentos gue o sean derivados, entre la parte atribuibie a los.
réndimiientos devengados del instrumento, que se regisira como intereses aplicando el métedo del tipo de;
interés efectivo y ef resto, que se registra como resuftados de operaciones financieras en ! epigrafe que,
corresponda. '

Pasivos financlerds a coste amottizado

Los pasivos financieros a coste. amortizade- corresponden a. los pasivos financieros. que no tienén cabida eh
las categorias anteriores.y gue responden a las actividades iipicas de captacidn de fondos de las entidadles
financieras, cualguiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

En particular, s¢ incluye én esta categoria el cagital con naturalezg de pasivo financiero gue ‘se corresponde
cof1. €} importe de lo$ instrumentos financieros emitidos por el.grupo que, tenfendo la-naturaleza juridica de
capital, no cumplen los requisitos para poder calificarse como patrimonio’ nete consolidado a efectos
contables. Basicamente, son las acciones émitidas que no incorporan dereches. paliticos y cuya rentabilidad
se establece en funcidn de Ohtipg.de interés, fijo o variable, '

Despuds de su reconpcimiéento inicial, se valoran a coste amortizado, aplicando ‘criterios andlogos.a los
activos financieros a coste amortizado, registrando los intereses devengades. caiculados por el método del
tipa de interés efectivo, en fa cuenta de pérdidas y-ganancias consolidada. No-cbstante, en el casa en gue
&l grupe’ dispongd de discrecionalidad con respecto al pagoe de los cupofies asociados a los instrumentos
financieros emitidos y clasificadas como pasivos. financiaros, |a politica contablé del grupo s reconocer og
fismos con cargo a ias reservas consolidadas.

Instrumentos financieros Hibridos

Los instiumentos finangieros hibridos san aquellos que combinan un conirato principal no dérivado y.un
derivado financiero, denominado. “derivado implicite”, fque no puede ser transferido de manera
independiente: ni tiene una contraparte distinta, y duye efecto es que algunos.de los flujes de efectivo del
instritmento- hibride varian.ge forma similar a los flujos de: efectivo del derivado considerado de forma
independienta,

Generalmente, cuando el contrate principal de un instrumento financiero hibrido es un activo financiero, el
derivado implicito no Se-segrega y las normas .de valoracion se aplican al instrumento finahciero hibrido
‘constderado en su.conjunto.

‘Cuando e} contrato principal de.un instrumento financiers hibride es un: pasive financiero, se.segregan los
dérivados iniplicitos de dicha contrato, tratandose de- manera independiente 'a efectos. contables si las
‘caracteristicas y los riesgos econgmicos det derivado impiicito no estén estrechamerite relaciofiados coniios
del-contrato princigai; un instrumento financiera distinto con las mismas condiciones que las del derivado
implicito curnpliria |a definicion de instiumento derivado; y ef contrato hibrido no se valora en su integridad &
viaior razonable ¢on camblos en resultados.

L.os pasivos financieres hibridos emitidos por e! grupo-son, en su mayoria, instrumentos cuyos pagos de
principal y/0. intereses estén indéxados a instrumentos de patrimonio-especificos {generalmente, -acclones:
de empresas cotizadas), 8 una desta de acciones, a-indices bursdtiles {como el IBEX o ei NY3SE}, 0@ una.
cesta de.indices bursétiles. o

El valor razonable de los. instrumentos financieros del grupo. a°'31 dé diciembre de 2022.y 2021 se detallé.
eh lanota 8. ' '
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1.3.4 Detérigro del valor de lgs actives. financisros

Un activo financiero o una exposicion crediticia se -considera .detefiorado cuande. existé una’ evidencia
objetiva de que se ha producido uh evento o el gfécto combinado de varios eventos que da lugar a:

~ Enelcaso de instrumentos de’ deuda, incluidos los créditos y valores represenitativos de deuda, un
Impacto. negativo en los flujos de efectivo futuros que 'se estimaron-en el micmento-de formalizarse
la transaccion, debido a.1a materializacion de un riesgo de crédito.

— En el caso de las exposiciones fuera de balance que comportan riesgo de crédito, qué los flujos
que se esperen recibir sean inferiores a los flujos desfective contractuales, en caso de disposician
del ¢ompromiso o a’ los pagos que se tenga que realizar, en el caso de garshtfas financieras
concedidas, '

~ En el caso deinversiongs.eil hegocios corjuntos y asociadas, que ho se-va a poder recuperar su
valor.en libros, '

1.3.4.1 Instrumentos de deuda ¥ exposiciones fuera de balance

Las perdidas por deterioro de los Instrumentos: de deuda v olras exposiciones crediticias fuersd de balahce
se registran coma un gasto. en la cuenta de pérdidas-y ‘ganancias consolidada del ejercicio en gue. t&l
deterioro se estima. y las recuperaciones de las pérdidas previamente registradas, en su caso, se-reconocen
también en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidatia del ejarcicio ed que el deterioro desaparece o se

reduce,

El calcuio dei deterioro. de los activos financieros se realiza en funcidn del tipo de ipstrumehto v de ofras

-cErcuns'tan.ci_as--que puedan afectarles, una vez tenidas en cuenta Ia's-g'arantias-eﬁcaces recibidas. Para log
instrumientos- dé deuda valorades a coste amortizado, gl 'Brupo reconoce tanto cueritas correctoras, cuando

se. constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las .pérdidas por detérioro, como saneamiientos
directos contra el.activo, cuahdo se estima que la recuperacion es, remota. Para los instrumentos de deuda
a valor razonabie con cambios. en otro fesultadd global fas pérdidas por déterioro se rec'oni_acen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada con contrapartide en el epigrafe “Otro resuitado global acumulado® del
patrimonio neto; consolidado. Las coberturas por pérdidas por deterioro en las. exposiciones fuera de
balance se registran en el pasivo det balance consdiidédo como una: provisidn.

En los riesgos clasificados en el stage 3 (véase apartado “Definicion de las categorias de clasificacion” de
esta nota),. el reconocimiento en fa-cuenta de pérdidas-y ganancias consolidada del devengo.de. intereses se
reaiiza aplicando el tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado ajustado por cualguler correccidn de
valor. por pérdidas por deterioro.

Con el objetivo: d& determinar _!as--pérdidas por deteriorg, el grupe lleva a cabo un seguimiento de los
deudores de cardcter individual, al mencs para todos aguellos que sean significatives, y colectivo, para los
grupos: de agtivos financieros qué presentari caracteristicas de. riesgo. de crédito similares indicativas de Ia
tapacidad de los déudores para pagar los importes pendienteas,

El grupo cuenta con politicas, métodos ¥ procedimientos para estimar las psrdidas en gue se puede incurrir

‘como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insclvencia atribuible: a las
‘contrapartes como por riesgo -pafs. Dichas politicas, métodos’ ¥ procedimientos son aplicados en Ia

concesian. el-estudio y la formalizacidn dé los instrumentos. de deuda-y exposiciongs fuera de- balance, asi.

‘como en la identificacion de st posjble déteroro y, en su caso, en el célcuia de los importes necesarios.

para la coberiura de- las. pérdidas esperadas.

1.3.4.1.1 Clasificacitn cortable en. funcidn-del riesgo de rédite por insolvencia

El grupo ha establecido criterios que permiten identificar los acreditados que présenten incrementios

significativos de riesgo ¢ debilidades ‘o evidencias: objetivas. de' deteriore y clasificarlos en funcion de su

'ﬁesg__o de-crédito,

En los siguientes apartados se desarrolian los principios y ta metodologia de clasificacion utiizados por el
grupo, .
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.Se incluyen en esta categori

Definicion de fas categorias de-clasificacién

las exp_r':-sicione_s crediticias, asi comb lag exposiciofies fuera de balance, se clasifican, en’ funcion del
riésgo-de crédito, en las siguientes fases o stages:

Stage 1: cperaciones con riesga normal, 'es decir que no hah visto modificado su perfil de riesgo
desdé el momento de su concesion ni plantgan dutias sobie el.cumplimiento de los corpromises
de reermbalso de acuerdo con las condiciones pactadas contractualmerite. '

Stage 2. operaciones con riesge notmal -en vigilanaia especial, esto es, las operaciones, gue, 5in
cumplir los Criterios para clasificarias individuaimente como stage 3 o fallido, gresentan aumentos.
significativos del riesgo de crédito desde el reconccimiénto inicial {SICR; por sus siglas en inglés).
fa, entre otras, ogeraciones en las que -existan iniportes. vencidos: de
mas de 30.dlas de antigliedad, con la excepcicn del factoring sin recurso, para el que se aplica un
unibral de mas de 60.dias (el importe de las operaciones de factoring sin recurso con impagos
entre 30 y.80 dfas suponen 55 y 32 millones: de eutog al cierre de los ejetcicios 2022y 2021,
res__pe_ctivamentei,_- asf.como las operaciones refinanciadas y reestructuradas no clasificadas en el
stage 3 hasta que sean clasificadas a uUna categoria de mendr riesge cuando den cumgplimiento-&
los requisitos establecidos para modificar dicha reclasificacion.

Stage 3: se considera riesgo dudoso, toda operacion gue presente dudas razonabies de poder ser
reembolsada en. su totalidad .de acuerdo .con las condiciongs. pactadas contractualmente.
Coemprendé los instrumentos de. deuda, vencidos o ho, gn los que, sirr goncurtir las circunstancias
para clasificarlos en la categoria de riesgo’ fallido, se. presenten dudas. razonables sobré su
reembolso- total (principal e intereses) por el titular, asf comd las expdsiciones fuera de bajance

euyo pago por el grupo sea probabley su recuperacion dudosa.

Por razén de la morosidad del titular:. todlas. las operaciones,. sin excepciones, con algdn
importe v.encidd-:pbr':p’rint:ipat, intereses o gastos: pactatos gontractualimente con mas de 20
dias te antigliedad, salva.que proceda clasificarlas como fallidas. En esta categorfa también
¢ incluyen las operaciones de deuda y garantias concedidas clasificadas por arastre (la.
{itularidad tiene méds det 20% clasificado con vercimigntos a mas de 90-dias)-

. Por razonigs distintas de la morosidad del titular: operdciones en las, gue, sin concurriy tas
cifeunstancias para. clasificarlas en las categorias de fallidos o en el stage 3 por razén de la
morosidad, se présentan dudas razonables sobre la obtencion de los fiujos de efectivo
estimados e la Operacion, -asf.coma las exposiciones- fuera. de balance no calificadas en el
stage 3 por razén de la morosidad cuyo pago por el grupo sea probable’y Su recuperacion
dudosa, Esta categoria incluye aquélias operaciones que-fueron clasificadas como -stagé 3 por
raz6n de la morosidad, que rio presentando importes: vencidos «con mas de 90 dias
permanecen en esta categorfa durante un periodo de prugba antes de su reclasificagién 2 la
categoria de riesgo normal en vigliancia-especial {stage 2).

La d_'e_fin'ic_i_én contable de stage .3 esta alineada can fa utifizada en la gestién del rfesgo de crédito
realizada por el grupo.

Riesgo failido:

El gripo da de baja del balapce consolidado aquellas .op_era_c‘iones que t_ras un analisis

individualizade se consideren total o-parciaimente de Tecuperacién remota. Igualmente: sé incluyen
operaciones. gue, Sin-presemtar ninguna de Jas situaciones anteriares, sufren un deterioro notorio e

irrécuperable desu solvencia.

El importe remanente de las ‘operaciones con .importes dados de baja ("baja parcial"), bien por
extincién de los derechos del grupo. (“pérdida definitiva”) ~por motivos como condonadiones ©
quitas—, ¢ bien por consideratios irrecuperables. sin gue se produzca la extingidn. de los derechos
(*fallidos parciales”), se clasificard integramente en la categorla que le-corresponda en funcin de
riesgo de erédita. S

Ex las’ situaciones antedores, el-grupo da-de baja del balance consolidado. el importe registrado
coma fallidojunto cen su provisidn, sin perjuicio de las actuaciones que puedan levarse & cabo
para‘inténtar conseguir su-cobro hasta que no se hayan extinguido definitivamente 16s derechds a
pergibirle, ya- sea por preseri peién, condonacion u otras causas:
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Operaciones compradas u originadas. con deterioro crediticio

La pérdida crediticia esperada en la compra orrglnamdn de estos activos no formard parte de la Cobertura
ni-del importe en Hibros brute en el reconocimiento inicial.. Cuando una. Dperacién se.compra u origina con
deterioro crediticio, |a cobertura sera igual al- importe acumulado’de los cambios 'en las pérdidas crediticias
esperadas en la vida de las operaciones” posteriores al reconocimiento mlclal y ios ingresos por Intereses de
estos activos se talcuiardn apiicando el tipo de mteres efectivo -ajustade por calldad crediticia al coste
amortizadd del active financiero.

Grado.de alineamiento de la categoria contable de sfage 3 corni 1a defiriicién prudencial de defatit

La definicién de defauft prudencial ‘adoptada por el grupo toma como referendta la regulacion EBA/
RTS/2016/06G en lo que respecta-a los umbrales.de materialidad y conteo de dias de impago ¥ la guia EBA/
GL/2016/07, para el resto de’las condiciones,

En general, todos los tontrates. deteriorados deside el punto de vista coniable se consideran también
deteriorados. a efectos prutenciales, excepto sison deterforados por razor de la morosidad contab!emente
perc dichos’ |mpagos 50A iguales o infefiores a un umbral de materialidad {100 euros de exposicion para el
segmento rets#! 'y 500 euros para ‘el segmento nonvetail, y uri-1% de exposicicn ampagada para ambos
€a508).

No. obstante. [o ‘anterior, la definleidh prudencial es, en general mds conservadora que la contahle. Los
principales aspectos diferenciales sé indican & continuacich:

~  Bajo 8l criterio prudencial el computo- de: dias en defauft pridencial seé inicia en el-momento del
primer impago -gue supera el umbral de matetialidad, sin posibilidad de' que ese contador se
‘reinicie o e reduzca hasta que sl cliente haya pagado todos. tos importes: impagados o los impagos
‘se sitden pot debajo e fos Umbralés de.materalidad, Béjo &1 critério contable, se puede aplicar un
criterio FIFQ a las cuctas 1mpagadas cuando-hay recobros parciales, permitiéndoss reduccioneés. en
el niimero de dias tmpagados por ese motivo.

~  Bajo el criterio prudencial existe un pericdo de. prueba para todos ios. importes en defauft de 3
meses y para los importes en default clasificados corho refinantiacidn de 12 meses, Bajo oriterio
contable, dnicamente aplica el periodo de. 3 meses a jos importes clasificades en stage 3 por
razones de la moresidad yel de 12 meses a los importes. c]asﬁ‘cados en stage 3 que correspondarn
a refinanciacionas.,

~ En términos.de importes en default subjetivos (por razohes distintas de-la morosidad). hay criterios
que se definen explicitamente a. nivel prudencial, ‘siendo adicienales. a los que aplican a nivel
cantable. '

Criterias de clasificacion de dperaciones

El grupe: aplica una diver_s"r:dad de criterios para clasificar los acreditados y las operaciones en las distintas
categorias-en funcidn de su Hesgo crediticio. Entre elios, se encuentran;

—~. Criterios autométicos;
— Criterios basadgs en indicadores {triggers); v,
~  Criterios especificos. para las refinanciaciones:

'Los factores autométicos y los critetios de c{as:flcamon especmcos pdia las refinanciaciones constituyen lo:
que |z entidad deromina e algontmo de clasificacién y cura y se apllcan sobre la totalidad de ia cartera,

Asimisma, con el objetive de permitir uda fermprana identificacién del incremento. sighificativo de riesgo o de’
ias debifidages y de] deterioro. de las opiefaciones, ef grupo establece lriggers, diferériciados para los
acreditados significatives y.no 513naflcatlvos Ei detalle para cada una de las poblaciones se describe en los
.apartados de Clasificacién individual -y Ciasificacion colectiva, respectivamente. En particular, los
aereditados no significativos son- gvaluados por un procesoe cuyo objetivo es e identificacidn de. incremento
s:gmflcatwc -del riesgo con respecto al momente de concesian 'de la gperacidn, y que. puedan suponer
“‘asumir pérdidas superiores.a otrais operaciones sinilares clasificadas: en el stage 1: Por otra parte, los
acreditados significatives disponen de un sistéma de indicadores automatizado que genera un.conjunio de
alertas gue sirven .de indicio, en la valoracitn del acreditado, pafa addaptar una decisién sobre su’
clasificacion.

30




Como résultado de- la aplicacidn de__.estos criterios, el grupo ciasifica. sus acreditadds como stage 2 0 3, o
los mantiene en e! stage 1. )

Clasificacion individual

El grupe ha astablecido un umbral die significatividad en térmmos de exposicion y clasificacién para

considerar a3 determinados acreditades como significativos, que requieren de un andiisis individual de sus
riesgos.

Los umbrales establecidos a nivel clienté para calificar un acreditado como significative son-10 millones de
euros para los clientes clasificados en €l stage 1y 8 millones de euros para los clientes clasificados el |os
stages.2 o 3. Dichos umhraies comprenden el riesgo dispuesto, el d:sponib!e y log avales.

‘Asimiisma, se consideran de forma mdw:duahzada las -exposiciones superiorés a 1. millén-de euros de
acreditades pertenecientes a los Top 10 principaies grupos de- riesgo ciasificados .en stage 3; tdentlchados-
con frecuencia anual. De forma éxdepcional, ¥ con gl Unico objetiva de clasificar y deteriorar con mayor
exactitud las operaciones, se podrdn incluir en el perimetro de anahs;s individual aquelias tituaridades, que
aunague no superen:los umbrales de s1gmfcatmdad ‘pertenezcan a un grups donde el andlisis individual de
sus componentes se baga en datos consdlidados.

para el anélisis de Ias operaciones de agreditddos 51gmfcatwos se gstablece un sistema de triggefs que
informar del Indicio de incremento significative de riesgo, asi cortio indicios de deterioro.

Un squipe de analistas de riesgo experto realiza el andlisis del acreditado de manera individualizada y se
tevida y asigna & cida operacion la clasificacisn contable correspondiente,

El ‘sistema de triggers vy criterios ‘autométicos. de los acreditados S|gn|f:catwos estd automatizado- y
gontempla las especsﬂmdades de segmeriios de compartamaento diferénciado de i@ cartera crediticia,
existiendo triggers especificos para determinados segmentos. En todo cdso, el sistema de triggers no
clasifica de anera automatica ni singular al agreditado,.siho gue anticipa ef vencimientd del analisis para
la vaiorac:dn dei acreditado por parte: del analista ¥ para adoptar una decision sobfé su clasificacidn. Se
enumeran a contiriuacion los prsnmpa[es aspectos que se identifican mediante. el sistema de triggers y
ciiterios automaticos:

- Up increhiento significativo de riesgo o un evento de deterioro considerando tante variables indicativas
de un empeoramiento o una mala “situacion econdmico-financiera como variabieés gque searl poienciales
causdntes o-anticipen este deterioro. Son gjemiplos de triggers de stage 2y3:

Triggers de stage 2.

Cambios adversos en la situacién financiera, tales tomo un -aumend significativo de los
niveles de: apalancamiento’ 0 cafdas significativas de la cifra dé negocios, o el patrimaonio
neto..

Cambios adversos: en la economia o en jos ndicadores de mercado .como ¢na caida
significativa de! precio de Jas aceiones o una disminucién en el precio de las: emisiongs-de
deuda.

Descenso sighificativo de |a calificacion.crediticia interria ded titular (rating).

Aumeénto significative del r:esgo de crédito de-otras operaciones del misme ttular, o en
entidades relacnonadas de! grupode nesgu de! titular,

+  Para operaciones con ‘garantia real, empeoramiento. significativo, del valor de ia garantia
‘tecibida.

Triggers de stage 3;

¢ EBITDA negativo, descenso significativo del EBITDA o de 1a cifra de negocics, 0 en gerieral, de
los fiujos de efectivo recurrentes del titular.

Ihcremento- de ratios de apalancamiento del titular.

. Patrim_onio_net_o ‘negativo o disminucion ¢ome consecuencia de pérdidas del patrimonio neto
del titular en al mehos un 50% durante <l itimo gjercicio.

Existencia-de calificacién crediticia, intema o externa. que ponga de marifiesto gue el titilar
se-enguentra en situadion de impago.
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- Ex:stenma de condonaciones o quitas al misme titufar ¢ a sociedades: relacionadas con el grupo en los
{ltimos 2 ejércicios.

— Existencia’de compromisos ventidos-det titular de importe significativo frente a crgani'smos-pub!ic_os_;

~ Incumplimientd dé.las clausulas contractuales, :mpagos 0 retrasos eh el pago de-principal o interesesy
ademds de los impagos supericres a 90 -dias, que forman parte del algbritmo automaiico de
clasmcacron seidentifican. |mpagos @ retrasos de- menos de 90 dias, que pueden ser un indicio de
deteriprt o de un incfemento significative de riesgo. También se consideran en el andlisis los impagos.
declarados en dtras entidddes de.créditc del sistemia financiero.

— Paor dificultades financieras s€ I& otorgan al acreditade concesiones o ventajas que no se considerarian
de otro iodo: 1a concesion de refinanciaciones a un deudor en dificultagdes podria evitar o retrasar gl
incumpiimiento de sus -obligaciones vy, a. su vez, el reconacimiento del deterioro asociado al actwo
financiero vinculado a dicho deudor.

- .Probablhdad de que el preésiatario entre en: concurso de acreedores: en ¢asos en los gue. existe: una
elevada probabilidad de. que ef prestatario. entre en quiebra o reestructuracion, la solvencia de fos
.emisores U obligados se ve ostensiblenients afectada, pudmndo dar iugar a un evento de perdlda en
funcidn-det impactoe en los flujos futuros a: percibir.

El grupo realiza una revisidn antial de Ia razonabilidad de los umbrales y de las coberturas dé. analisis
individualizado alcanzadas con su aplicacmn

Clasifitacion ¢olectiva

Para[os acreditados. que no superan el-umbral de. sngnlflcatwadad ¥-que, ademds, no hayan. SidO clasificados
en los stages 2 ¢ 3 por el algoritme autbmatico de Slasificacién, el grupo. tiede definido un praceso para
identificar aquel]as Operaciones que. presentan un: ingrementc s:gmt‘cattvo de riesgo con fespecto al
memente de concesidn de la -operacion, y. que pueden comportar pérdidas superiores a las de otras
operaciongs simitares clasificadas. en el stage 1,

Para las operaciones de acreditados evaluados bajo. aproximacién colectiva,. el grupo dISpDne de un modelo
estadistico que permite obtener la estructura temporal de la PD (Probabifity of Default, €iv inglds, o
probabilidad de incumplimignto) ¥, por tanto, la PD fifetime residual de un.contrate (o PD desde un momento
determinado hasta cuando la operacion vence) en fuhcidn de distintas caracteiisticas:

~-  Sistémicas: caracterizan las. condiciones macroecondmicas comunés para todas las exposiciones,

— Transversales; caracterizan -aspectos comunes y estables en el tiempo a un grupo de operaciongs,
come el efecto comin de las politicas de crédito vigentes en €l momente de fa concesidn, o el
canal de-cancesion.

— Idiosincraticas: caracterizan aspectos especificos de cada opéracidn o'acreditado.

‘Bajo esta especificaciﬁn e} grupo dispone de la posibilidad de medir la PD lifetime residual anualizada de
.una operacidn bajo las condiciones gue se daban en el momento de la Goncesidn (u originacién), o bajo las
condiciones que se dan en-el memento del cédlcllo de 'la provision. Dé: ‘esta forima, la PD Jifetime residual
‘anualizada actual puede fluctuar en relacidn con la de congesitn’ por camblos en el entforno econdmigo, o en
las cadracteristicas idiosincraticas de la operacion o del acreditada,

El grupe ha implantads eh marzo 2022 un nuevg modelo estadistico oue estima el mcremento srgnlfcatlvo
‘de riesgo para‘e] perimetro.de modelos celectivas, Ese modele se estima'a partir de una regresian loglstica
considerando la cormparacicn de la PE lifetime anualizada bajo jas condiciones econdmicas. e idiosincriticas:
del momento de calcuic de la prows;on, .con la PD fifetime residual anualizada bajo las condiciones en el
marento de congesidn, considerando tanto & diferencia de PDs relativa como la- absoluta. Para este
modelo. se han calibrade unos umbraies de mcremento de PD hferime anualizada gue implican la
clasification en stage 2, utilizando informacién histérica con el chietivo de maximizar la eficiencia y
anticipacion en la deteccidn de jmpagos & 30 dfas, refinanciacionss: y defaults, v por 1anto, maximizandc la
discriminacion del riesgo entre la- poblacion clasificada como stage 1 y 2,

Los umbrales de: incremento significativo dé riesgo varfan en funcién de fa cartera, tamafio de empresa;
producte v hivel de PD de conceésidn, exigiendé incrementos relativos mas elévados si el nivel de la PD de
conicesion es -bajo.
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Excepcionalmente, esos umbrales no-son de aplicacion en determinados niveles.bajos de PD corriente que
practicamente na presentan inérementos significativos de riesgo en el horizonte de 6 meses (Low Credit
Risk Exemptiori}, niveles que-varfan en funcién de la cartera/segmenta y que han sido calibrados con la:
informacion historica. Los umbrales de PD ‘cdrriente para identificar la pobiacidon exenta de.incrementos
significativos de fiesgo se han. calibrado de forma diferenciada para cada.una dé las carteras bajo el
perimetro de modelos-colectivos, as decir: empresas difetanhciadas por tamafo, hipotecas y préstamos él
consurno.

En-cualquier caso, como criterio. general, ¥ adicional a log desciiios con antefioridad, se reclasifica.a stage 2
aquellos acreditados incluides dentro de la watchfist jdentificada en la funcién de riesgos y todas aquelias
opefacionies gue preseriten una: PD 12 meses superior a un ciefto umbral calibrado también con una
muestra histérica y varfa en funeién de la cartera/ segmento. Asimismg, se reclasifica a stage 3 todas
.aguelias operaciones que presentén un nivel de PR 12 meses corriente muy alto que supere un umbral

también calibrado con una muestra histérica y varfa en funcion de la-cartera/segmento.

En el caso de TSB se utiliza también el multiplicador de PD fifetime de-congesiony corriente: complementado
con un incrementa absoluto de PD personalizado para cada cartera. Ambos umbrales deben sér alcanzados
para que se produzéa ¢l traspaso de la exposicion al stage 2. En los ejercicios 2022 y 2021, ¢l umbrai del
multiplicador de \a PD corriente con respecto a ta de corcesion apiicado a tgdas las caneras ha sida de 2y
los.umbrales absolutos han escilado entre-10 y 770 puntos 'béSit;os en ambos ejercicios; a excepcién de
los descubierfos, que utilizan Unicamente un'umbral absoluto de-400 puntos basicos.

Operaciones de refinanciacion y reéstrusturacion

Las politicas y 16s procedimientos en materia de gestion del riesgo de crédito aplicadas. por el grupo
gdrantizan up seguimiento pormenorizado .de los ‘acreditados ponierido de manifiesto la necesidad de
realizar provisiories cliando . sé evidencien indicins de deterioro en la solvencia de tog mismos {véase ncta
4). For elio, el grupo constituye las provisiongs de Ensui_\.r_en_cias requeridas ppara aquelias ogeraciones en las:
due la situacion de su acreditado asi lo- exija antes. de formalizar las_oparaciones de reestructuracién/
refinanciacion, las cualés deben entenderse coma:

- Opeéracidn de refinanciacidn: operacién que, cualguiera que sea sutitular o garantfas, se concede o
se utiliza por razones econdmicas o legales relacionadas con dificuliades financieras, -actuales. o
previsibles, :det fitular (o titulares) para reembolsar ina o varias operaciones concedidas por el
grupo; al titular (o titulafes) o'd otfa U olras empresas de su grupo, o porla que ‘s poné & dithas
dperasiongs total o parcialmente al corriente de pago, can el fin de facilitar a los titulares. de las
oparaciones refinanciadas el page de su deuda {priricipal e. Intereses) porque no puedan, o-se
prevea Que no vayan a poder, cutnplir en tiempo y forma con su$ condiciones.

—  DOpéracion reestructurada: operacion en la gue, por razones econdmicas ¢ legales relacionadas con
dificultades financieras, actuales o previsibles, def titutar {o titulares), sé modifican sus condiciones.
financieras, con ¢l fin de facilitar el pago de la deuda {pringipal e intereses) porgue -g! {itular no
pueda; 0 se prévea gue no vaya a poder, cumplic en Yietnpa:y forma con dichas condiciones, aun
cuanda dicha modificacidn estuviese prevista en el contrato. En todo caso, se consideran come
reestructuradas las operaciones en las que se realiza una.quita o se reciben bienés para reducir |a
teuda; o en’las que §& madifican sus.congiciongs para- alargar su plazo de vencimiento, variar el
cuadro de: arnortizacidn para minorar el importe de las cuotas en el corto plaze o disminuir su
frecuencia, 0 establecer o alargar el plazo-de caréncia de priricipal, de intereses o de ambos, salvo
cuando se pueda probar que las. condiciones. se modifican por motivos diferentes de las-
dificultades financieras de los titulares-y sean anélogas a las que se.gpiicarfan en el mercado gn far
fecha de su modificacion a las operaciories con Simitar perfil de riesgo. '

S$i una-operacién ésta clasificada en una categgoria de riesgo determinada; la operacion de refifianciacion no
supohe una méjora automatica en la consideracion de rissgo de 13 misma. Para las gperaciones
re'ﬁn\an_ci,adasa-ei algoritmo establece su clasificacion inicial er funcién de sus caracteristicas; se sustenten
en.un plan de negocios inadecuads, concurran determinadas clausulas como’ pericdos dilatados de carencia
o presenten importes dados de baja por-considerarse. irrevocables; posteriormente el algoritmo modifica Ta
clasificacion inicigl en. funcidn de los péricdos de cura fijados. Solo se:conisiderard la .cl_asificacidn a una
categoria de menor riesgo si se-ha demastrade una mejora significativa de la recuperacion de fa operacion
coritinuada .en ‘el tlempo. por o gue no se producen mejoras inmediatas por el thero Hecho de ta
refirianciacién. ' ' )
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Las operaciones de refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas permanecen identificadas como tales
durante un penodo de prueba hasta que se cumplan todos los siguientes requisitos:

- Que se haya concliidé, después de una revisidn de [a situacién patrimonial vy financiera del fitular,
gue no.es previsible que pueda tener dificultades financieras,

- Que haya transcurrido un plaze mihimo deé dos -afios .desde la fecha de formahzacmn de la
operacion  de reestructuramon -0 refinandiagidn 9, $i fuese postericr, desde [a fecha de
reclasificacion desde la categoria de riesgo en stage 3.

- Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha en la que
se formalizé la operacign derefinancigcion o reestructuracién, o si fuese. postenor. desde la-fecha
de reclasificacidn desde {a categoria de riesgo en stage 3,

- Que e titular no tenga. nmguna otra: operaclon cony importes vencidos mds de 30 dids al final del
periodo dé prueba;

Por -otro lado, las operaciongs dé refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas ‘permanecen en g
categoria de stage 3 hasta que se verifiqguen 10s criterios generales gué determinan la reclasificacion de las
operacicnes fuera de la categorfa de‘stage.3, y-en particular, los sigufentes reduisitos:

-~  Que se haya concluido, despuss de-una revisiéri-de la situacién patrimonial y financiera.del titular,
que no es previsible que pueda tener dificuitades financieras.

~  Que haya transcurids un periode-de un afib desde 15 fecha de refinanciacitn o reestructuracion,
- Que ei‘_’t’i’tular haya pagado las cucias devengadas de prindipal e intereses.

- Que el titular no tenga ninguna otra operacién gon importes vencidos en mas- de’ noventa dias’en la
fecha de reclasificacion a la catggoria de riesgo en stage 2 de la operacion .de refinanciadian,
refinanciada o reestructurada.

A los préstamos refinanciados/regstructurados clasificados en ei stage 2, ademds de los. criteriog generales
de clasificacion, le-son de aphcacnon determinadds criterios ‘especificas que, en case de que s&-cumplan,
‘gonilevan la reclasificacion a Una de las categonas de mayor riesgo descritas anteriormente (esto es, en el
stage 3, por razén de la morosidad de Ja’ contraparte cuando presenten, con criterio general, impagos
superiores a 90 dias. o por razones d:stmtas de 14 morosidad, ‘cuando se presenten dudas razonables sobire
“sif recuperabilidad),

La'metodologia de estimacion deé. las pérdidas para estas.carteras en general es similar a la del resto de
activos finangieros valoradds a coste amortizado, pero i que se tiene en cuenta que, a priori, una operacién
que ha tenido gue ser reestructurada para poder-atender sus obligaciones de pago, debe tener una
estimacion de pérdidas superior @ la de una operacién que nunca ha tenido preblemas de impago, a no ser
fue se.aporten suficientes gardntfas adicionalés eficaces quejustlflquen lo contrario,

1.3;4.;.2- Cobertura por-rieggg:de crédito

Para. determinaf. las. coberturas per rlesgo de crédito, el grupe utiliZa los pardmetros. que s¢ definen a
cohtinuacion:

- EAD (Exposure at Defaulf, por sus. siglas en inglés): la: entidad define comoe exposmion en el
momente de default el importe de la exposicion que se espera fener 'eh el momento de
incumplimiénto.

El grupo considera como métrica de exposmon para -su cobertura los saldos dispugstos
actuafmente y la estimiacion de las Cuantias que se espefa desembolsar en caso de entrada: en
mora. de ias exposiciones fuera de halance. mediante lz aplicacién deé un factor de conversién
(Credit Conversion Factaro CCF).

—  PD (Probabilitty of Defauit): eéstimacion de la probabll;dad de |ncumpiimrento de un acreditado. a un
‘horizonte temporal determiiniado,

&l grupc dispone de herramientas de ayuda-a 1a destidn del riesgo de crédito para la prediceidn de
la probabilidad de-incumplimiento de cada acreditado que cubre la practica totalidad de la actividad
crediticia,
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En este contexio, gl grupo revisa anua;m_en‘te_l'a calidad y estabilidad de las herrapientas de rating
que estdn actualmente en uso- El procest de revision incluye fa definicidn de la muestra: utilizada y

ja:metodologia a aplicar para.ei seguimiento de fos modeios de rating.

Las hewaimientas crientadas a la- evaluacion de la probabilidad de incumplimiento de un deudor
estan integradas por scorings de comportamiento para el seguimiento -def riesge de personas

fisicas y; en el caso de empresas, poruna herfamienta de alertas tempranas y los ratings:.

Rating (empresas): en‘términos generales, los riesgos de crédito contraidos can empresas
son calificades medianie un sistema de rating pasadd en i@ estimacién inteérna de su
prokiabilidad de incumplimiente (PD). El modelo de rating estima ia calificacion del riesgo &
medio plazo, partlendo de informacion cualitativa aportada por los analistas de’rigsgo,
estados financiéros y otrd informacién.relevante. Comipuesto. por factares predictivos de Ia
miorosidad '@ un &fio, estd disefiado para distintos segmentos, Ei modéio de rating se
revisa anualmerite basdndose en e andlisis del comportariento de fa morosidad real. A
cada nivel de calificatién de' rating se. asigna una tasa de morosidad anticipada que, a su
vez, pérmite la comparacion homogénea respetto a otros segmentos y.a las calificaciones’
de agencias de rating externas mediante una escala maestra.

Los usos del rating-en la gestion del riesgo san. diversos, destacando su integracion en el
procese ‘de concesidh- {mddule. de autonomias); sepguimiento del riesgo y politicas de
fijacion de precios de fas operagiones.

Herfamienta de alerlas tem'p_ranas o HAT {emprgsas): La HAT es una puntuacion (scoré}
que estima el riesgo de default-a corto plazo de la empresa a partir de informacién variada
(saldos; impagos, CIRBE, bureaus de crédito extefrios...}, La HAT pretende captar el riesgo
a corto plazo de la empresa y es muy sensible a variaciones a su estade o comportamiento
y, por tanto, se actualiza on una cadencia diaria.

. ‘Seoring: en términos generales, los riesgos crediticios contrdidos don. particulates se
‘califican mediante sistemas de secoring basados también ertla modelizacion cuantitativa de
‘datos estadisticos histéficos, detectando los factores predictivos relevantes. En aquellas
areas geograficas erilas que existe scoring, se divide en dos tipos:

« Seoring reactivo: se utjliza para evaluar propuestas ‘de préstamas al consumo,
hipotecarios v tarjstas, Una vez incarporados todos los datos. de Ja operacion, el
sistema emite n resultado ‘basdridose en la estimacion de capacidad de’
endeudamiento, perdil financiero y, si corresponde, el perfil de. los. activos en
garantia. E) resultado del seoring estd intégrado.en 13 gestion def riesgo a travds,
def médulo de autonomias.

o« Scoring de comportamiento: el sistema clasifica. dutomaticamente .a todos los
clientés a partir de la informacién de ‘'S¢ opefativa €n base a Su Situacién
financiera {saldos, operativa, impagos), -sus caracteristicas personalas y las de

cada uno -de los productos. Sus aplicaciones se centran’ en: concesidn de
operagionas, asignacion de limite. de descubierto ‘el cuenta (autorizado),
campafias comerciales.y modulacién del nroceso de gestién de recobros en su
primera fase. B

En caso de no existr un sistema de .scofing, este. gueda suplide. por -andlisis
individualizados complementados con politicas.

LGD {Loss Givenr Default, por sus siglas -en inglés): estimacién de la pérdida gue se espera

experimentar sobre las operaciones: que presentan incumplimiento. Dicha pérdida: tiene .en cuenta
‘ademis de 1a deuda pendiente; los intereses de demora y los:gastos del proceso.dé recuperacién.

Adicicnalmente; & cada unc de-los flyjos (saldos perdientes y las recuperaciones), se aplica un

ajuste para considerar el vaior temiporal del dinero.

Tipo de interés efectivd (TIE): tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de efectives
futuros -a ¢obrar o & pagar estimados durante la vida eSperada de un activo financiero o pasivo
financiero con el impotte en libros brutg de! activo-financiere o con-el coste amortizado del pasivd

financiero.

Miitiples’ e__scena_r_i_os_: para la estimacién de lag. pérdidas. esperadas, el grupo aplica diferentes
escenarios para recoger el eiecte de la no linealidad. de las pérdidas, Para ello, se estiman las
provisiones necesarias ante los diferentes escenarios para Jos que se ha definido tina probabilidad
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de ocurrencia,. Concretamente, el grupe ha considerado tres eséerarios macroecondmicos: .un
-£scenarig base, el mds probable de todos {61%}, un escenaric alternativo 1 méas optimista que
prevé una ausericia de disrupciones en las cadenas de produccnon y ganancias de productividad
{9%) v un escenario alternativo' 2 mds -adverso que prevé una recesidn global sincronizada (30%).
Para fa realizacion de las proyecciones de estos escenarias se consideran horizontes temporales a
5 afios, siendo las principales variables consideradas fa evolucion del PIB, la tasa de paro y- el
precio de la vivienda. En el ejércicic 2021, el grupo considerd tres escenarios macroecondmicos
con pesos del 60%, 15% y 25% respectivamente y las. misimas variables macroecondmicas que’en
2022,

‘Escenario base

Las rélaciones. de los pafses occidentales con Rusia se mantienen enguistadas. La
resolucidn del conflicto entre Rusia'y Ucrania se alarga’en el ii'e'mpo.y las ‘'sanciones se
mantienen, Asi,-ef corte-del gas Hiso & Europa se mantieéne indefinidamente, complicando
el suministro de energa durante Jos meses de inviemno. En cualquler caso, los gobiemos
europeos intervienen dé forma efectiva en Jos merdadas énergéticos para amartiguar el
impacto econémico, evilar un racionamiento enérgético impartante y encontrar altarnativas
viables al gas ruse.

Las inflaciones se mantienen todavia en niveles elevados durante buena parte de. 2023 por
la crisls energética en Europa y por factores domiésticos en Reino Unide y Estados Unidas,
gomo la situacién de los mercadds iaborales y los salarios. Las ifflécitnes se ‘moderan
gradualmente perc s¢ mantienen-algo por encima de los- ob;etwos de-los bancos centrales
durante un tiempo. £n todo caso, las expectativas de inflacin no se desanclan gracias a‘la
respuesta de las. politicas monetarids.

En términos de .pofitica econdmiica, la politica’ fiscal maritiene uh tono expansive ‘e
intervencionista, centrada en amortiguar los |mpactos dela crisis energetlca y la elevada
inflacién. En la.Zona eurn, ia regién empieza a recoger los. efectos. positivos del despliegue
de:los fondos Next Generation EU (NGEW).

Los tancos centrales mantienen una actitud crtodoxa y, dado el elevado nivel de inflacion,
sitdan ¥ mantienen los tipos- de interés en niveles. iigeramente restrictivos ¥ avanzan en [as
politicas de reducdion de sus balances. Asi, mientras la inflacion nc dé sefales ciaras de
regresar al objetivo, los bancos centrales dejardn en Segundo plano’ las consideraciones
sobrela evolucién de los mercados. fmancreros ¥ las preccupaciones sobre la aciividad.

Can todo ello, existe una mayor preocupacion sobre el crecimiento econdémico, una véz.se
desvanece el empue de la-demanda dé 2021 y se matérializa el impacio de log ditimos
acontecimientos. (guerra-en Udrania, grisis energética v corte del gas, inflagién y aumento
de costes y tensionamiento de la politica- monetaria): Asi, se produce un entomno de
estancamiento éconémice global y ia zona euro y Estados Unidos Meluso expeiimentan una
leve recesion econdmica,

¢« En Espaﬁ__a, la. situacién econdémica se-encuentra mas salvaguardada que en el resto de
Europa. La actividad encuentra apdyo en la robustez de los batances de los agentes
econdmicos, [a normalizacidn de [as dindmicas de: érecimiento. de 1o seciores mds
afectados por la pandemia, el uso de los fondps Next Generation EV y las medidas
-gubernamentales para contrarrestar el aumernito de los précios energéticos. Fl mercado
laboral evoluciona favorablemerite, con: fetrocesos en la tasa de paro en fos préximos
anos,

El crédito al sector pnvado en Espana sngue mosirando. unos cremmlentos mfer:ores al PIB
riominal, limitado por ‘la moderacidn del crecimiehte econdmico, la incertidumbre
rélacionada con &l conflicto en Ucrania y el contexto de tipos deé.interés al alza;

+  En relacién con los mercados financieros, las rentabilidades de la deuda. pubiica a largo.
plazo experimentan una mayor establlldad despues de! importanie repricing observado en
2022, £l mayor fico de aténcidn sobre’él crecimientc ecorimico también, s otfo facter
limitante de repunies adicionales. Las primas de riesgo de la deuds soberana en lg
periferia-eurapea se mantienen en niveles contenidos.
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El ddlar estadouridense, en su cruce frente al edro, se ve sometido a presipnes
-depreciatorias -a partir de- la primavera de 2023, en un contexto de desaceleracidn de |a
infiacién, mejoria dej contexto écondmico internacional y ante el continuo retormo- de flujos
de capital hacia |a zona eurc debidt a: fa. normahzacmn dela polttica de tupos de interés por-
parte del BCE.

Respecto al Brexit, el escenario contempla .que Reino. Unido-y 1a, Unién Eur_opea-siguen
.aplicando soluciones pragimaticas alos geuerdos.

Escenario- alterriativo 1: Ausencia de disrupciones en las cadenss de produccion y ganancias de
productividad

El contesito gedpoliti'co.m'ejma y 8l conflisto en Ucrania se resuelve con un acuerdo valido
para todas las partes.

+ lLas d;srupcrones en las cadenas de produccion se resuelven ragidamente y se supera ia
crisis energélica, con un retroceso generalizado en sus -precios, gracias a la mejora dej
contexto gecpolitico global 'y la' ausencia de nuevos shocks.

El erécimiento “economico global -es vigoroso y -sincronizado, a parir de un ‘mejor clima:
empresanai y la. reduccmn de ta incertidumbre asociada al entorno geopoiitico y la ciisis.
energetma A medio plazo, adémds, se suman ganancids de productividad derivadas de
ungd economia mds digitalizada y sostenible,

¢ Las inflaciaries retraceden répidamente y se-mantienen en torno a ios objetivos de - politica.
monetaria de {os respectivos bancos centrales.

. Los bancos centrales son menos agresivos vy sitiian los tipos en niveles acorde con la
neutralidad monetaria.

«  Las condiciones de financiacion ‘globales se mantienén: felgjadas sin  episodios
significativos de aversion al riesgo.

- El entomo macrogcondmico y financiere permite unas primas de riesgo, tanto petiféricas
‘cofio torporativas, contenidas,

En Espafia, la economia mantiene unas |mponantes dindmicas de crecimiento. gramas ala
resolucién del conflicto en Ucrania, la prevalencia de unas condiciones de financizicién
laxas y el use de los fondos NGEU, aque. se absorben sin problemas y se usan
‘eficientemente.

Escenario afternativo 2: Sincronizada recesién global

+  La economia gichal 5&' enfrenta a rivévos shocks Que provocan Und recesion .en la primera
mitad de 2023, En coficreto, en Europa, se rompen todas las relaciones comerciales con
‘Rusia, Ademds, las po!”t:cas de los. gobiernos. se toman de forma descoordinada y son
ineficaces para limitar los 1mpactos del. corte de| gas ruso y de otras disrupciones
provocadas por el deterioro de las relaciones ‘¢on Rusia. Todo ello acaba causando una
récesién econdmica: severa.

La inflacion se. mantieng: elevada inicialmente por & eléevado.punte de partida de 2022 y e}
shock. energetlco adicional, pero sventualmente refrooede al objetivo de.politica monetarig
debido a la dehilidad de'la demanda

- Los bancos centrales detienen el pracesc de normalizacion de la politica monetaria ante fa
debilidad de Iz demanda. El BCE y la Fed realizan algunos recortés de tipgs, aungue gstos
sant limitados por una inflacion que inicialmente permanece todavia elevada.

Las condiciones de financiacién globales se restringen ‘en un contexto de elevada
incertidumbre: y de recesidn global, Las rentahilidades de la deuda mpiblica reviefen
garcialmente e movimiento al alza de los GRimps. meses, pero se mantienen en niveles
elevados'en comparacion con Jos dltimos afos.

Las primas de riesgo periféricas experimentan. ciefta presion al alza, dé la marnc de una
politica fiscal &xpansiva y 6] empeoramiento de las cuentas. pubhcas
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Espaiia se ve relativamente menos perjudicada que el conjunte. de la zona euro debido a su
njenor dependencia def gas ruse, Sin.embarge, la economia.entra en recesién enel grimer
seimestre de 2023 vy, posteriormente, se adentra en un periodd prolorgado de
estancamiente. ' .

A 31 de diciembre de 202’2 y 2021, Ias principates varisbles. proyectadas consideradas para
Espafia y Refno Unido se indican a continuacidn:

Err patgontaje

31y/12/2022
Espafa Reino Unldo
2023 2024 2025 2026 2027 2023 2024 2025 2026 2027

Crecimiente del PIB

Escenario hase 1,3 20 20 1.8 1,7 -3 02 1.0 1,3 14

Escenario alternative-1 4,4 4.4 2.0 2.0 2.0 0,4 0.8 1,3 1,3 1.4

Escenario.aiternativa 2 A 0,1 1.6 1.8 1.7 2.5 -1_‘4. 1,0 13 1.4
Tasa ife desempleo

Escenario base 12,7 124 12t 119 11,7 4,4 5.2 5.0 46 42

Escenarig altermative 1 11.6 10,2 8:0 B.6 :8,'4 38 3.8 38 3.8 3.8

Escerndria altarmative'2 i56 167 158 149 142 54 63 57 50 45

Crecimiento del preclo de la
vivlenda (*)

Escenario base 1,0 18 20 40 20 33 51 07 1,8 25
Escenaric alternative 1 3.0 3.8 a8 3,6 -3'?6: -0,9 2,3 o7 29 37
Escendrid alternativo 2 28 46 20 20 2.0 34 1141 05 43 43

1+ ) Para Espaila se paltuln fa vanagidn debprecie 3 ral de.ado ¥ parrel Remo Unide se ealesla i varkaciss promedio-de aip,

En sorcentae

31/12/2021
Espania Relno Unldo
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

Cieclmlenta del PIB.

Escenario base 63 33 27 22 20 &3 15 1,4 44 14

Escanario altemnativo 1 7.8 4.5 3.6 2.7 2.4 6,7 28 1.6 1.6 1.6

Escenario alternativa 2 34 1.9 1.8 1,5 1.4 1,7 2,4 1.2 1.2 1.2
Tasa de desemiglen

Esceriario base 4.0 129 1206 116 114 5.4 4.4 4,0 4,0 4,0

Escenario alternativo 1 125 106 95 87 80 43 35 35 35 35

Escenarlo alternativ 2 469 185 155 14,6 14,0 g7 61 50 45 45

Crecimionto del precio de la
vivicnda {*}

Escenario:base 3.8 3.8 35 3,2 3.2 A0 1.8 2.5 25 2,5
Escenario altgmativo 1 5,7 4.8 4.0 3.8 3.6 25 4,3 3.3 2.5 2.5
Escenaria alternativa 2 0,5 0.6 1.8 2.0 2.4 -7.3 B 9,6 7.4 4.2

{41 Para Espafia.se calcula ke vardeion ded pricla.a final 62 aiio y-parz.g] Reino Unido.se talcula i vanacide ptomudi. de afio,

En la aplicacion de- los escenarios mactoecondmicos se han tenido ‘en consideracién las
recemendaciones emitidas por los supenvisores y reguladores contables cor el objeto de mitigar
una excesiva praciclicidad derivada de Ig volatiliddd :a corto plazo del entomno, dando mas
importancia & las perspectivas ecanémicas.a mas largo plazo.

En el giupo, los escenarios macrbeconomices se han incorgorado en el modelo de caleulo de
-deterioros.
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£t grupo emplea una serie' de sjustes adicionales a los resultados de’ sus modelos de fesgo de crédito,
denominades post model adjustments {PMAS) u-overfays, con &l fin de recoger ias situaciones en las que [os
resultados de dichos fiodglos no son. suficientemente sensibles a la. incertidumibre del ‘entorro
macroecoiiémico. Estos ajustes tienen una naturaleza temporal y se mantienen hasta que desaparezcan las
razones gue los motivaron. La implantacin de estos ajustes estd sometida a los principios de gobernanza
-estahlecidos por el griipo. En concretd, durante 2022 se han registrado una serie dotaciones adicionales a
|as pérdidas esperadas que incorporan-particularidades sectotiales de 1a sitiacidn macroggendmica actual y
el nuevo.entorne inflacicnario por importe de 170 millones de gurgs.

'El grupo aplica los criterios descritos seguidamente para el célculo de [as coberuras de las pérdidas por
riesge de crédito.

Elimporte de Ias-cnb’erti._iras por pérdidas por deterioro se- ¢alcuta en funcidn de si se ha producide . no un
incremento signifleative del riesgo de crédito desde &l reconocimiento Inictal de 1a operacion, y desi se ha.
producito 6 no un eventd-de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas por deteriore de las
operaciones es jgual a:

- L_as pérdidas crediticias esperadas en doce meses, guando el rigsgo de gue ocurra un evento de
incumpliniento-en la operacion no haya.aumentada de-forma significativa desde su reconocimiento
inicial {activas clasificados en el stage 1).

- Las pérdidas crediticias’ esperadas en Ia vida de.la operacién, si el fiesgo de que ocurra un evento
de incumplimiento en’1a operacién ha aimentado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial (activos clasificados én el.stage 2},

- Las pérdidas credi'ticia‘s esperadas, cuando .Se ha producido un evénto de incumplimiento en ia
operacion (activos clasificadds en el stage 3).

La-pérdida espérada en docé meses se define como:
PEysy = EADygy - PDyga - BG4

Donde:

EADJZM- la exposicién gh defaulta 12 meses, PDiQM_la.'p'ro'bapilidad de entrar en defailt 812 meses.y
LGD4 la-pérdida esperada una vez un riesgo entra en.defayit,

La pérdida-esperada lifetime se-define como:

S EAD; - PD; - LGD,

Py = . —

i1

Donde:

EAD; es la exposicién en default de cada &fio teniendo en cuenta tanto: la entrada en default como la
amortizacién {pactada), PDi Ia° probabilidad de’ entrar en defauit 2 doce meses para cada ano, LGDi ia
péidida esperada una vez uni riesgo. entra en default para cada afo y EIR el tipo de interés efectivo de cada
operacién.

En el proceso de estimacion se calcuia ef imiporte necesario para la cobeitura, por.un lado, del riesgo de
prédito Tmputakile ai titular y, por otro, del riesgo pais.

.El Brupe incorpora: informacién forward -}_fogkfng en ¢l célcuio: de la pérdida espefaday para la determinacién
del incremgnto significativo det rigsgo-de crédito,. para lo que se han utilizado medelos de proyeccion de
escenarnos. '

Para cada operacion se aplica el cuadro de amortizacidn pactado. Posteriormente,. dichos flujos de pérdidas
esperadas se actuaiizan al tipo de interés efectivo del instrimento (si su tipo contractual es fijo) o:al tipe de
iFterés contractial -efectivo: en la fecha de ia actualizacion: (cuando este sea variable). Se tiene en
consideracion, asimismo, el.importe de las garantias eficaces recibidas.
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En los sigufentes apartados se describen tas distintas metodologias aplicadas por el grupo para la
determinacién.de las. coberturas por péididas-por. deterioro:

Estimaciones individualizadas de fas coberfuras

El ‘grupo realiza seguimiento Individual dai riesge de crédito para todos los riesgos considerados
significativos. A efectos de estimacion de la cobertura individual del riesgo. de crédito se.realiza; estimacion
Individualizada para todos los -acreditados. individualmente significativos clasificatos como stage '3y para
determinados’ acreditados. ciasificados en stage 2. Adicionalmente, también se realiza estimacion
individualizada para las operaciongs identificadas como operaciones sin tiesgo apreciable clasificadas en
Stage 3.

E) grupo ha desarrollado una metedologra para la estimacién de dichas coberturas, calculandp fa difefencia
entre &l importe .en libros biuto dé la operacién y e valor actualizado de la estimacién de los flujos. de
efectivo. que: se espera cobrar, descontados utifizands el tipa de interés efectiva. Para ello se tienen. en
cuenta fas garantias eficaces recibidas {véase el apartado “Garantias” de esta nota)..

Se'establecen trés métodos para el calculo del valor recuperable en actives evaluados 2 nivel individual:

— Enfoqueé de descuenio de flujos de caja {conocido como: going concern): deudorés para los que s&
‘estima capacidad de generaf"ﬂUjos-'_de.daja"fu'turos con ) desarroflo del prapic negocio: permitiendn,
mediante el desarrollo de Iz actividad y 13 estructura econdmicafinanciera de ia compafifa, la
‘devoiucién de parte o de la totalidad de {a deuda contraida. Implica la estimacién: dé cash flows
obtenidos por el acreditads en.ei desarrollo de su negocio..

— Enfoque de fecuperacion de garantias reales (conocide como gone concern): deudores sin
capacidad de generar flujos de caja con el desarrolio de su propig negocio, viéndose obliga_dos a
liquidar activos para hacer frente al pago de sus deudas. implica la.estimiacién de cash flows en
base a ia ejecutidn de garantias.

- Enfoque mixto: deudores para los gue se estima capacidad de generar flujos de caja futuros.y
adicionalmente ~ disponen- de activos extra funcionales. Los citados’ flujos  pueden ser
complementados con potenciales ventas de activos. patrimoniales rio funcionales, en la medida en
que fio sean hecesarios para el desarrollo de su actividad ¥y, en consecuencia, para la generacién
de los mencionados flujos de caja futuros.. '

Estimaciones cofectivas de.las coberturas

Son Objeto de estimacion colectiva las exposiciones que no se evallen @ través de la estimacion
individualizads de coberturas.

Al realizar &l r;_éilc_uio de la pérdida por deterioro. colectiva, el grupo —atendiendo a lo establecide en la NIIF 9—
tiene en cuenta, principalmente, [os siguientes aspectos:

—  El proegso de estimacidn del deterioro tiene. en cuenta todas las exposiciones crediticias, El grupo
reconace una pérdida por-deterioro igual a la mejor estimacion por modelos internos disponible,
teniendo en cuenta toda Ia informdcion relevante de ia que sé disponga ‘sobre ias condiciones
éxistentes al final del periodo sobre el que se informa; Para algunas tipoiogias de riesge, entie las
que se encuentra ef Yiesgo soberano y las exposiciones -frente a entidades de cfédite y
Administraciones Publicas de pafses deJa Unién Europea y dé otras econornias avanzadas, el grupo
Ao utiliza modelos intemos. Dichas exposiciones se consideran gomo ‘exXposiciones, sin riesgs
apreciable, al estimar, sobrg ta base de la informacién disponivle a la fecha de formulacidn de las
Cuentas anusles consolidadas y tonsiderando la experiencia histdrica de estos riesgos, gue |a
cobertura: por deterioro que dichas exposiciones. pudietan necesitar no es sighificativa en tanto
.estas no pasen a estar clasificadas en e stage 3.
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— Al objeto de realizar una evatuacion colectiva del .deterioro, los modglos internos estiman una-PD y
LGD difefenciada para cada contiato. Para ello se utiliza informacion histérica de distinta indale que
permite clasificar el riesgo de forma personalizada para cada exposicidn (rating, impagos; ahada-.de
concesion, exposicion, garanifa, earacterfsticas del acreditade o del contrato). De este modo, se
ticnen &n cuenta. los datos histéricos disponiblés representativos de la entidad y [a experiencia
histérica de: pérdidas {defaufts). Un elemento destacable. es que la estimacidn de los modelos se
condiciona & a situacién econdmica actual ya 'Ia proyeccion de’los escenarios conisiderada, gue es
répiesentativa de las pérdidas crediticias esperadas.. Las  estimaciones: de Jos medelos de
coberfuras por pérdidas’ de deterjoro -estdn integradas directamente en gigunas actividades
relacionadas con la-gestiGn del riesga y tos inputs que tilizan (por ejemplo, ratings o scorings) san
los usados para ls concesidn del riesgo, seguimiento del fiesgo, pricing 0 caleulo de capital.
Adicionalmente; se realizan pruebas de back-teést recurrentes, ‘sl menos con ung-pericdicidad anual,
y. los modelos se gjustan en el caso-de que se cbserven desviaciones Sig_'nlficativas. Los madelos:
56 revisan también periédicamente con-el fin de ircorporar ta informacion més reciente disponible y
asegurar un adecuado performance ¥ representatividad en su aplicacion a la cartera actual para el
célculo de las coberturas por pérdidas dé deterioro,

Segmentacion de modefos

Existen modelos espécificos seglin sf segmento o el producto del cliente {carters), 'y ¢ada uno de ellos
dtiliza variables expiicativas gue catalogan de forma comun todas las exposiciones. de la cartera. Ei objetivo
de Ja segmentacion de modelos es optimizar fa capura del perfil del riesgo de default de los clientes & partic
de unos factores de riesgo (risk drivers) copounes, Por lo anto, se puede considerar.que 1as exposiclongs. de
estos segmentos presentan un tratamiento colective homogeneo.

Los modelos de empresa's_.cai_culan una FD a nivel de adéreditadoy se _segr_n_entan fundamentalmente por
tamario de la empresa {facturagién anual}y per ac_t‘:vidad.{promoto_r-inm‘obilia'r‘.io. patrimoniales ¢ resto).

Los mipdelos de personas fisicas de PD, gue incluyer autdonomos, siguen una segmentacién orientada
principaimentes al pioducta de financiacign. Se dispone de medelos diferenciados por producto: préstamos
Ripdtecariog, préstamasg consumo, tarjetas de crédito y iineas de- grédito, considerando. el destino de la
.operacién {particular 0 emprasariai), Las PDs se estiman & nive de contrato, por lo gue uh acreditada puede
tener distintas PDs en funcidn dél producto de financigcion gue se esté cuantificando.

Los modelgs de incremento significativo del riesgo de-crédito (SICR) se. caleutan a nivel de contrato con el
“fin de considerar las caracteristicas propias de- cada «operacion {como fecha: de ofiginacién y ta fecha de.
vencimiento).

Por 1o que respecta a la LGD, los. eonirates con caracteristicas similares del riesgo -se agrupan pata. la
evaluacion colectiva, utliizéndose 1a siguiente Jjerarquia de segmentacion;

- Por t_'ipc de-acreditado: empresas,. promotor ¥ persdna fisica.

—  Por tipo de garantia: higotecaria, unsecu_rea_',_diherar_ias;/financ‘[e'ras y avalistas.

—  Por fipo de protiucto: tarjetas de créditos, descubiertos, léasings, créditos y préstamos,

Se-estiman 1.GDg diferenciadas por sedmento, que soit répresentativas de los agreditados y de |os procesos
de recuperacion y la recuperabilidad que’la experiencia histérica.de-la entidad asigna a cada uno de ellos.

Factores de riesgo (risk dfivers)

Los factores de riesgo (risk drivers) o variables explicativas de los modelas son las caracteristicas de riesgo
erediticio compartido, es decir, son_aquellas-eleméntos'comunes_ que permiten calificar a los acreditados de
forma homogénea dentro de una cartera y explican la calificacion delriesgo de crédito que.se otorga:a cada
_exposicion. Los risk drivers se identifican en un. proceso riguroso de andlisis de datos historicos, la
¢apacidad explicativa y el juicio expertq y conocimignto del riesgo/negocio.

Se presentan a continuacién los principales risk drivers-agrupados pot tipo de modeio {PD, SICR y LGD}.

Los modelos de PD utilizan como inputs ratings. o scorings {modelos internos de calificacién usados tanto.
para la gestion del riesgo como. para el calctlé. de capital (IRE o Internal Rating Based)k Incorporan
in_fo_rmacién-adiciohal para refigjar gl riesge de una_forma mds fief en un: momente_especifice del tiempo
{point-in-time), Asf, para ermpresas se usa la Herramienta de Alertas Tempranas, {HAT) y €l rating, y para
particulares, el scoring. Estas heérramientas se han descrito anteriormente, en.este misma apartade,

En‘ambos ¢asos, 0tros eventos recientes de riesgo {refinanciacion, salida de defauit, impagos. blogueos de
riesgo) explican-también ia probabilidad de-defaufl.
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Los modelos de SICR: utilizan principalmente corio factores explicativos la PD- de’ coneesitn y-la PD carriente
fifetime residual (es decir, para Ja vida residual de ia operacion).

Los madelos de LGD utilizan risk drivers adicionales. que :permiten profundizar en la segmentacién: En
coricreto, para igs garantias hipotecarias se usa el LTV (Loan {6 Value) o |a prelacidn en casg dé ejecucion
de la_garantia hipotecaria. Asimismo, sl importe de la deuda y el tipp de producto también son factores a

considerar,

‘Resumen de criterios de clasificacion y cobertura

La clasificacion del riesgo de érédito y el importe: de las coberturas viene determiriada en funcién de sise ha
praducido, o no, un incremento significativa de: riesgo-o-desde la origihacidn de la operacidn, o bien si-se
han producido eventos de incumplimiento:

Stage 1

Cperaciones para 1as
gue Su esgo de crddite
no ka aumeniado
significativamente
désde su
récondcinienta’inkcial y.
Jne cumplen-as
requisitos para sef
clasificados en glras
catcgoNas

Operaciones que presentan

|.atimentos sipnificatives de!

Tiesgo de cridito desde el
racqnocinienio inicigl

Dpefaciongs cuya fecuperacion
integra sea dudosa it que
presentén algln Importe-yeacido
con mas de noventa dias de
antiglicdad

Dpcracioncs con imporles
venecidos con mas de 30 dias de
antigliedad

Operacionas para 1as
Gue'se considera
remoka su recuperacion |
debido a uri detericho

rotoric o irrécuperable
dg Iz solventia de la

operaciin o def tittlar

3 | Fércida esperada-en
2 | doce meses

Perdida esperada ifetime

de [a operadin

Baja debalance y
recenotimients de la
pérdida en resultados
por-el importe en-fhros

3% | Calcutade aplicando el tipo. de nterés efactivo sobre &)

imports en libros. brulo de la operacidn

Calgutado aplicanda ef tpe de
intérés efectivo al coste
amortizate (ajistady por as.
comccciones de valor por
deteriong}

No s& recanocen en fa
cuenla de resyltados.

Reconocirienta inicial

Operadiones que presentan.

-aumentos- significativos, del

tesgo de erédite desde el

FeCONOCimIento incial

Operaciones clasificadas en
sfage 3 por razones de:
morpsidad:

Importe de 03 instrumentos e
deuda, que tengan aigln importe
ventide can mas de 90.dias de
antigtedad

Operaciones para las
que se considera )
remota -su recuperacidn

‘Qperaciones.de

rafinanciadin; refidanciadas-
o reestrugturadas que ng
proceda su clasiHicacion
come dudosas

Operaciones.en las qué

“Existan impanes vencides-
con mas de 30 dins-de
antigledad

Operactones clasificadas en
stage 3 por razones distintas de
morosidad;

- Operaciones que Ko presentan
impones ventidos-con mas de 50
dias de anligiiedad perp cuya
Tecuperacitn imegra sea dudosa
- Dperaciones de rehnangiacion,
refinanciadas o reestnittpratas
pasa ids.qle no coresponda su
clagificacidn fomo stage 2

- Las dperationes compradas u
originadas con detecidro crediticie”
{POCH

Operaciones
consideradas
parciimente:
irrecuperabfes sin que.
se produzes 1a
dxtincion de los
derechos ifaliidos
parclales)
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Garantias
-Se cansideran eficaces aguelias garantias reales y personales para las que el ‘grupo demuestre su validez
como mitigante-del riesgo de crédito. '

En ningln casc sg. consideran admisibles como garantias eficaces aqueilas cuya eficacia dependa
-sustanciaimente de.la calidad crediticia del deudor o del grupc econdmico del que, en si.caso. forme parteé.

Cumpligndo-con estas condiciones, pueden considerarse como eficaces jos s'ig__'uiehtes tipos dé garanifas:
—  Garantias inmobiliarias. instrumeritadas como .hi_pot'eca_s inmobilidrias con primera carga:
Edificios y elementos de edificios, terminados:
= Viviendas,
= Dficinas y ldcales comerciales y naves poii’valehi_:es.
= Resto de ediflcios, tales como naves no polivalentes y hoteles.
Sue!o_u_rbano ¥ urbanizable ordenado.
+ Resto de bienes inmuebles.
- Garantias pignoraticias sobre instrumentos finangieros;
. _Dépésito's_"en_efe'ctivo.

« lhstrumentos de renta variable en entidades colizadas ¥ titulos de deuds emitides par
emisores de reconocida solvencia.

—  Dfras garantias reales:
Bieries muebles recibidos eh garantia.
Suceshvas hipotecas sobre inmuebles,

- Garantias personales gue implican la responsabilidad directa ¥y mancomiunada de.los nugvos
avalistas ante el gliente, slendo aquelias personas o entidades. cuya solvencia estd suficlentemente
demostrada a efectss de garantizar la amortizacion fntegra de |a operagion segin fas condiciones
acordados. '

El grupo tiene criterics de valoracion dé las garantias reales para los activos thicados en Espafiasalinegdos
con la normativa. vigente. En particular, el grupo aplica’ criterios de ‘seleccion v egntratacion de proveedores
de valoraciones otientadds a garantizar fa independencia de 108 mismos y la calidad de las valoraciones,
siendg todos. elios sociedades. de tasacidn inscritas e el Registro Especial de Sociedades de Tasacion ded
Bance de Espaiia y fas valoraciones se llevan -a cabo segln los. criterios establecidos en la Orden
FCO/805/2003 sobre hormas de valoracién de bienes inmuebles y determinagdos derechos para ciertas
finalidades financiergs.

Las garantias inmobiliarias de operaciories -de crédito y los inmuebles se tasan en el momente de su
concesian o alia, estos Ultimos ya séa a través de la compra, adjudicacién o dacién en paga-y cuando .el
activo sufre una caida de valor significativo. Adicionalmente, se aplican unos- criterios dé. actualizacion
minima que garantizan una frecuencia anual eni e caso de los activos déteriorades (activos glasificados en
jos stages 2 o 3 e Inmuebles adjudicados o récibidos en pago de deudas} o trianual para las deudas de.
elevado importg clasificadas en el stage 1 sin sintomas de riesgo latente. Asimismo, podrdn - utilizarse.
metadologias estadisticas para la actualizacion de las tgsaciones dnicamente para aquellos inmuebles que.
cueriten con cierto grado de homogeneidad, es decir, gue preseriten caracterfsticas susceptibles de
produdcian repatida ¥ se ubiguen en un mercado-agtivo en transacciones cuando -son de reducida exposicién'
y riesgo, aunque al menos frianualmente se realizd una tasacién ECQO completa..
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Para aquellos activos ubicados en el resto de la Unign Europea la tasacion se readliza. seglin lo establscido’
er el Real Decreto 716/2009 de ‘24 de.abril y, en el testo del mundo, por empresas y/0 expertos con’
capacidad y -€xperiencia reconocidas. en el pals. Para. los ihnmuebles situatos en un pais extranjera, ia-
tasacién se realizard por el método RICS (Royal nstitution of 'Cha'rt'ered Surveyors), a {ravés de la realizacién
de valoragiones prudentes e independientes faalizadas por profesionalés autorizados en el pais donde
radique -ef inmueble o, ‘en su caso, por sociedades o servigios de tasacicri homologados en Espafa, y.de
acuérdo con las normas de valoracion aplicables en dicho pais en lo-que sean compatigles o las practicas
de valoracion generalmente:aceptadas.

Para la estimacidn de- las coberturas de pérdidas por riesge de crédito, el grupo ha desamollado
metodoioglas internas que; parala -detérminacit_‘m.de!'i_m_por_te @ recuperar-de las garantias inmobiliarias,
oman como punto de partida -el valor de tasacion, que se gjusta- teniendo ‘en consideracién sl tigmpo
necesario para la ejecucidn de dichas garantias, la tendencia de precios y la capacidad y experiencia de
realizacion de:inmuebles similares en términos de - precios y plazos por-parte del grupo, asi como los costes
de ejecticion, los. costes de mantenimiento-y los ¢ostes de venta. '

Por.su parte, en gl c_é‘iicu_lo de Ia pérdida crediticia de las. operaciones con garantias estatales concedidas eh
el marco de un programa gubernamental de spoyo para hacer frente af impacto del COVID-19, con

independencia de la categoria por fiesgo crédito en la que-se pueda clasificar la operacién: durante su vida,
el importe de la -pérdida crediticia esperada asociada se reduce por el impacto positivo de los: flujos de
efectivo gle se espera recuperdar de dicha garantfa. '

Contraste global de Jas coberturas por deterioro de fos activos financierns @ inmobiliarios

E} grupd ha establedido metodologias de contraste retrospectivo (backtesting) entre las pérdidas estimadas
Y las realmenta incurridas.

Fruto -de esie coniraste, el grupo establece modificaci_ones sobre las metédologias intémas cuando, de
forma’ sigmfi‘cat_iva, el contraste periddico mediante pruebas retrospectivas: muestre diferencias entre las
pérdidas -estimadas y la experiencia de pérdidas feales.

Los backtests reéalizados muestran que-la.cobertura de las pérdidas por rfiesgo de érédito es adecuads dado
el perfil de riesgo crediticio- dé la cartera.

1.3.4.2 inversiones.en negoclos conjiintos y asocladas

El.grupio registra carrecciones de valor por deteriord de las inversiones en.negoc_iosconjuntqs y . asociadas
siempre que. exista-evidéncia objetiva de que el importe en libros de una inversion no serd tecuperable,
Existe evidencia objetiva de que.los instrumentos. de patrimonie neto se han deteriorado cuando, despugs’
de su récohocimiento. inicial, gourra un evento,. o se produzca el efecto combinado de varios. eventos, que
evidencie que no se va & poder recuperar su importe en fibros,

El grupd considera, entre-otros, [os siguientes indicios ‘para determinar si.existe evidencia de de'terio'm_.
—  Dificultades financieras significativas.

— Desapaficibn ‘de un mercado activé para el instrumento en cuestién: a causa de dificultades
financieras.

~  Cambios significatives eh los resultados en comparagidn coti'los datos recogidos en presupuestos,
planes de negocio U ohjetivgs.

- Cambios significativos en el mercado dé (05 instrumeritos de patrimonio nete del emisor o de sus
productos o posibles praductos,

-~ Cambios significativos en la economia global @ en Ia -ggunomia del entorno en el que opera el
emisor.

~ Cambios significativos en el entormo-tecnoldgico ¢ legal en que opera el emisor.
Elimporte. de las cotrecciones de valor por deterioto.de jas participaciones en entidades asociadas incluidas
‘en gl epigrafé “lhversiohes en hegocios. conjuntos Y -asociadas™ se estima comparando su importe

fecuperable con su vaior en fibros. Eate ditimo és el mayor importe entre el valor razonable menos Jos,
costes de venta y su valor en uso,
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£l grupd determina el valor en uso de cada participacién en funcin de su net asset.value'o hasdndase en
ias proyecciones de’ sus resultados, agrupando las mismas segiin los sectores de actividad {infnobiliaria.
teriovables, industrial, finangleras, etc.) y evaluando, los factores macroecondmicos y especificos del.gector

que puedan- afectar a la actividad de dichas empresas. En particutar, Ias“pa_rtic_'ip:adas aseguradoras s

valoran- apiicando la metodologia market consistent embedded value, 1as relacionadas com la acétividad
inmiobiliaria basdndose -en e} net asset value, y.las participadas financieras a partir de mdltiplos sobre valor
en libros v/o sobre beneficio de entidades cotizadas comparables.

Las pérdid'as-porde_terioro se registran ef la.cuenta de pérdidas y ganancias cons_oiidada.'dei ejercicic en &l
gue.se producen 'y 1as recuperaciones posteriores se. registran en la cuenta de pérgidas y ganancias.
consolidada del ejercicio recuperatidn:

1.3.5 Ogeraci'ones de cobertura

El grupo ha optade por continuar aplicanda la NIC 39 para la contabilizacion de coberturas hasta ]
finalizacion dél proyecto dé macrocoberturas de:la NIIF €, tal y como permite la propla NUF 2,

El grupp utiliza los de_rivados financieros para {i) facilitat dichos instrumentos & fos gliente s -que los solicitan.
{it}- gestionar los riesgos. de las posiciones propias.del grupo fderivades de .cobertyra) o (i), beneficiarse de
los camblos en los precios de jos mismos., Para elio utiiza tanto derivados financieros negodiados en

iiercados organizados como negociados bifateralmiente con ia contraparte fuera de mercados organizados

(QTC).

Los derivados financieros. gue no. pueden ser tratados en ‘calidad. de cobertura 'se consideran: como

derivados manienidos para negociar. Las -condiciones. para gue un derivado financiéro. pleda ser

considerado-como.de cobeftura son las siguientes:

— [l derivade financiero. debe cubrir ef rigsgo de variaciones ‘erf &l valor de los activos y pasivos
debidas a oscilaciories del tipo. de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores razohables),
el riesgo. de -alteraciones en- jos fiuios de efectivo estimados con origen en activos'y pasivos
financieros, Compromisos y-transacciones previstas allamerite probables {cobertura de. flujos de
efectivo). o el riesgo de ia inversion neta.en R negocio-én el extranjero (cobertura de inversiongs
netas eh negocios en el exiranjero). '

— E! derivado. finangiero debe eliminar eficazmente algin rlesgo inhererite al eleriento o posicion
cubierto durante todo el plazo. p;‘r_e'\.rlsto.de-cobertu_ra_tahto &én téimincs de eficacia prospectiva como
retrospectiva. Para eilo, ¢! grupo analiza si en el momento de 1a, contratacian de ja cobertura. se
espera que, en gondiciones normales, esta; actde con un-alto grado de eficacia y verifica durante
toda-su vida, mediante los tests de sfectividad, que los resuitados-de la cobertura oscitan en &l
rango de variacion del 80% af 125% respecto al resultado de la partida cubierta.

- Debe documentarse adecuadamente gue’ la Gontratacién del derivado financiero tuve iugar
especificamente-para servir de cobertura de determinados. saldos o transacsiones y la forma en gue
se pensaba conseguif'y medir esa cobertura eficaz, siemnre que esta forma sea coherente con |a
‘destidn de jos- riesgos propios que lieva & ¢abo el grupo.

Las. coberturas se aplican a e_!e_mentos o sagidos individuales {microcoberth’aé} o a carteras de activos v
pasivos financleros {macrocobérturas). En este Adlfimo caso, €l cofijuntd de 165, activos -0: pasivos financieros
a cubrir comparte el mismg tipo de riesgo, lo que se cumpie cuando ta sensibilidad. al cambic de tipd.de
interés de los elementas individuales cublertos es similar. '

Las variaciones que se prodicen coiy posteriotidad. & 1a designacion de la ‘cobertura, en’la _valcracic‘in de-los
instrumentos finahcieros designados como- partidas cubiertas y de los instfumentgs financieros designados

somo instrumentos dé cobertura contable, se fégistran de‘la siguiente-formal

_  Eflas coberturas: de velor razohable. las diferencias producidas en e valol razonable del derivado y
del instrumento cublérto atribuibles al riesgo cubierto.se reconocen diréctamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. consolidada utilizando. como. contrapattida los epigrafes del batance
consolidado en.los que se endugntra régistrado &l elemento;cubiérto-o. en el epigrafe "Derivados -
contabilidad-de.coberturas”. segln proceda.
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En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de uria cartera de instrumentos
financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar el instrumento de. cobertura se
recoriocen diréctamente 2n ia'cuenta de pérdidas.y ganancias censolidada, mientras. las pérdidas y
-ganancias que surgen de la variacion en el valor razoriable del elemento cubierto atribuible al rigsgo
-cubierto se registran en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utllizando como
contrapartida’ el ebfgrafe- “Cambios del valér razonabile de los elementos cubiertos de una cartera
con cobertura del riesgo de' tipo de intefés” del activa o del pasivo del balante consolidado, segdn
proceda. En este caso, Ia eficacia se valora comparando el imporie de. la posicion neta de-activos y
pasivos de cada uno de los perfodos temporales con ef importe cubierto ‘designado para cada-unc
de ellos, registrande Inmediatamente ia parte’ineficaz en &l epigrafe “Resultados dé operdciones
financieras {netos)” de'la.cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada,

— En las coberturas de flujos de efective, las diferencias de valor surgidas en la parte de cobertura
eficaz de 10$ elenientos de cobertura se registran en el epigrafe “Otro resultado global acumulado -
Defivados 'de cobertura. Reserva de toberfura de flujos de efettivo (parte eficaz)” del patfimonio
neto consolidadp. Estas diferencias se reconocen -en la cuenta -de pérdidas y ganancias
consolidada; en el momento gn que las pérdidas: o ganancias del elemento cubierto se registren en
resultados, cuande se gjecuten las transacciones previstas o en la fecha de vencimiento. del
-elementa cubierto.

—  Enlas coberturas de inversiones.netas en ¢l extranjero, las difefencias de valoracion surgidas &8 Ia
parte: de-cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en, el epigrafe
“Oird resultado global acumulado - Coberiura de inversiones netds én negocios en el exiranjero
{parte eficaz)” del patrimonio nigto eonsolidado, Dichas diferencias se retonaten en la cuents de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en due la'inversidn en extranjero se enajena ¢
causa baja del balarice consolidado.

— Las diferencias en valoracién del instruments de cobertura correspondientes 2. la parté ineficaz de
ias operaciones deé gobertura de fujos de efectivo y de inversiones netas en negdcios en el
extranjero se registran en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (netos)” de:la cuenta
de pérdidas y ganancias consoelidada.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacidh, discontinuacion, por su ingfectividad o
por. cualgyier otra causa, no cumple los requisitos Indicados anteriormente,. pasa a ser considefade como
un derivado -mantenido para negomar a efectos contables. Por tanto, los cambios en su valoracién pasan a
reg:strarse cof contrapartida ef résultados..

Cuando ia cobertira’ de valor razonable es discontinuada, los gjustes previamente registrados en el
elemento cubierta se imputan.a resultados utilizando ef método del tipo de interés. efective recaltutado en la
fecha en que el elemento cesa de estar cublerto, débiendo estar completamente amo_r_tlzados a su
vencimiento. '

En el caso de interrumpirse. las coberturas de flujos de efectivo, €| résuitadp acumuiado del-instrumento de
cobertura reconocido en gf eplgrafe “Otro resultado giobal acumuiado” enel patrimonio neto corisolidado,
mieniras 1a cobertura érad efectiva, se contintia reconociendo en dicho eplgrafe hasta que la transaccion
cubiefta deurra, momento en el que se registrara en jesultados, salvo que se prevea gue nNo se va a realizar,
la transaceidn, en Cuyo caso se registrard inmediatamente en resultagos.

1.3.6 Garantias financieras

Seconsideran garantifas financieras los contralos por los que el emisor se abliga a pagar Unas cantidades
especificas por un tercéro en el supuesto de no hacerlo este, con intepgndencia de su forma juridica, que
puede-set, entre otras, la de fianza, aval financiera, contrate de seguro o derivado de crédito,

£l grupo recchoce los contratos de garantfas financieras prestadas en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Otros pasivos financieros” .por.su valor razonable que, én 'éi inicio y salvo evidencia en
contrario; es el valor actual de las comisiones v los rendimientos a recibir. Simulténeamente reconoce
como un crédité en &l activo el importe de las comisiones. y rendimiientos asimilados cobrado$ én el iniclo
‘de las operaciones y las cuenfas a cobrar por e valor actuat de los flujos.de efective futuros pendientés de
recibir..
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En el'caso particular ge-1as fianzas 4 largo plaze entregadas en efectivo a tercerds en el marco de contratos’

-de prestacién de servicios, cuando el grupo garahtiza' un determinado hivel y volumen de desémpenoc &n i3
prestacién de dichos servicios, reconoce inicialments dichas garantias por su valorrazonable. La diferencia.
entre su valor razonablé y el importe-fdesembalsado. se considera como un pago o cobrg anticipado pof ia
prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. consolidada durante ¢ periodg.
en el que se preste. Posteriormenta, el gripo aplica’ criterios. andlogos a los instrumentos .de deudsa
valorados a coste amortizado,

Las- garantigs financieras se clasifican en funcién del riesgo de insclvencia imputable al clierite ¢ a la
operacién ¥, en st-case, se esitima.ta necésidad de constitulr provisicnes -para ellas mediante la- apiicatidn
de eriterios similares para fos instrumentos de deuda vaiotados a 'su coste amortizado,

Los ingresos obtEhidos de los. instrumientos de garantia se registran en el epigrafe “Ingreésos por
cofmisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias-consolidada y se calculan aplicando el tipo establecido
en el conirato del que traen causa- sobre el importe nominal de la garantia, Para lag. flanzas. a largo. plazo
entregadas en efectivo-a terceros el ghupo reconoce en el epigrafe “Ingresos por intereses” de.la cuenta de
pérdidas y ganpancias consolidada los intereses por su rer_nunewcién'.

1.3.7 Transferancias y baja del halance de instrumentos financieros

{os activos financieros solo se dan de baja det balance consolidado cyando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuande se han transferido sustancialimente a terceros los riesgos vy beneficios. que
lleyan implicitos. De forma similar, los pasives fingncieros solo se_dan de baja del bHalahcé consoclidado
cuando se han extinguido las obligaciones que ‘generan ¢ cuando se. adquieren con la. intencion .de
cancélarios o de recolocarlos de nuevo, '

En la nota 4 se detallan fas transferencias de activos en vigor en gl ciefre de los-ejercicios de 2022y 2021,
indicando 1as gue no han supuesto 1a baja déi attivo del balance consolidado.

1.3.8 Compensacion de Instrumentos financieros.

Los actives y pasivos financieres son objeto de compensacion & efectos de presentacidn en el balange
consolidado solo cuando el grupo tiene @l derecho, exigible legalmente, ‘de ‘compensar los importes
redonocidos -en los éitados instrumentos y se tiene la intencién de liquidarlos ‘por su importe neto o de
realizar e} active y proceder al paga del pasivo de-forma simultdnea.

1.3.9 Actives no cotrientes y activos y pasivos incluidps en grupos enajenables de elémentos gue se han
clasificado eoma inantenldos para la venta y opgraciones intérrumpidas

El epigrafé “Activos no cofrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance consolidade incluye €f valor en libros dé fas paitidas individuales,
integradas en un grupe de-disposicién o gue forman parte de una unidad de negocio gue se pretende
enajenar (operagiones en interrupeidn) cuya venta es altamente probable ave tenga’ lugar, en las
condiciones :en’las gue tales actives se éncuentran actualmente, en el plazo de.un afic a contar desde: la
‘fecha a la que se refieren las Cuentas anuales consolidadas.

‘En consecuencia, la recuperacién del vaior en iibros de estas partidas, .que pueden ser de natuwraleza
financiera y na financiera, previsibiemente tendrd lugar a través del precio que se obtenga en- su
‘enajénacién, en lugar de mediante sy uso-continuado.

En particular; los activos Inmobifiarios u otros no corrientes. récibidos por el grupe para la satisfaccion, total
o parcial, de las obligaciohes dé pago de sus. deuddres, se consideran activos no corrientes enventa, salvo
que -el grupe haya decidido ‘hacer un- uso continuado de esos actives o se afecten a la explotacién en
régimen de alguiler. Asimismo, se consideran como activos no corrienteés én venta-aguellas invetsionés en
negocios conjuntos ¢ asociadas que:‘.icumplan'_ con los anteriores requisitos, Para todos estos activos, el
gruboz'dispohe;de unidades especificas enfocadas a la gestidn inmobiliaria y a-su venta:

Por otra parte, el epigrafe "Pasivos incluidos en grupos enajenabies'de elementos que se han clasificado

como mantenides para la venta” incluye los sajdod a¢reédorés asociados a 10s adtivos 0 grupes de
disposicion, o:a:las operaciones en interrupcién del grupo.
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Los activos no corrientes y gripds enajenables de élementos que. se-han clesificado come mantenidos pars
la venta se valoran, tanto en Iz fecha de: adquisicidn como posteriormente, por el menarimporte entre su
valor en libros v &l valor razanable neto.de los costes. de venta estimados'de dichos activos. El valor en
libros en ia fecha de adqujsicién de los: activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasiicado como mantenidos para la venta. procedentes de adjudicacicnes o recuperaciones, se defifie
como el saldd pendiente de cobro de los préstamos o créditos “ofigen de dichas compras (netos-de las
provisicnes ‘asociadas 2 los mismosj, 'Mféntr__as permanezcan clasificados como “Activos né coftientes y
grupos enajenables de elermentos que se han clasificade como mantenidos para fa venta” {os activos
materialés e inmateriales amortizables por sy naturaleza no se amortizan..

A efectos de ia determinacion del valor razonable neto de los activos inmobifiarids, el grupe utitiza su propia
metadalogia internd, que toma como punto de partida e valor de tasacion, que sé ajusts teéniendo en
gonsideracicn fa experiencia de veritas .de bienes similares en términos de precios, ¢! periods ‘de
permanencia de cada active en el balance consolidado- v otfos factores explicativos. Se tienen en
consideracion, asimisme, los acuerdos alcanzados ‘con terceros para 1a ensjénatidn de estos activos.

El valor de tasacidn de los activos ihmobiliarios registrados e este epigrafe Se determina siguiendo
politicas y criterios andlogos a los deséritos en el apartade *Garantfas"” de la nota 1.3.4. Las principales
‘sdcledades y agencias de tasacién empléadas para [a obtendisn del valor de tasacidn de mercado se
detallan en la nota 6.

Las ganancias. y pérdidas gerieradas en la enajenacion de los activos y pasios clasificados gome no
cotrientes en venta, ast como las pérdidas por déteriord: y su-reversion, cuando proceda, se recanocen en el
epigrafe “Ganancias o pérdidas procedentes de. actives nao corrientes Y. grupos-enajenables de elementos
clasificadds come mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas* de la cuenita de
‘pérdidas y ganancias consolidada. Los restantes ingresos v gastos correspondientes a dichos activos y
pasivos se piesernitan-gdeé acuerdo ¢6n su naturaleza, )

Una operacion en interrupcion es’ un componente de Iz entidad que ha. sido dispuesto; o bien clasificado
como. mantenido para la venta, y (i) répresenta una linea de. negocio o drea geografica significativa y
separada del resto, o es.pane de un dnico plan coordinadn para disponer da tal negocio. o-drea geogréfica, o
(i} es una entidad subsidiaria adyjuirida exclusivamente con la tinalidad de revenderia. En el'caso de existir
operaciones -en interrupcién, los ingresos y gastos de estas operaciones generados en. el gercicio,
cualquiera que-sea su naturaleza, aunque se hubiesen generade ahtes de su clasificacion como operacion
en interrupcion, s¢ presentan; rietos del efecto impositivo, comoe un tnice importé en @l epfgréfe “*Gahancias
0 pérdidas después de Impuestos procedentes de actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada, tanto si el negocio se ha dado de baja del activo como si permanece en &l af cierre
del:ejercicio. Este epigrafe también incluye ios resuitados obtepides en su enajenacidn o disposicién.

1.3.10 Activos tangibles

‘Los activos tangihles-incluyen(i) &i inmovilizado material que el grupa mantiene para su uso-actual o futuroy
que espera utilizar durante mds de.un sjercicig, {ily-el inmovilizado material que se cede en arrendamiento
.operative_ a los glientes, y {iiy tas inversiones inmebiliarias, gue incluyen fos’ terrenos, edificios y otras’
construcciones que se mantienen para explotarios en un régimen de alquiler o para obtener una plusvalla en
su venta, Este. epigrafe incluye, asimismo, los-activos materiales recibidds en'pago de deudas ¢lasificados.
.en-funcidn de su destino, ' '

'Como norma general, los actives tangibles seivaloran a su coste de adgui_s_icién_meno's su correspondiente
amartizacidn -acumulada y; en su caso, menos cuaiquier pérdida por deterioro gue resulte de comparar &}
valor heto contable de 'Ca'da-eiemento con su correspondiente importe fecuperable.

Las amortizaciones de:los activos tangibiles se caloulan sistematicamente. segin el métade fineal, aplicando
los afos de vida Ut estimada de los diferentes ‘slementos sobre el coste de adquisicion de los actives
menods su valor residual. En -l -caso- de los ‘ferrends seobre l9s que se asientan los edificlos. y otras
consiruceiones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanté; ne son objeto de amortizacion.
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L as, dotaciones anuaies e concepto. de amortizacién de los activos tangibles se registran con:£argo en ia
cuenta de pérdidas y ganancias gonsolidada y, con cardcter gerieral, se calculan en funcidn de los
siguientés afos de vida Gtil -estimada-de fos diferentes grupos de’ elementos:.

Afios de vida atll

inmebles 17a 75
Instalacigngs - ‘5320
Mobiliarie, equipes de ofiding y otros Failb
Vehlculos: Zak
Ordenadores ¥ material informitico 4

El grupe, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida dtil estimada de los elementos del
activo tangible con la finalidad de detectar cambios Significativos gn. la misma que; en el caso de
progucirse, se dajusta mediante la coirespondiente correccion del registic en’ la. cuenta de pérdidas. y

ganancias consolidada de ejercicios’ futuiog de la dotacidn a su.amiortizacion en virtud de la nueva vida il
estimada:

En cada cietie contable, el grupo analiza si existen indicios, tanto.intermos como éxtérnos, de que un activo
tahgible pueda estar deteﬁ’orado. & axisten evidengias de deterioro, el grupt. analiza si efectivamente exisie
tal deterioro comparando el valor neto en libros el activo con su importe’ recuperable (8] mayor entre Su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso}, Cuando el valar en libros excedsa at imporie
reguperabie, el grupo.reduce el valof en libros.del coitespondiente glemento hasta su importe r_ecupe_rab_le,- ¥y
gjusta los. cargos futuros en’ concepto:de amortizacin én proporcion a.su'valer en fibros ajustado y a Su
nueva vida Gtil remanentg, en el caso: de ser recesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando ekisten indicios de'que se ha recuperade el valor de un elemento, el grupo registra la reversidn de la
pérdida por deterforo contabilizada en‘ejercicios anteriores. y ajusta 108 cargos futuros en concepto de su
amertizacién. La- raversion de la pérdida- por detericro de un elémento en ningdn caso puede suponer &l
incremento dé su valor en libros por ancima de-aquel gue tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores..

En particular, certos elementos gél inmovilizadoe material figuran asignados a unidades generadoras. de
efectivo del hegocio bancario. Sobre estas unidades se. efectdd el correspongiente test de deteriora para:
verificar gue se generan 105 flujos de efectivo sufigientes para soportar el valor de los a6tivos. Para €lic, &l
grupo {i) obtiene. un flujo de Caja neta recurrente de cada oficina @ partir dél margen de contribucion
acumulado menbs la Imputacion de un coste de riesgo recurrente, ¥ (i} el anterior fijo de -caja new
récurrente se considera_como. un fiuje a perpetuidad. pracediendo a 1a valoracion por-el métedo de
descuento de flujos utilizando el.coste de capital y 1a 18sa de .crecimiento a perpetuidad determinados por el
grupo (véase.nota 16}. ' '

‘Por otra ladg. para las inversiones inmobifiarias et grupo se hasa en las-va!oraciones realizadas por terceros.
independientes, inscrites: en el registio especial de tasadorés de Banco dé Espafia, segun los criterios
establecidos en la Order ECO/805/2003.

Los-_g_asto's de conservacidn'y mantenfm’ient’o de los activos tangibles se registran en ta-cuenta de. pérdidas

y.ga'nancia‘s;:cons_oﬁd_ada del ejersicio er que sa. incurren,

1.3.11 Arrendamientos

El -grupo evalia la existencia de un contrato de. arcendamients al inicip o cuando se modifican las
condiciones de dicho contrato. En este sentido, se concluye-gue un contrato es de arrendamiento siel bien

estd identificado eh dicho contrato y 1a parte que recibe el Bien tiene gl derechd a controlar SuU USQ.

Arrendamientos en'los que ] grupo actiia como arrendatario.

El grupo registra, para los. @frendamientos en 108 que actia como arréndatario, que s -corresponden
furidamentaimentg con gontratos de arrendamieiito de inmuebles. v oficinas afectos. a su actividad- de
“explotacidn, un activo por derécho de usd del bien arrendado y un pasivo porlos pagos pendientes & la
fecha en |z que el bien arrendado fue pues_tq-a_disposicién del grupo para sy uso.

El mazo de - arrendamiento corresponde al periodo nd revoqa_ble_:.establecido en ef contrato, junto con’ los:
periodos cubiestos por una opcidn para prorrogar el arrendamiento. {sf se tiene cérteza razonable de que el
arrendatario efercerd dicha opcidn) y 1os. periados cubiertos por una. gpeién para-rescindic el arrendamiento

(si s6 tiene certeza razonable de que e afrendatario no gjercerd dicha opeidn).
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‘Para atuelios contrétos de arrendamientd’ de: duracion determinada que incluyan, o.1io, una opcién unilateral
de reseision ‘anticipada-a faver det grupd y en los que el coste derivade dé la rescision no.sea significativo,
con caracter general el plazo de arrendamiento equwaie a la duracién inicial esttpulada contractualimente.
No obstante, sé tendra en consideracion si existen circunstancias que pudieran provocar que los coniratos
se-fescindan anticipadamente.

Para aquellos contratos -de arrendamiento de duracién determinada que incluyan una opcion unilateral de
prérega & favor del grupo; se evaida ejercer dicha opcion en funcidn de los incentivos-econdmicos. y la
experiencia historica.
El pasivo por arrendamiento se registra.jfiicialmente en &1 eépigrafe "Pasivos finaricieros a coste amortizada —
Otros pasivos financieros" del balance consolidado (véase rigta 21} por un importe igual a8l vaisr acthal de
tos pagos pendlentes estimados, en funcién de la fecha de vencimiento prevista. Dichos pagos comprenden
las siguientes conceéptos:

- los pagos fijos, menos cualquier incentive pendiente de cobro,

- Los pagos variables gue se détérminen con referencia a un indice o tasa..

— los importes que se espere shonar porlag garantias de valor residual concedidas al arrendador,.

- El precio de-ejfercicio de una opcidn de compra siel grupo esta razonablemente seguro de ejercer
esd opcidn.

- 'Los pagdos por pénalizacicnes derivadas de la ‘terminacién del arrendamiento, si el plazo del
arrendamiehto refleja qué se efercerd una opcidn para terminarlo.

Los pages por arendamiento se descuentan usando el tipo de interés implicito, si este puede determinarse
facimente y, en caso confrario, el tipo incremerital de financiacién, entendide como el tipo de interés que el
grupo pagaria por financiar la compra ‘de-activos de valor similar.a los derechos de uso adqmr:dcs sobre los
bienes objetd de alguller y'en un plazo igual-a la duracidn estimada de los contratos de arrendamientp.

.Lo_s-p_ago_s._iiqu‘rdados por ¢l arrendatario en cada peripdo -minoran el pasive pdr arrendamiento’ y devengan
uil gasto firanciero que sé registra en la cuenta de pérdidas Y. ganancias consoiidada durante el pericdo de
airendaimiefio.

El activo’ por derecho de uso, que se.clasifica como uni activoe fijo en funcidn de ia naturaiéza: del bien
arrendado, se registra inicialmente & su coste, que comprende los sigulentes importes:

~ El'importée de la valoracion inicial del pasive por arrendamiento, de acuerdo copn. fo descrito
anterformente.

~ Los pagos porarrenidamiento-efectuados. antes o a partir de’ la fecha de inidio del arrendamiento,
menas log incentivos recibidos,

—  Los costes directos inciales.
— Los costes estimados en los qué se IaCcurrd para desmantelar y eliminar el bien arrendads,
rehabilitar el lugar en que se ubigue o develver el bien a la condigion exigida segidn &} contrata,
E_J' ac‘tivo-po__r derecho de-uso se amortiza linealmente por el menar entre fa vida util del activo y el periodo de
arrendamiento,
Los criterios para: deteriorar estas activos son andlogos alos utilizédos para los. activos tangibles (véase
nota 1.3.100.

Por otro lado, el grupo ejerce ia opmon de registrar como un gasto: del ejercicio Ios pagos de los
arrendamientos.a cotto plazo {aguellos que.en Ia fecha de inicic tengan un pericdo de arrendamiento inferior
o'igual a 12: meses) y los arrendamiéntos en ‘los que-el bien arréhdado sea de escaso valor,

Ventas con arrendamiente posterior

Si el giupo no retiene. ef control de! bien, (i} se da de baja e! activg vendldo y se registra el activo por
derecho de uso que se deriva del arrendamiento posterior por un:importe igual a la parte del umporte -en
libros previé del activo arrendado, que sé corresponde con la propbreién que representa el derecho de uso.
retenidao sobre el valor def activo vendide,. v {ii} s& regconoce un pasivo por arrendariiento,
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Si el grupo retieng ¢l cc__u_ntr_u_l del bien, {i}, no se da de baja -el active vendido y (ii). se reconoce un’ pasivo
financiero por el importe dela cortraprestacion recibida. )

Los resultados generados en [a operatidn se recenocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas’ y
ganancias: consolidada si se determina que ha existido una venta (sclo por el importe’ de 1o ganancia ©
pérdida relativa a Jos: derechos: sobre ‘el bien transferido), al haber ‘adquirido &l ¢ompradorarrendador el
contro! del bien.

Arrendamientos en los que el grupo-actlia como arrendador

Arrendamiento-finarciero

Cuando el giupo actla como arreridador de un bien, 1a-suma de los valores actuales. de 165 importes gue
recibird del-arrendatario se registra como una financidcién prestada a {ferceros: pot 1o que se.incluye en el
epigrafe “Activos financieros a coste amottizado” del balance consoiidado. Esta. financiacidn incorpora el
‘precio- de ejerdicio de la opcidn de compra a favor del arrendatario &l vencimiento del contrato en fos ¢asos
en gue dicho precio de- ejercicio sea. suficientemente inferior @l valor razonable d&l bien a |a fecha de-
vencimiento de fa opcién, de modo-que sea razonablemente probable gue vaya a gjercerse,

Arrendamignto operativo

En las opéraciones de arrendamiento operativo, la: propiedad del bien arrendado. y stistancialmente todos
jos riesgos.y beneficios gue recaen sobre el bign, permanecen en &l arrendadar.

E) coste de adquisicién de los bienes arrendados se presenta €n el epigrafe “Activos tangibles”. Dichos
activos se amortizan de acuerdo con:las politicas adoptadas para los -activos materiales similares. de uso
propio ¥ los ingresos procédentes de los contratos de -arrendamiento se reconocen en |a cuenta de pérdidas
y.ganancias consolidada. de forma lineal.

1.3.12 Actlvos intangibles

Los.activos intangibles soh actives no monetaries identificables, pero sin apariencia fisica-que surgen como
consecuencia deé una. adguisicion & terceros o han' sido desayroliados internamente por el Erupe. Sg
reconpee un activo intangible cuando, ademds de satisfacer.la definicion anterior, el grupo -estima probable
ta percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho elemiento y su. coste puede estimarse de
manera fiable, '

Los activos intangibles se réconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adauisicién o de
production y, posteriormente; se valoran por-sd coste menos, cuando proceda, la amartizacidn dcuniulada y
cualquier pérdida por deteriord que hayan experimentado. '

Fondo de comercio

Las diferencias-positivas entre el coste de las combinaciones de negocio y el porcentaje adquirido del valor
razonable neto-de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las-entidades adquiridas se registran como
fondo .de comercio en el activo del balance consolidddo, Estas diferencias reprgsentan el pago aniicipado
realizado por'el grupo de Ios bengficios. econdémicos futures derivados de las entidades adquiridas gue no
son individual y separadamente 'i_dent‘;_ﬁcables y teconocibles. El fohdoe de: cothercio, que 'no se amortiza, solo
se reconoce cuando se haya-adquirido a tiulo onergso en una combinacién de negocios,

Cada fondo de comercio estd asignado a una 0 mas unidades generadoras.de efectivo {UGE) que se espera
sean las beneficiarias de |as sinergias derivadas de las combinaciones de negocio, siendo ‘estas UGE ‘el
grupo identificable mas pequefio de activos gue, como consecuencia de-su funcionamiento. continuadag,
genera flujos de.efectivo a favor del grupo con independencia de otros activos o grupos. de activos.
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Las UGE o grupos de UGE a los gie se Han asighado les fondos de comercio Se analizan, al menos;
anualmente y siempre. que existan indicios de detetioro a efectos de determinar si hay deteriore. Para ello,
el grupo caleula si valor en uso utilizando prlnmpaimente el migtodo: del descuento de : beneficios
distribuidos, en el gue se tignen encuenta los siguientes parametros:

— Hipdtesis clave del negocio: sobre estas hipdltesis s¢ basan las proyecciones de flujos deefectivo
contempladas en la valoracidn, Para. aguellos negocios -con actividad financiera, .se proyectan
variables domo 'son: 1a evolucién del crédito, de'la morosidad, dé los depositos de clientes y de los
tiposdé interés, Hajo un escendrio macroecondmice-previsto, y de 10s requerimientos de capital,

— -Estimacidén de varigbigs macroecondmicas, asi como otros vaiores financieros,

—  Piazo de las proyecciones: el -tie_m_po/pl'a_z_q- de proyeecidn se sitla hab_i_t_uaimente‘_ en 5 afos,
periédo a partir det cual se alcanza un nivel récurrente tanto en términos de benéficio como: de
rentabilidad. A éstos efectos se tiene en cuenta &l escenario econdmico existenté -en el momento
de la valaragion.

- Tipo de descuento. (después de impuestos): el valor presente de los dividendos futuros, uttlizado
:para la obtencién del valor en uso, se calcula uuhzando como tasa de descuento el coste de capial
de la entidad {Ke) desde la perspectiva de un participante. de mercado, Para su determinacion se
utiliza el método CAPM (Capital Assét Pricing Model), dg acuerdo con la férmula: “Ke = Rf + B (Pm)
+ a”, donde: Ke = Retome exigido o:coste de capital, Rf = Tasa libre. de fiesgo, § = Coeficiente de
riesgo sistémico de la-sociedad, Pro = Prima de mercado y a = Prima por riesgo ho sistémico,

— Tasa de crecimiento émplieada para extrapelar las proyecciones. de flujos de efective mds alld del
perioda cubisrto por las previsiones mds recientes: se basa en'las estimaciongs a largo plazo de
las -principales magnitudes macroecondmicas y de las. variables claves del negocio; y teniendo en
cuenta la situaciiy,; en todo morherito, de los mercados findncieros.

8t el valor en libros de ure UGE {o drupo de UGEs al que:se haya asignado un fondo de -cémercio) es
superior a su Importe recuperable, el grupy reconoce una pérdida por deterioro que se distribuye
reduciendo, en primer lugér, el fondo de camercio atribuido a esa unidad v, en segundo lugar vy si quedasen
pérdidas por imputar, miricrande el valoren libros del resto de log activos asignados de forma praporcional,
Las pérdidas por-deteriore de los fondas de comercio no son objeto de reversién posterior.

Otros activos intangibles.

Este epigrafe incluye, bés_ieamente,- tos activos intang'ible_s identificados en jas cambinaciones de negocios
somd son el valor de’las marcas 'y 105 derechos contractuaies swrgidos de-las relaciones con los clientes
procedentes de los negocios adauiridos, asfcomo [as aplicaciones informaticas.

Estos activos intangibles son de vida Gtil definida y se amortizan en funcién de ia misma, -aplicandose
criterios similares a los de los activos tang1bles La vitla Gti{ de tgs marcas y de los derechos dontractuales
surgidos de las reldciones con los clientes de los negocios adauiridos- se sitia entre.5'y 15 anos, mientras.
que para [as aplicaciones informaticas la vida. utll oscila entre 3 y 15 anos, En pamcular, las aplicaciones,
correspondientes a infraestructura, coimunicaciones, arquitectura y- funciones corporativas de las
plataformas bancatias en las dque las ‘entidades del gfupo desarréilan su actividad: tienen,. generalmente,
una vida Uil de entre 10y 15 afes, y las correspondientes a canales:y data & analytics. tignen una vida util
de entre 7. ¥ 10 afios. Por su parte, la plataforma base implantada en.2018 sobre la que desarrolla su
aotividad, TSB tieng una vida util de 115 afios.

lLos criterics para- el reconocimiento de jas pérdidas por detericro dé estos adtivos v, en.-su casg, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores, son similares a los de los
activos tangibles. Para ello, el grupo procede a determinar la existencia de indicios de deteridro comparando.
Iz evolucitn réal con Tas hipdtesis iniciales dé los pardmetros considerados en su registro Inicial; entré
elios, la evertual pérdida de clientes, saldo medio par cliente, margen ordinario medio 'y ratio de’ eficiencia
asignado. .

Los cambios en las vidas (tiles estimadas de los activos intangibles se tratan de manera simifar a los
cambios én las vidas Gtijes es{imadas del.gctivo tangible.

1.3.1.3 Existenclas

Las existencias son activos no financieros. gue el grupo. tiene para su utilizacidn o venta -en el curso
ordinafio de! hegocie, .estdn en procesc de producsion, gdonstrucsidn o desarrolio-con dicha finalidad o high
van a serconsumidas en-el proceso de produeccién o en ia prestacion de servicios.
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Como norma general, !as existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, gque
camprende ‘todos los costes causados para sy adquisicidn y transformacién y- [os otros costes, directos e

indirectos, en los qué se haya incurride para datles su condition. y ubicacién actuales y .su-valor netc de
realizacion.

Por valor nefo de realizacién se entiende el precio. estimado de venta nete de los costes estimados de
producelén. y. comercializaclon para llevar a cabo dicha venta. Este valor se. revisa y recalcula considerando
las pérdidas-reales incurtidas en fa venta de activos.

Ei importe de cualguier -gjuste. por valoracién de las existencias, tales como dafios, obstlescencia,

minoracion del precic de verta, hasta su vdlor neto realizable, asf como- las pérdlclas por otros conceptos,
s¢ reconocerd como gasto del ejercicio en qué-se produzea €l deterioro o 1a pérdida: Las recuperaciones de-
“valor posteriores se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del éjérticio ern que se:
produzcan.

Las existencias se correspenden con terfenas e inmuebles y su valor neto de rea]:zacmn se caleula tomando.
como base la valoracidn realizada por un experto independiente, inserito en el Reg;stro Especial de
Sociedades de Tasacion dei Banco de Espafa y siaborada de acuerdo con’los criterios establecidos en la
QOrden ECO/805/2003 sobre normas de valofacidn de bienes inmuebles v determmados derechas para,
ciertas finalidades financieras, que $€ gjusta. tentendo en conaderamén la experiencia de. ventas de bienes
similares, en términos de precies; el perfodo de permanencia de cada activo en el balance consolidado ¥
otros factores explicatwos No obstante, podrdn utilizarse metodologias estadisticas para Ia actualizacidn de
las tasaciones para aquellos Tnmiebles cuyg valor razoriable no sea supenor & 300.000 euros gue cuenten
con cierta grado de homcgeneldad es decir, que presenten caracteristicas .susceptibles de praduccion
repetida y se ublquen en un mercado active en transacciones cuando son de teducida exposicion.y riesgo,
aunque al menos trianuaimenté se realiza una tasacion ECO completa.

Er valor en libros dé tas existencias se da de baja del batance consolidado y se-registra como un gasto en‘el
ejercicio que sé reconpce e ingreso procedente de su'venta.

1,3.14 Elementos de patrimonlg propio

Se cons’ideran. elementos de'patrimo'n'io propio aguelios gue cumplen-las siguientes condicicnes:

— Mo incluyen ningln tipo de. obligacidn contractual para la ent!dad emisora queé suponga: entregar
efective .u otro .activo financiere a un {ercerd; o intercambiar activos financieros o pasivos
financiercs con terceros en condiciones potenmalmente desfavorables para’ la ent;dad

—  Si pueden sér, o séran, liquidados con los prapies instrumentos de pammomo de la entidad
emisora: cuando. sea un instrumento financiero no derivado, no supondrd una obligacién de
entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de patiimonio; o cuando sea Ln derivada,
siempre que.se iiguide por una-cantidad fija de efectivo; u otro activo financierg, a. cambio de un
ndmero fijo.de sus propios instrumentos de: patrimonio,

los negocios reaiuzadas con elementos de. patrimonio prepio, inclidas su emisidh y amioftiZacion, son
registrades directamente con ‘contrapartida en ‘el patrimonio. neto consolidado.

Los -cambios de valor de los instrumentos. calificadods: como de elementos -de patrimonio propio no se
registran en los estades financigres; las contraprestaciones remb[das 0 entregadas 4 cambio de dichos
instrumenios se afiaden o deducen directamente del patrimonio neto consclidado-y fos costes- asomados a.
la transacdion io minoran.

El reconocimiento inicial d¢ fos insttumentos de patrimenio emitidos- con el fin de cancelar dn pasivo
finarigiero integra o parciaimente se realiza por su valor razonable, salvo s no es posibie determinar este
con fighilidad. En este caso, la-difefendia entre el valor en libros del pasivo fi financiero (o de una. parte-del
mismo) tancelado y €l valor razonabie de los instrumentos de patrimonio -emitidos sé reconoce en’ el
resultada del gjgrcicio.

Por ‘otro !ado los mstrumentos financieros compuestos que son aquellos contrato§ que para. su emisor
generan simultdneamente un'pasive finangiero y ury instrumento. de patnmonlo propio {como; por ejemplo.
las obligaciones. convertibles que otorgan a su tenedor el derecho -a corvertirlas en instrumentos de
patnmonlo de |a entidad-emiscra), se récoriocen en la fecha de su emisién separando sus componentes y
clasificandolos de acuerdo con el fohdo.geondmico.
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La ‘@signacion del importe injcial a los distintos. componentes del instrumento compuesto no supondrd, en
mingin- gaso, Un reconocimiento de resultades, y se realizard asigndndole, en primer lugar, al compenente
que sea: pasive Tinanciero —incluido cuaiguier defivado 'im'plrc_ito que no: tenga por activo subyacente
instrumentos de patrimonio propio— un importe, abtenido a partif de! valor razorable de pasivos financieros
de la entidad con caracteristicas similares a los del instrument¢ compuesto pero que no tengan ascciddos
instrumentos de patrimonié propio. €l valor: imputable en el inicio al instrumenta- de capital serd la. pane
residual deiimporte iniclal del instrumento compuesto en sU conjurits, una vez deducide ef valor razonable
asignado al pasivo financiero.

1.3.15 Remuneragiones basadas en instrumentos de. patilmenio

La entrega a los empleados de instrumientos de patrimonic propio como contraprestacion a sUs servicios,
cuando dichos instrumentos se determinan al jnicio ¥y se entregan una vez terminado un periodo especifice
de sefvicios, se registra comgo gasto. por servicios a medida gue ios emipléados los presten coh
-£ontrapartida en el epigrafe “Otios eleméntos de patririonio neto” en el patrimonio neto consolidado. En la
‘fecha de concesion se valoran los servicios recibidos a su valor razonable, salve que el mismo no-se pueda
estitar con fiabilidad, en cuye caso se valoran por referencia al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio  comprometidds, tefiends en ‘cuenta ios plazgs. ¥ ¢tras condiciones contemplados en los
compromigos. ' '

Las cantidadés reconocidas en sl patrimonio nefo consolidado ne son ohjeto de una posterior reversion,
incluso cuandofos empleados, nb ejerzan s derecht. & recibir los instrlimentos de patrimonio.

Para: las transacciones con rémuneraciongs basadas ‘en acciones que se Tiguidan en efect’ivo.__ el grupo
registra un gasto por senicios a medida que los empleados: los prestan con contrapartida en el pasivo del
balance consofidado. Hasta dque sea iiquidada el pasivo, el grupo valora dicho pasivo a su valor razonable,
recanociendo los cambios de'valor en el rasultado dél gjercicio.

1.3.16 Provisiones'y activos y pasivos contingentes-

Se consideran provisiones jas Gbligaciones actuales del grupo, surgidas como torsecuencia 'de sucesos
pasadas, que se éncuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza.en la fecha de ios estados
financieros, pero resultan indeterminadas. en duanto'a st importe: o momento de cancelacion, al vencimiento
de las cuaies y para cancelarias, el grupc estima que debe;é'de'sprenderse de recursos.

Les Cuentas anuales consofidadas del grupo recogen con cardcter general lodas fas piovisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacitn es riayor que de lo contrario, Entre otros conceptos, estas provisionés incluyen los. comfiromisos.
por pensiones asumidos con sus empleados por algunas entidades del gropo (véase nota 1.3.17), asi como
las provisiones por litigios y otras contingencias.

Son pasivos. contingentes las obfigaciones pogsibles del grupo, surgidas tomo consecuencia 46 sucesos
hasados, tuya existencia esia condicionada a que ocyrra, -0.no, uno o mas aventos futuros independientes
de la voluntad del grupo. Los pasivos contingentes inciuyen las obligacicnes actuales del grupo cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de ‘recursos .o :cuyo importe, en casos
‘extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con ta suficiente fiabitidad. Los pasivos contingentes no.
se registran en Ias Cuentas anuzles consclidadas, sino que. se informa sobre los mismos en la memoria
-.cansolidada,

Los activos ‘contingentes son activos ‘posibles, surdidos como consécuencia de sucescs pasados, cuya:
existencia estd condicionada Yy déberd’ confirmarse cuande ocwrran, o no, eventos que estan fuera del
Gontrol del grupo. Estos activos contingentes no. se réconocen eh el balance R en [a cuenta de pérdidas y
ganaricias, consolidados, pero se informa de. ellos en la memoria siempre 'y cuando sea probable el
aumento de recursos fue incorporen beneficios econdmicos. poresta.causa. '

1.3.17 Provisiones por pensiohes
Las compromisos por pensionas:asumidos por el grugo ¢on su personal son los siguientes:
Planes de aportaclén definida

Son contribuciones de cardeter predeterminado reailizadas a una eritidad separada, segun los acuerdos
alcahzados ¢on cada colectivo de empleados en.particular, sin tener la obligacion legal ni éfectiva de realizar
contribuciones  adicionales si la entidad separada. no pudiera atender las retribuciones a los empleados
relacionados con los servicios prestados én &l gjercicio corrfente.y en los antetiores,
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Estas contribuciones se registran en cada ejércicio-en_ la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase
nota 33). '

Planes de prestacion definida

Los planes de prestacion defirida cubren los. compromisos existentes derivados: de’ fa aplicacion del
Convenio-Colectivo'de Barica.

Estos compromisos estan financlados a través de los Siguigntes: vehiculos: el plan de pensiones, ios.
contratos de séguro, la entitiad de prevision social voluptaria {“E.P.S.V.") ¥ los fondos internos.

Plan de..gensibnes'

E! plan de pensionas. de los empleados de Banco Sabadell cubre !as. prestaciones de convenio detaliadas
anteriormente con -los émpleados pertenecientes a los colectivos regiamentados, con las siguienies
gxcepciones:

- Compromisos adicionales ‘por jubilacion ‘anticipada del Convenio Colectivo de Barica.
- Incapacidad sobrevenidg en determinadas circunstancias.

—  Prestaciones de viudedad y orfaridad derivadas del faliecimiento de un jubilado-con una anhtigiedad
re¢onocida pesterior al 8 de marzo de 1980,

El plan de pensiories de los empleados de Barico Sabadell se considera a todos (&3 efectog como un activo:
del plan para las ohiligaciones que tiehe aseguradas en entidades exiemnas al grupo. No se consideran
activos de! plan aguellas obligaciones del plan de pensiones aseguradas en' las entidades ascciadas del
grupo.

Ei plan de '_pens'iones_ ﬁi_en_e constituida una Comision de Control, -formada por’ los: representantes del
promotor ¥y los representantes de los participes y beneficiarios. Esta Coniisién ‘de Contro! es el drgano.
encargado de ia supervision de su funcionamiento y de’su gjecucion,

Contratos de seguro

Los tontratos de seguro cubren, en general, determinados compromisos derivados dei Convenio Colectivo
de-Banca y. en particular:
—~  Los compromisos éxclu_i_dqs expresamente en el p@n de pensicnes de empleados de Banco
Sabadell (detallados en el apartado @nterior).
-~ Personal en activo adscrito 8 convénio colgéctivo procedente de Bango Atldntico.
—  Compromisos por pensiches asumidos oon determinado personal enh aclivo no deérivados del
tohveriio colectivo,
- Compromisos con personal en situacién de excedeneia no cubiertos con derechos consolidadas en
el plan de pensiones de empleados dé Banco Sabadell,

- Compromisos ‘asumitdos por prejubilacidn, p_udiend__o estos estar parcialménte financiados con’
derechos consolidados en el plan:de pensiones de. empléados de Banco Sabadell.

Estas pdlizas estdn suscritas tanto con companias exieérnas al grupe. cuyos COMPromisos asegurados mds’
importantes son 'Iqs--asu'midos con persohal procedente:de Banco Atlantico, como con BanSabadell Vida,
S.A: de Seguros y-Reaseguros.

Entidad.de previsisn sodial voluntaria (E.9.8.V,)

L sidquisicion y posterior fusién de-Banco GUipuzeoano SUpusy !a._'ir_a_corpqrac_ié_n.de Gertakizan, EP.SV.;
gue cubre 10s compromiscs por prestacion definida de -sus empleados acfivos v ‘pasivos y los tiene
asegurados -en pélizas. Esta entidad fue promovida por dicho bBance, tieng personalidad Juridica
independiente, y fue constituida en 1991. Las cbligaciones totates. del personal active y pasive ‘estan
asegurddas en entidades externas al grupo. '

Fondps intermos.

‘Los fondos internos cubren fas obligaciones con el persanal prejubiiado hasta su edad: legal de jubilacidn y
afectan a personal procedehte de Banco Sabadeil, )
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Registro contable de Jag obligaciones de grestacién definida.

Dentro del epigrafe “Prowsmnes ~ Pensiones y otras obhgacmnes de prestaciones defifidas postempleo”
del pasiva del balance consolidado, se :ncluye el valor actual actuarlal de los compmmlsos por pensiones,
que- se ‘calcula individualmiente mediahte el método de. l& unidad de: crédita. proyectada ap!lcando las
hipotests financlerc-actuariales mas’ -abajo especificadas. Este mismo método es &l utilizado para el anslisis
de sensibilidad que se presenta en la hota 22,

A las obligagiones as{-calculadas, se les. ha restado el valor razonable de los-déneminados activos def plan,
_que 'son activos cohn los que Se liguidardn las obligaciones, incluidas las pdlizas de seguros, débide a que
cumplen fas sigliientes condiciones:

— No son propie_d_ad del grupo, sino de un tercero separado legalimente y sin &l cardcter de parte
vinculada..

- Solo estdn disponibles para pagar o fianciar retribuciones de los empleados, no estando
disponibles para los acreedores del grupo ni siquiera en casa de situacidn coricursal,

~  No pueden retornar al grupo salvo cuando los activos que guedan en el plan son-suficientes para
cumplir todas las obligaciones, del plan ‘© de la entidad, relacmnadas con las prestacicnes. de los
empleados, o bien cuando ios actives retornan al bango para reembolsarlo de prestaciones. de los
empieados ya pagadas por el mismo.

- _'N_o_ s0n i'r;stru_ment_os- financieros intransferibles emitidos por e grupo.

Los activos gile. respaldan compromisaes por pensiones en el balance individual de la comparifa de seguros
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros no son activos.de! plan por tratarse de una parte vinoulada.
al grupo.

Los compromisos por pensienes se reconocen de la-siguiente forma:

=~ Enfa cuenta de pérdidas y ganancias gonsolidada, el interés neto sobire el pasivo {active) neto de.
los cofmprorhisos por pensiones asi como el.coste de los -servicios, incluyendo’ este ditimo iy el
coste ‘de log servicios del perfodo. coriente, i) el coste de los sefvicios basados con- origen_en
modlflcamones |ntr0dut:1das eén o8 compromisos existentes o en la introduccitn de nuevas.
prestaciones, y iy cualgquier ganancia ¢ pérdida que surja de una ligtildacion del plan,

- En el epigrafe “Otro resuitado giobal dcumulado ~ Elementos que no.se reclaaﬁcaran en resuitados
- Ganancias o () pérdidas actuariales en planes de pensiones de. préstaciones definidas” del
patr!monlo neto consolidado, la reevalyacidén del pasive {activo] neto por comprom:sos por
pensianes,.gue incluye i) las pérdidas y ganancias actuanales generadas en el gjercicio, que tienen
su origen en las diferencias enhtre Hipdtesis.actuaridles previas v la realidad v en'los cambios.gh. las
hipdtesis actuariales realizadas, H) el rendimienic de los activos afectos al plan, y Hi} cualquisr
cambio enh los .efectos -del limite del activo, excluyendo para los dos Gltimos conceptos las
cantidades iicluidas en-el interés neto sobre el pasivo {activo) neto,

En el eplgrafe *Provisiones - Otras retribuciones a los empleddos @ large plazo* del pasivo del balance
consofidado se mciuye‘ prmc:pa[mente el valor de fos compromisos ‘asumidos cen el personal prejubilado,
Las.variaciones qué-se producen durante ‘el ejercicio en.el valor del pasivo se reconocen en la cuenta de
pérdidas.y ganancias consolidada.
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Hlpétesis actuariales

Las hipdtesis financiero - actuariales més relevantes empleadas en la-valoracion de log compromisos por
pensiones a-31 de diciembre de 2022 y 2021-son |as siguientes:

2022 2021
Tablas PER2020.Col_ler.orden PER2020_Coi_lcr.orden
Tipo de interés éenfco plan de pensiones '3,25% anual 1,00% anusl
Tipo dé interés téenica fondo interna- 3,25%.amual 1,00% aruat
Tipo de interés téenico pohzas vinctiadas’ 3,25% anual 1,00% anuat
Tipo de interés técnico pélizas no vinculadas - 3,25% anual. 1,00% anual
Inflacidn 2.00% anua 2,00% anual
Crecimignio salarial 4,00% anual 3;:00% anuat
Saiidas por invalidez §590-Absoluta. -58%0-Absallita
Salidas por-rotacién No consideradas No corisideradas
Jubilacién anticipada Considerada ‘Considerada
Jubilacign novmal 55 o 57 aflos 65 .67 afos.

En los sjercicios 2022y 2021, para el tipo de .'in'te_rés_ técnico de todos los compromiisos se ha tomade
comp referencia e tipo de |a deuda empresarial de callficacidn AA (iBoxx € Corporates AA 10+} de duracidn
media de 13 ahos.y 13,7 afios, respectivamente.

La edad de jubitacién anticipada contemplada es'la fecha més temprana con. dereche irrevocable por la
empresa paia el 100% de los empleados.

1a remtabilidad de los activos a largo plazo correspondiente & los- activos afectos al plan y dé 1os contratos
de ‘seguros vinculados .a-pensiones se-ha determinada aplicando’ el misnio tipe de interés técnico delas
hipdtesis: actuariales (el 3,.25%y &11,00% en 10s ejercicios 2022 y 2021, respectivamente).

1..3.18 Operaciones ef_moneds extranlera y diférenclas de converSién

La moreda funcional y de presentacién del grupo es el euro, Consecuentérhente, todos Jos. saldos ¥
transacciones denominados en mongdas diferentes al euro se consideran denominados en moneda.
extranjera.

En el reconocimiento inicial, los saldes deudores y acreedores denominados en meoneda extranjera se
convierten a Ja moneda funcional utilizando- el tipo de-cambio: de contado de ja fecha de reconocimiento,
entehdido como el tipo de cambig para entrega inmediata. ‘Con posterioridad al recondgimisnto inicial, se
aplican lag siguientes reglas para la conversidn de. saldos denaminados en moneda extranjera-a la moneda
funcional de cada entidad-participads:

—  Los activos y pasivos de cardcter monetario se.convierten al tipo de cambio de ciere; entendido
comp el tipe de cambic medio de contado de a fecha a que se refizren los estados financieros.

~ Las partidas no monetarias valoradas ai coste histérico se convierten:al tipo de cambio de la fecha
de adquisicion,

- Las'partidas riv morietarias valoradas al valor razonable se.convierten al tipo de cambio de.la fecha
en gue. se determina el valor razonable.

-  Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de ja fecha de 1a operacian:

Las diferencias de camblo surgidas en la conversicn de |os saides deudores y acreedores denominados en
-moneda extranjera se registran, e_n-'genera_'t, en la cuenta de pérdidasy g_an'anc’ias consolidadd. Mo obstante,
en el caso de ]_as_.diferencias ‘de camble que surgen en pariidas ne. monetarias valoradas por su valor
razonaple -cuyo ajuste @ dicho valor razoriable se. imputa en el epigrafe: “Otro resuitado global acumulado”
del patfimonic neto corisolidado, se desglosa el componente de tipo de cambic. dé ia revalorizacidn del
elemento no monetavio. '
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Los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda funcional és distinta del
eurd 5& convierten a euros de la mgwente forma:

~ Los-activos y'pasivos se convierten apiicando los- tipos. de. cambio de cierre del ejercicio,

~ Los Ingresos y gastos aplicando el tipo de cambio medio ponderado por el volumen de operaciones
de la sociedad convertida.

- El patrimonio neto, a tipos de cambio histéricos.

Las difetencias de. cambio surgidas' en la conversion de los estados financicrot dé las entidages
consolidadas cuya moneda funcional es distinta def euro se registran en’ el eplgrafe “Otro resujtado global
acumulada™ del patrimonio heto consolidado.

Les tipos ‘de cambic aplicados en la conversion de fos saldos en morieda extran;era a euros son los
publlcados pof-¢l Barico Central turopeg e 31 de diciembre de ¢ada ejercicio.

1.3.19 Reconocimiento.de ingresos y gastos

Ingresos y gastos por intereses y conceptos. asimiiados

Los ingresos y gastos porintereses y conceptes. asimilados a ellos se- Tegistran contablemente, con cardcter
general, en funcidn de su perfodd de devengo v por aplicaditn del métado del tipo de interés efectivo, en los
epigrafes. “Ingresos por tinteteses™ 'y “Gastes por intereses” de la cuenta de pérdidas ¥ ganangias
consaolidada, segun proceda. L.os dividendos permbsdos tle otras entidades se reconocen como fngresa-en el
mornento en gue nace el derechio a percibirlos.

Comisiones, honorarios y coniceptos asimilados

Los, indresos ¥ gastos en cancepto de comisiones ¥ horiorarios asimilados ée- ‘registran en la cuenta de
pérdidas y gananeias consolidada, en general, de acuerdo con los slguientes criterios:

—  Los vinculados a activos y pasives financieros valorados a valor fazbnable coh cambios en pérdidas
y ganancias se. registran-en el memento de su desembolso.

- [os que correspondeh a transadciones o .58tvicios que ‘se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante diche periodo.

—-  Los que corresponden a una {ran'saccién 0 servicio gue se gjecuta-en un atto singufar sé registran
cuando. se preduce € acta -que los origing.

Las comisiones financieras, que forman parte ihtegrante del repdimiento.o coste efectwo de las gperaciones.
fmancneras se per:od:ﬂcan netas de costes. diréctos relacionados 'y se réconocen en la duenta de pérdidas
Y gananclas consolidada a lo. ]argo de su vida madia esperada.

Los pattimonios. gestionados por et grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en ¢ balance. Las-
comisiones generadas por esta actividad se registran en el eplgrafe "Ingresos por comisiones” de la cuenta
‘e pérdadas y ganancias consolidada.

Ingresos y gastos. no financleros

Se rectriocen tontablemente cudndo $é produce la entrega del bien o ja prestacién del servicio no
financiero, Para determinar &l importe, ¥ el momento.del reconocimierito. se sigue un madeld.de cinco pasoes;
identificacidn del | contrato con el cliente, identaflcac:on e las obligaciones. separadas de! contrato,
determinacion del precio de la transaccién, distribucion del premo de la transaccidn entre fas obllgamones
identificadas-y, finalmente, registro del ingresn a medida que se satisfacen las obligaciones.

Cobros y pagos. diferidos en el tiemipo

Les cobros y pagos diferidos en el tlempo se registran. contablemente: gor el importe resultante de actualizar
financleramente fos flujos de efective previstos-a tasas de mercado.

Gravamenes

Para aquel[oa gravamenes.y aguellas obligacicries de impuestos. ‘cuyo importe y fecha de pago son. ciertos,
la obligaciér se reconoce cuando se produce el eventd. gue causa ¢! page del misme en los términos
sefialados por la leégislacion. Peor lo tanto, la paruda a pagar se veconoce cuando exista una obligacion
presente de pagar &l gravatmen.
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Fondos de Garantia de Depodsitos

E{ banco estad integrado enel Fondo.de Garan_ti‘a_ de Depésitos. En gl ejercicio 2022, la Comisidn Gestora del
Fondo de Garantfa de Depbsitos de-entidades de-crédito, de acuerda con lo establecide en ¢ Real Decrete-

ley 16/2011 y en el Real Decreto 2606/1996; ha fiado la aportacion a realizar para el conjunte de las.
entidades adheridas. al compartimernto de garantfa de depdsitos en un 1,75 por mil del imporie d_e los:
depésitos garantizades a 31 de diciembre de 2021. El caleulo de 1& aportacién de cada -entidad se realiza
en funcion del importe de los depdsitos garantizados y de su perfil de riesgo. Asimismo, la-aportacion af
compartimento de garantia de valorés se ha fijado en un 2 por mil del 5% del importe. de’ jos valores
garantizados & 31 de digiembre de 2022 {v&ase nota 32).

Por su parte, algunas de las entidades consolidadas estdn integradas en sistemas andlogos al Fondo.de

Garantia de Depésitos y realizan contribuciones a.ios mismos de acuerdo con sus regulaciones nacionales
[véase riota 32). Les mas relevanies se indican-a.continuacion:

—  TSB Bank plt realiza aportaciones al Financial Services Compensation Scheme.

'~ Bance Sabadell, SA. institucién de Banca Miltiple, realiza aportaciones: al fondo de garantia de
depésitos establecido por & instituto para-la Proteccian dei Ahorro Baricario,

Fonda Unico.de Résolucién

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrolic reglamentario a través del Real Decreto:
1012/2015 supuso la trasposicidn al ordehamiento iiridice espafiol de la Directiva 2014/59/UE pot la que
se establecié: un nuevo imarco para Ia resolucién de.entidades de crédite y empreésas ‘de servicios de
inversién, que es'a su vez una delas normas que han contribuido & fa constitucion del Mecanismo Unico de
Resolucién, treado mediante el Reglamento (UE} 806/2014, por el que se establecen normas .y
procedimientos uniformes para la résolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversjon

en el marco dé.un Mecanismo Unico de Resolucion y un Fondé. Unico de Resolucioh a nivel europeo,

En el contexte del dasarrolio de esta normativa, el 1 de enero de 5016 entrd en-vigor el Fondo Unice de:
Resolucisn, que se establece como un instrumento de financiacion con el que podrd contar Ia junta Unica
de. Resolucidn, que €8 la autoridad europga gue toma las decisiones eh materia de rgsclucién, para.
deonmeter eficazmérite las: medidas de resolucidn gue se adopten. Ef Fondo Unico de Resolugion se nutre.de
las aporiaciongs que reallzan las entidades de erédito 'y empresas. de servicios de inversidn stjetas al
mismo,

€] calculo dé la contribucion de cada entidad al Fondo Onico de Resolucidn. regulado por el Reglamento
Delegado {UE) 2015/63; parte de fa proporcion que cada una de ellas representa sobre e total agregado de
Ios pasivos toisles de las entidades adhefidas’ uria- vez deducidos SUS recursos ‘propios ¥ €l importe
garantizado de los depdsitos que, posteriormente, se ajusta al perfl de riesgo de a entidad (veéase nota

32).
13,20 Impuesto sobre las ganancias

Ei Impuesto sobre Sociedades aplicahle 8 las Gociedades espafolas del ‘Grupo Banco Sabadell vy los
impuestes de similar naturaleza aplicables a las entidades participadas exiranjeras se consideran come un
gasto 'y se tegistran en el epigrafe “Gastos o { Ingresos poi impuestos sobre los resultados de las
‘actividades continuadas” de la cuenta de pérdidas y genariclas consolidada, excepto duando son
consecuencia de una transaccion fegistrada directamente en el patrirhonio netd consolidado, €n cuyo
supuestd se registran directamente enél.

Et gasto total par el Impuesto sobre Sociedades eguivale a la suma del impuesto corriente que resulta de ia
_E_Ipl‘[ca_cién'd_ei cofrespondiente gravamen'a la base. imponible del ejercicio (después de aplicar deducciongs y
bonificacionies fiscalmenta admisibles).y de la variacion de fos activos y pasivos por ifipuestos diferides-que
se hayan reconocido-en [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La-base imponible del ejercicio puede diferir dél resultatio del sjergicio presentado en'la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidads, ya gue excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros ejercicios y las partidas.que nunca lo son,

59



Los activos y pasivos por.impuesios diferidos corrésponden a aguelios impuestos que §é prevén pagaderos
o.recuperables, ceasionados por las diferencias entre: los.importes en libros de los activos y-pasivas en lds:
estados financieros y sus correspondientes bases. fiscales {“valor fiscal”), asi como las bases imponibles
negativés .y 1os créditos por deducciones fiscalés ho aplicadas susceptibles de compensacion en el futuro.
‘Se cuantifican aplicando a la di"fere_n_cia temporal o crédito’ que- cofrespdnda el tipo de gravamen .al que se
espera recupérar o liquidar (véase notar 38,

Un ‘active por impueste diferide, tal como Gh impuesto. antqcrpadu. un credlto por. deducciones y
bonificaciones y un trédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que el
grupo obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales coritfa las que pueda hacerlo. efectivo; y rio
proceda def reconocimientoe inicial (salvo en una combinacign de negocios) de otros activos.y pasivos enuna
operacion . qué no afecte ni al resultado fiscal ni gl resultado contable,

Asimisme, se- reconncen 1os ‘activos por impuestos diferidos ocasionades por diferéncias temporaiias
deducibles procedentes de Inversiones en dependientes, sucursales y asociadas, o de participaciones €n
hegoclos conjuntts solo en la medida en que se aspere que [a diferencia revierta por causa de [a extincién
de la sociedad participada.

Los pasivos por impuestos diferidos. ocasionados por diferéncias temporarias asociadas a inversiones en
entadades dependientes yasociadas se recenocen contablemente excepto si'el grupd es:capaz de controlar
el momento de reversién de.la diferencia temporar:a ¥, ademds, es probable gue esta no se revierta en el
futuro.

Los "Actives por impuestos”™ v "Pasivos por impuestos” del balance consolidadg mcluyen el importe de
todos 1os actwos/paswos de naturaleza fiscal, diferenciados entre: confentes (importes. a recuperar/ pagar
en los proXimas doce meses como, por ejemplo, ka liquidacién a fa FHacienda Ptiblica del Impuesto scbre
Sociedades) y.diferides (impuestds a recuperar/ pagsr en ejercicios futuros),

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimoriio neto conselidado que no téngan efécto en
el resultado fiscal o a-la nversa, se contabilizan como diferencias teriporatias,

En cada clerre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos-come pasivos, con el
objeto de comptobar que se mantienien vigentes y que existe evidénsia suficlente sobre la probabilidad de
generar en el futurd ‘ganancias fiscales que peimitan hacerlos eféctivos, en el caso de los activos,
efectudndose las oportunas corecsiones en caso- de ser necesario.,

Para realizar el andlisis antes descrito, se tienen en consideracion las si_ngientes_-variab’les_:

- Proyectiones de resultados de cada entidad o grupo fiscal, basadas -en los presupuestds
financieros aprobados por los adminisiratiores del gripo para un‘heriodo 'de cincd afios, aplicando
posteriormente tasas de crec:mlento constantes similares a [as tasas de crecimiento-rhedia a largo
plazo del sector en él-que operan las diferentes sociedades del grupo;

—  Estimacion de la reversi6i de lag diferehicias temporarias en funcién de-su naturateza; y

- El plazo o limite establecido por Ja leégislacion vigente en cada pafs, para.la. reversién de los
diferentes actives por impuestos,

1.3.21 Programa TLIRO 1

En el contexto del COVID-1G, el Barige Central Europeo anuncid medidas mitigadaras del impacto derlvado.
de este escenario;, como el programa TLTRO I, que &s un programa .de finahiciacion a los bancos en.
condiciones ventajosas En concreto, el pregrama TLTRO ill aseguraba un tipo. de interés jgual al tipe de
interés medio de: las facilidades deé-depdsito en el caso de que se cumplieran los objetsvos de crecimiento.
de prestamos elegibies establecidos por el Banco Central Euréped durante déterminados periodes
especiales de referencia establecidos en los ejercicios 2021y 2020, que, el baneo'alcanzd. Adicionaimentg,

el tipo de interés ha sido 50 puntos basicos inferier entre. el 24 deJumo de: 2020 y el 23.de junio de: 2022,

alcanzando el -1%. durante este periodo.
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Adicionalinente; desde el.23.de junio de. 2022 hasta.el 25 de noviembre de 2022 gstag.operaciones han
devengado el tipo de interés medio de l& facilidad de dep6sito- a lo largo-del perfodo de vigencia de la
operacion TLTRO lll. Finalmente, el 27 dé octubre de 2022, el Banco Central Europeo- decidié. recalibrar
estas operaciones de financiacion'y, desde el 23 de noviembre de 2022, él tipo de interés aplicable se
indexa al promedio de o5 tipos de interés oficiales-de| Banco Central Europec apllcables:a partir de dicha
fecha.

El grupo ha considerado. que Ja utilizacion de un tipo-de interés mds favorable, el tipo-dé interés de las
facilidades .de depdsito, en vez del tipo-de interés de las operaciongs principales .de financiacién, con
suUjecion al cumplimiente de los umibrales de. financiacidn establecidos por-el Bance ‘Central Europeo ne
sitlia ias condiciones .dé estas operaciones ‘significativamente por debajo de los tipos-de. interés de
mercado, por lo gue Ha procedido a registrar esta financiacidn como-uri pasivo fifianciero‘a oste amontizado
de acuerdo conla NIF 9.

Por 'su parte, la- reduccidn adicional ‘del tipo de interés de 50 punios basicos durante el periodo
comprendidé entre el 24 de junic de 2020 y el 23 de junic de 2022 no s¢ encontraba sujeta, al
cumplimiento de ningdn objetivo especifico de financiacion, Habiénidose estimado due esta Bonificacion:
podria llevar a que ¢f costé de esta financiacion se. situara en tondiciones migjores que fas de mercado,
durante. dicho pefiodo de’ tiempo. De acuerdo con.esto, esta reduccion se ha. considerada como uyng
bénificacién. asociada.a la pandemia defivada del COEVID-19, destinads & reducir los costes:de financiacidn
del banco 'y se ha.registrado an el margen de intereses de la cugnta de.pérdidas y ganancias te manera.
sistematica a'lo fargo de dicha periodo. (véase nota 4.4.3.1).

1.3.22 Estado de ingresos ¥ gastos reconocidos consolidado

En esté estado se presentar los ingresos y gastos reconocidos come corisecuencia de fa actividad def
grupo durante el ejercicio, distinguiendo aquellos. registiados como’ reésdltadgs en la. cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada y aquellos. Gtros ingresos y gastos reconocidos directamente en e patrimonic heto
cansbdlidadoe.

Por tanto, en este estado 56 presenta:
- Fresultado consolidade del ejercicio
—  El movimiente de “Ctro resuitado global acumulade” en el patrimanio néto'consoiid_ado,_que incluye:

£l importe bruto de jos ingreésos y gastos recanocidos distinguiendo aquelios. que. ho &
rectasificaran. en resuitados y agquelios otros que pueden reclasificarse en resuliados.

; El impuesto sobre las ganancias devengado de los ingresos y gastos reconocidos, salvo
para los ajustes con origen en paricipaciones en empresas asociadas o negocios.
conjuntos valoradas por el método .de la participacién, qlie se- presentan en términos
netos.

: i total de ibs ingresos y gastos feconocidos corisolidados, calculades como la -suma de
los dos apartados anteriores, mostrando de manera separada el importé atribuide a la
entidad dominante y el c_orrespo_ﬁdienté a intereses minaritarios (participaciones. 1o,
dominantes).

1.3.23 Estado total de cambios en el patrimonlo neto ‘consolidado-

Fr este estado se presentdn todos los movimientos habides en el pattimonio neto del grupo, inciuidos 10s
gué tienen su origen en camblos contables y en correcciones de: erforeés, En el estado se presenta una
conciliacion.del vaior -en libros al inicio y'al' final.de! ejercicio de thdas fas partidas gue forman el patrimonio
neto consolidado, agrupando 108 movimientos en funcisn de su naturaleza en las sigulentes, partidas:

— Ajustes por camibios en ctiterios contables y correcciones de errares: iricluye [os. cambios. en el
patrimonio neto. consolidado que surgen come. censecduencia de la reexpresion retroactiva de los
saldos de los estados financieres distinguiendo los que: tiene origen en cambios en los criterios
‘contables de jos que correspendeh a correccion de errores, o

— Total de ingresos y gastos feconocidos: recoge, dé- manera agregada, el total de las parlidas
registradas en el estado de ingresas y gastos reconocidos consolidado; anteriormente indicado.
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- Otres variaciones én el patrimonio neta congolidado: recoge. el resto.dé las: partidas registradas en
el patrimonic neto .consclidade, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital,
distribucién de dividendos, operaciones con instrumentos. de capital propios, pagos .con
instrumentos de capital propios, transferencias entre partidas del patrimonio nete ¥ cualguier otro
aumento o disminucién del patrimonio neto consolidado.

1.3.24 Estado de fluios de efectivo. consolidado

En ta elaboracién de. 1os estados de flujos. de éfectivo consplidados se ha utilizado ef método mdlrecto de
manera gue, partiende del resultado del grupd, s toman en consideracién las transacciones no monetafias
'y todo tipo de gartidas de pago: diferide y devengos que han sido ¢ serdn Ia causa de cobros y pagos de
explotacién; asi-come dé los ingresos y gastos asociados a flu;os dé efectivo de actividatdes clasificadas
‘como de inversion o financiacién.

En ¢l estade de fidjos:de efectivo conselidado se utilizan determinados-conceptos-que tlenen las 5|gU|entes.
definiciones:

- _Ftujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinerd en efectiva y de sus equivaientes,
-entendiendo por estos las m\rers;ones @ cortu plazo-de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
en su valor, A estos eéfeétes, ademds del dinerg en efectivo, se calificari como componenies de
etectwo ¢ eguivalentes fos depdsitos en baricos dentrales y. los depdsitos a g vista en entidades
de credltc

- Actividades de exp[otac:on gue son las-actividades t:ptcas del grupo y otras actividades.gue. no
puedén sercalificadas toma de inversidn o de financiacion.

-~ Actividades de inversian, -que son las correspondientes a la adquisicidn, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos a large plazo y otras  Inversiones no incluidas &n @l efectivo v sus
equivalentes o en las actividades de explotacién..

- Actividades de financiacidn, que son Jas actividades que producen cambios -en ej tamano ¥ Ia.
composicidn del patrimonic nete consolidado y de los - pasivos. que no forman pérte. de las
actividades: de explotacidn,

‘Na se han producido sztuacuones durante el ejercigio sobre los que haya 51do necesaria la aplicacién de
‘{uicios. signifi¢ativos’ para clasificar los flujos de efectivo.

Ne ha habido transacciones sighificatives que no ‘hayan genérado flujos de. efectivo no refiéjados en el
estado de fivjos de. efectivo consolidados.

1.4 Cernparabilicsg de 1s informasion

La mformacron contenida en estas Cuentag anuales consolidadas correspondiénte a 2021 se presenta
tinica y exclusivamente, a efectos de su comparac:on con {a Informagidn relativa al ejercicio terminado a 34
de diciembre de 2022.y, por lo tanto, no constltuye las Cuentas anudles consolidadas dei. grupe del gjercicio
2021

Nota 2 - Grupe Banco Sabadell

En ef Anexo | se retacionan las éntidades dependientes y dsociadas a 31 de diciembre.de 2022 y 2021, con
‘indicacion de su domicilio, actividad, porcentaje de participacidn, sus principales magnitudes v 'su métado-
de consolidacion (métedo de integracion global o.método:de la participacién).

En el Anexo il se presenta un detalle de las entidades estructuradas consolidadas (fondos de titulizacion).

A continuacien, se desgriben las combinagiones de negocios, -adquisiciones y ventas o iiquidaciones mas
regresentativas de invérsiones en el capital de otras entidades (dependientes y/o inversiones én asociadas)
Que se han realizado por el grupo en los ejercicios 2022 y 2024. Adicionalmiente, en.el Anexo | se incluye el

detalle de las altas y bajas del perimetro en cadg une de los ejercicios y los resuitados obtenldos -por._ el
grupd enla enajenacmn de sus entidades dependientes: y asociadas.,
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Varinoiones dal pedmetrd en el gjercivio 2022

_Entradas en el perimetro de consolldacitn:

No se ha producidd ninguna operacion relevante de entrada en el perimetro de consolidacidn durante el
gjercicico 2022.

Safidas del.perimetro de consolidacion:

No se ha producido ninguna operacién relevante de salida en el perimetro de consolidacion durante e!
ejercicio 20232.

ciones gt perimeto en el geroicio 2021
Entradas eh e perimetro de consolidagién:
No-hubo ninguna operacion relevante de entrada en el perfmetio dé consolidacion durante € ejercicio 2021.

salittas del perimetro de consolidaclén:

_  Con feckia 29 de abril de 2021, Banco Sabadell:y €f grupo ALD Automotive suscribieron una alianza
estratégica a large plaze para a oferta de productos de renting de.vehlculos, que permitid a Banco
Sabadell reforzar la- propuesta de-valor a sus clientes en materia de solucionés de movilidad, -con
una mayer y més innovadora gama de productos- de autorenting. Esta transaccion se.cerrd ef 30 de
noviembie de 2021, tras {3 -obitencion de las autorizaciones perti_hentes.

El -actierds iHcluyd la. venta -del 100% del capital social de BanSabadell Renting, S.L.U. por un
importe. de 59 millones de euros, ajustade por ia variagion del patrimonio neto. contable de |a
compaiiia entré la fecha de referencia utilizada para la oferta dél grupg ALD Autofmotive {j.e., 30 de
septiembre de 2020} y la fecha de cierre de'la operacidn. Lasoperacidn contribuyd con 10 puntos
Basicos a la ratio Common Equity Tier 1 {CETL) fully foaded dei grupo: El grupo obtuvo un benefi¢io

de 41,907 miles de euros en esta. transaccién, gue se redistrd en. el eplgrafe "Ganancias o {-)
pérdidas protedentes -de activos no- correntes. y grupos’ enajenables de elémentos clasificadus
como mantenidos para la venta no admisibies comio_attividades intérrumpidas” de la cuenta de

pérdidas-y ganancias conselidada (véase nota 37}.

~ Ton fecha 5 de actubre de 2021, Banco Sabadell transmitid- & Mora Banc Grup, S.A, la.totalidad de
su participacién en BancSabadell d'Andorra, S.A., que fepresentaba el B0;97% de su capital social
{el 51,61%, incluyendo la parte proporcional de acc_iones eri autacarterd) por-un importe de. 68
millones de euros. La operacién .contribuyd con 7 puntos bésicos a 1a ratio Common Equity Tier 1
{CETL) futy loaded del grupo. Ei grupo obtuvo uh beneficio de 11.725 miles de euros en esta
transaceion, que se reglstrd en el-epigrafé “Ganancias o () pérdidas procedentes de actives no
corfientes y grupos enajenables de elementos clasificados comop mantenidos. para la venta nd
ad_misib’_]es como actividades interrumiptdas” de iz cuenta de pérdidag y ganancias conselidada
{véase nota 37). ' '

Excepto por las transacciones descritas, no se -produjeron cambios relevantes ‘en &l perfmetro de
consolidacion durante el ejercicio 2021,

Orpas opersciongs siEnificalivas gel gloroicls DURE

El grupo no ha realizado otras operaciones significativas dignas de mencibn en el glercicio 2022, No
obstante, con fecha 22 de septiembre de 2022, el banco comunicd que s& encuenira en un proceso de
andlisis de un. posible acuerdo estratégico con un socio industrial especialista. en su negocio de
adguirencia, Este proceso de analisis en curso tiene como objetivo reforzar la ventaja. competitiva'y ampliar
su propuesta de vajor en este ambito.

Otras oneraciones significativas del eferticl 2021

Con fecha 4 de junlo de 2021, tras fa obtencidn de 1as autorizaciones pertinentes y el cumplimientc de
todas las cordiéiones gue deblfan cumplirsg con cardcter previo al cierre de la operaCic‘m establecidas eh el
acuerdo -alcanzado por |as partes e! 28 de marzo de 2020, Banco Sabadeli transmitig: su negocio de
depositaria institucional 4 BNP- Paribas -Securities. Services S.C.A., “Sucursal en Espana {BP25} por un
imparte de 115 millones de eyros. ' '
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E_I acuerdo-de venta prevé cobros:adicionales’ post_er_i_ores_-sUje.tos_a_[ cumplimignto de determinados objetivos.
ligados al volumen de activos bajo depdsito de BP2S y los’ingreses por comisiones de depesitaria de dichos.
activos,

La operacién generard uh beneficic neto de 75 millonies de -euras, del que se réconocigron 59 miliones de:
euros en la cuanta de pérdidas y génancias consolidada del gjercicio 2021 (principalmente, -un ingreso de
84 millones. de. euros-en el epl'grafe “Gananclas o (-} pérdidas a! dar de baja en cuentas activos no.
financieros, netas” y un gasto dé 25 millones de euros-en el epigrafe "Gastos o (-} ingresos por impuestos.
sobre los resultados de lag actividades continuadas”). Los restantes 16/ millones de euros sé devengaran
en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada a 16 largo de un plazo de 10 afios a contardesde la fecha
de cierre de la operacién {(véase nota 36)..

Mote 3 - Retribucitn al acclonista v resultado por gocidn

‘Se incluye a continuacion 1a proplesta de aplicacidn del resultado del efercicio 2022 de Banco de Sabadel],
S5.A, que el Consejo de Administracion propondia a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn,
junto con fa propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2021 de Banco de Sabadell, S.A. gprobada

por la Junta General de 'Ac_ci_on‘tstas de-fecha 24 de narzo de 202-2__:

Er miles do ewos

2022 2021
A gividendos 255.079 168.808
A reservas para inversiones e Canarias 279 -
A reséryas voluntarias 515193 159.603
Resultada del e)ercicio de Banca de Sakadell, S.A. 740.551 328.412

El Consejo de Administracian de Banco Sabadell acordd, ef dia 26 de octubre de 2022, fa distribucin de un
dividerido gn efective a tuenta de los restitados del-ejércicio 2022 por un importe de 0,02 euros brutos por
ateidn, gue se abond el 30 de diciembre de 2022;

De acuerdo ¢on o indicado en el articulo 277 de la Ley de sociedades de. cap:ta! .a continuacion se muestra
&l estade contable prévisional formulado preceptivamente para poner de manifiesto la Emstencia de liguidez
¥ beneficio del banco suficiente en el momento de: la aprobacidén de dicho dividendo a -cuenta:

fn miles de 2utos

Dispanible para reparto de: dividendo segiin estado provisional al; an/08/2022
Beneficio de Banco Sabadell.a la-fecha indigada-después de la provisién para impuestos. 638.537

Estimacién dotacion reserva legal —

Estimacion reserva de_ Canarias {132)
Cantidad méxima posible de distribucion 639.398
Div’i’de ndo @ cuenta-propuesto 111.806
Saldo fquido en Banco-de Sabadei), $.A, disponible {*} 36.968.295

{4+ inchaye o saido del epigrale *Electivo, saiios en elective en bancos centrales y-obos dopdsites vists™.

Asimismo, con fecha 25 de enero de 2023, el Consejo de Administracién de Bance Sabadell ha acordado.
propongr a la Junta General Ordifaria. de Accionistas la distribucion dé un dividendo complementaric de
0.02 euros brutos por accidn con .cargo a los resultados del gjergicio 2022, a satisfacer en efectivo,
previsiblernenté. gn e més snguuente & la celebracion de ki Junta Géneral Ordihafia de Actionistas.

Adicionalmente -al dividendo -en efe_ctlvp_, el COOSEJO_ de _Adm_inis_tracién_ de Banco Sabadell también: ha
acordado establecer, con cargo a i6s resultados del ejefciclo 2022, un ‘programa-de recompra de acciones
para-su afncrtizacién, sujeto a las correspondientes autofizaciones previas; por un méximo de 204 millones
de eurps, cuyos términos seran pbjeto de un nuevo anuhcio antes de su puesta en.marcha,

La retribucién total al acctonis’ia correspondiente al ejercicio 2022 que combina el dividendo en efecllvo yel

programa de recompra de acciones, sera eguivalente a un 50% .del beneficio del grupo atribuible a los
nropietarios de Ia'dominante.

Por su. parte, la i’unta General de Accionistas celebrada el dia 24 de marzo de 2022 acordd l'a distribucién
de un dividendo de 0,03 2uros brutos por aceidn con cargo a los resultados del eje!'CICEO 2021, que se-paghd
con fechd 1'de abril de 2022,
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Las aplicaciones de los resultados de las entidades. dependientes serdn aprobadas por sus respectivas
Juntas de Aécionistas o Socios.

Ragultado por aoéicn

i beneficio (o pérdida) bésice por accidn- se calcula dividiendo ef resultado neta atribuide al grupo, ajustado
por la rémuneracién. de otros instrumentos de pairimonio; entre el ntimero medid ponderado de accionés
ordinarias en circulacién durante ‘el ejercicio, ‘excluidas, en su caso, las acciones propias adqu]_ir__idas par el
grupo. £ beneficlo (o pérdiday diluido por accidn se calcula ajustando; al resultado neto atribuido al grupa y
al nimero medio ponderado.de acciones ordinarias en circuiacion, jos eféctos de la-‘tonversidn estimada- de

todas las acciones ordinarias potenciales.

El caloulo def resultddo por accidn del grupo es gl siguienté:

2022 2021
Resultade glribuliile a los propietarios de'la dominante {en miles de euros} _8_58._6'42 530238
Ajuster Remuneracin de otros instrunientos de patrimonio {en miles de euros) {13.0.374) {100.593)
Ganancias o (-} pérdidas después de Impuestos pmce_d'entes:de actividades —_ —
Interrumpidas (en miles de ‘guros) _
Resultado. atribuible & [os- propietarios de la dominante ajustado {zn miles de euros) 148.267 429,646
pamero medic pondarada-de. acciones ordinarias-en circulacion (*) £.503.885.977. 5.585.444.414

Conversion asumida de deuda-convertible y ofros instrumentos dé patrimonio
Nimeto medlo ponderade dé acciones ordinarias en circulacion ajustado:

5.583.885.977

%.586.444.414

Beneficio {o pérdida) por accidn (en eurcs) _ 0,13 0,08
Benefitic (6 pérdida) basico pot accién cnsiderando ol efecto de fas obiigaciones 6,13, 6,08
necesariamenté convertibles {&n euros} '

0,13 0,08

Beneficio (o pérdida)} diiuido. por actioh {en euros]

i _N_a_mgFu:_53_'a;cim-_'ps_'__er; circutanion, excluidd. el nuimera medio de JCrionss prapias manteridas an autosartera o 1o g del ejerdiric,

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, .ng existian otros instrumentos financieros ni compromisos con
empleados basados-en accienes, que.'tengan.éfe_cto significative sobre el calcule del beneficio (o pérdida)
difuido ‘por accién de los ejercicios presentados. - Por esta razén i ‘beneficio (o -pérdida}. basico y diluido
coinciden. ' '

Mota 4 - Gestidn de rissgos

A lo largo. de 2022 Grupo Banco Sabadell ha continuado reforzando su marco. de. gestin y sontrol de riesgos
mediante la incorporacidn de mejorgs de.acuerdo con las expectativas supepvisoras: y Jas.tendencias .de
rerzado, '

Teriende én cuénta que el Grupo Banco Sabadell toma riesgos en el ejercicio de su actividad, una buena
gestion ‘de estos supdne una parte central del negocio. En este sentidd, el grupo tiené establecida un
conjunto. de principios, plasmados eén-politicas y desplégados en pracedimientos, estrategias y PrOCEs0Ss que
persiguén incrementar la probabilidad de conseguir los objetivos esiratégicos de las diversas actividades.dei
grupo, facilitando la gestidn en. un contexto de. incértidurnbre. A este conjunto se.le denomina Marco Glghai
de Riesgos.

4.7 Entning macroasonmicg, politics v regulatortn

Entornd macroecondmico

En [a-gestidn del fiesgo el grupp considera el -entorno ma_croeconémiéo.- Los aspectos méas deéstacados.del
elercicio. 2022 se relacionan a continuacién:

- El afio 2022 vino' marcado, principaimente, por ef conflicto bético en Utrania y Ia crisis energética
én Europa, mientras. que el COVID-19 fue perdiendo importancia progresivamente,

- El deterioro de fas relaclones geopoliticas con Rusia llevé al corie total y'de forma indefinida del
flujo de gas ruso & Europa a través dél principal gaseoducto que une ambas regiones, Elio supuse
un thcremento sin precedentes. del precio del gas natural y |a etectricidad en Europa y auments los
temores a.que se produjera un importante racionamiento energético durante.el invierno.
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La evolugion econdmita global se fue deteriorando & 1o largo del afo en los .paises desarrgllados, a
raiz de las consecuencias del confiicto en tcrania, I8 persistencia- de una inflacidn elevada y el
tensionamiento de las condiciones financieras.

En Espania, la economia mostid un mejor compontamiento queé el resto de Ia zona eurd, - aungue
también’ se fue . desacelerando a lo larga delafto. E| mercado laboral permanecid relativariente
sdlide, con la tasa:de paro en minimos desde 2008,

En términos. de- poiitica - economica en Espaiia, el Gobierno. prorrogd v desplegd nuevas medidas
para hacer frente‘a la crisis energética y a la elevada infladign.

En Espafa también se produjeron avances en el despliegue de los fondos -europeos Nexi
Generation, aundue la adjudicadion y ejecucion de. estos fondos guedd por debajo de lo esperado
por el Goblermnao.

Las economias emérgentes se mostraron resilientes al contexto ecendmico global, -aunque
persistieron los riesges en aguellas ecéndmias con unos fundarmentales mas débiles. A findles de
aho, China abandond su politica.de COVID<ero,

En Latinoamérica, la economia de México mostrd un buen tong, gracias a-su limitada exposicién a
Ucrania, la mejora de- los- problemas en las cadenas de surririistro giohales y su proximidad cen
Estados Unidos.

La inflacién fue la principal variable macroecénémica de interés en 2022, mardando Auevos
maximos histdricos y ampiiando:las presiones inflacionistas por componenies.

Er aumento de la inflagion vine impulsado por el encarecimiento de la energia y las materias. primas
a raiz del conflicto e Ucfania. En Estadds Unidos vy Reino Unldo el 1mportante dinamisrio salarial
fambigh contribuyd alaurnento de:la inflacion.

Los b_ancos-_ centrales se centraron e la lucha contra la inflacidn, lievandeo a cabo subidas de tipos
de'interés generalizadas.

El -Banco Céntral Europeo- (BCE) incrementd los tipos de interés en 250 punios bésmos, gon
subidas de hasta 75 puntos bédsides durarite dos reuniones cohsecutivas. Asimisma, el BCE dio por
_|nailz_a_d_o_s los programas de compras de _a_ctl_vos y anuncid gue canienzarfa a reducir su balahce en
2023,

La Reséiva Federal {Fed) inicid el ciclo de: subidas mds agresivo en varias décadas, incrementando
el rango del tipo de interés oficial &n 425 puntes basicos. al tiémpd que inicié su programa de
reduccion del balance,

E| Banco de Inglaterra (BoE) subi6 ef tibo rector en iodas sus reuniones de polmca monetar:aY
insrementando graduaimente {a’ ‘magnitud de dichas subidas, El Bok también. inicid las ventas de
activos de su balance en noviembre.

2022 fue un ano muy riegativo para. los mércados financieros, glebales, tanto para los activos de
renta fija como variable,

La rentabz!tdad de la deuda Dubhca :a largo plazo de ios phincipales paises.desatrollados repunta de
forma destacada influida por aspectos como la inflacién y las subidas dé tipos de interés de los’
bancos centrales,

Las -primas ‘de fiesgo soberanas periféricas también repuntaron en 2022, aunque se mantuvieron
en niveles relativamente contenidos,

El délat se aprecid de forma generalizada, actuando como astive refugio dado €l contexio
econdmico global. En su cruce frente al euro, s aprecio hasta niveles ne vistos desde 2002,
situandose durante unas semanas por debajo de la paridad.

Las divisas emergentes se vieron apoyadas en general, gracias. 2 que ef ciclo de tensicnamiento
monetario émpezé antes en &stas ecohornias. Las primas de riesgo soberanas sg despiazaron
ligeramente al alza, pero se-mantuvieron alejadas de sus picos maximos.

Las autondades financieras consideraror que los rigsgos a la estabilidad financiera aumentaron a
io largo del -afio debide al deteriord de las. ¢ondiciones financieras y condmicas, lo que. aumenta
los riesgos-en el medio plazo para el secicr bancario.
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Entorno politico v regulatnrio

Impactos deflvados: de la guerra.en Ucrania

La guerra ‘entre Rusia y Ucrania, que estalid a. finales de febreto de 2022 y tontinda’ a dia de hoy, ha

provocado-que, para mitigar los impactos del donflicte; los gobiemos acometan planes. y medidas s’imi_iares=
a las propuestas frente .a la emergencia sanitaria {iineas: de avales ICQ vy ayudas directas a sectores

afectados)

Banco Sabadell tiene un riesgo limitade de crédite, tanto con particulares. coma empresas, asfl como en
cuante & riesgo de contraparté con Instituciones financieras de. ambos pafses. Concretamente, las
exposicionés més relevantés se correspondgn corr préstamos hipotecarios con dlientes de pacionalidad
rusa, ucraniana o bielorrusa, y residencia fuera del territorio espano! ¥ no aléanzan los 300 milicnes de
euros, Los. bienes inmuebles que garantizan' dicha exposicidn gstdn situados en Espafia, con un Loan to
vaiue medio del 39%. Asimismo, se trata.de operaciones con una-antigiedad media de 6 afios y-medio.

Linea 0O da dviles en el contexto de la guerra en Herania

Con fecha 29 de marzo de 2022, ¢l Gebiemno aprohd, mediante e} Real Decretfo-ley6/2022, &l plan de
respuesta a 13 invasién de Rusia en Ucrania que contiene, entre otras medidas, una linea de avales I1CO de
10.DD0 miliones de euros, con el objetivo de garaniizar el acceso a la liquidez de las empresas afectadas
por el incremento de los costes energéticos y de las materias primas ¢orno ¢ofisecuencia del conflicto,

La linea de avales presenta, entre- otras, las siguientes caractetisticas: todas las empresas y auténomos

pueden ser beneficiarios a .excepcion de los sectores financiero y asegurador, |3 fecha limite para la

solicitud-de -estos avales es el 1 de diciermbre dg 2022y los bancos deberan martener dbiertas las lineas

de Girculante de sus clientes hasta el 31 de diciembre de 2022.

Posteriormente, en acuerdo del Conseje de Ministros, el 10 de mayo de 2022 se aproho el _prim_e_r-tramo_'d_t_e
esta inea de avales, de 5,000 millenes.de euros, supeditando’ su-toncesion a la-autorizacion de la linea de

avales por patte de‘fa Comisién Europea, autorizacion que flegé finalmente el 2 de junic de 2022.

La preiengacion del confiic_to y-de-sus impactos ha reguerido una revision para la adaptacidn y extension dej

Margo Temporal Europeo inicialimente adoptade. A tal fin, la Comisidn Eurepea medificd el Marco Temporal

Europeo el 20 de julio de. 2022 y el 28 de octubre de 2022 para (i) permitir prorcogar todas las medidas

establecidas en &l Marco_ Temporal .de Crisis hasta el'31 de diciembre de’ 2023, {ii) aumentar 10s. Himite's
méximos de. las ayudas y (it} introdugir flexibiiidad adicional en lo-que réspecta al apoyo a.la liguidez.

En linea con la decisién de la Comision Europea, el Consejo de Ministros aprobd el Real Decretodey

18/2022 de 22 de novierhbre, por el que se amplfa hasta el 31 de diciembre de 2023 la linea de avales
iricluida en- el plan de respuesta a la invasion de Rusia en Ucrania destinada.a garantizar 1§ liquidez de
auténomos y empresas. Ademds de la-ampfiacion de Ja iinea, el acuerdo def Consejo.de Midistros introdujo
medificaciones en |a confisuracion. del primer trama activado en mayo. Asi, &l prirer tramo de 1a Linea se
dividié en dos compartimentos, uno de 3.50C millones para pymies y altdnomos y 6trg de 1,500 millones.
para grandes empresas, a fin de garantizar el atceso a la financiacidn de empresas de todos 105 tamafios.

Asimismio, se-incrementaron los umbrales maximps de avales de importe limitado por emprasa a 2.000,000;
guros con cardcter general, 250.000 ewos para empresas primatias de productos agricolas y 300.000
euras para pesta ¥ acuicultura, que seguirén manteniendo las cordiciones anteriores.

Por udltimo, el pasado 27 de dicieribre sé establecid.un esquema de ayudas directas por 450 millones de

euros para.aquellas empresas gue han sufride un mayor impacto de ia. subida del precio def gas, coto las
del sector ceramico.
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Impactos derivados del incremento de los tipos de interés y de: la inflacion

Medidas para-aliviar la carga hipotecaria

El 22 de noviembre de 2022 el Gobierno adoptd por acuerdo de Consejo de Ministios un paquete de
medidas para aliviar la carga hipotecaria. EI paguete actda én tres vias, En primer tugar, modifica el Cédigo
de Buenas Prdcticas de 2012 reforzando el alivio para los hogares vuirierables mediante una rebaja del tipo
de interés durante el periodo de 5-afios de carencia (hasta Euribor - 0,10% desde 2! Euribor + 0,25 actual),
la posibilidad. de hacer una segunda restructuracion de deuda y la. ampliacion ados anos del plazo pata
solicitar la dacidn en pago de la vivienda. Asimismo, se amplia ef ambito dé aplicacién dé dicho Cédigo de
Buenas Practicas, -par? que aguellos hogares gue no cumplen el requisito actual de incfemento del esfierzc
hipotecario del 50% puedan acceder a una carencia de dos afios, un tipe mds favorable durante ese plazo y
el alargamiento de hasta 7 afos en sus _p_réstamos-. En segunde lugar, se.crea un nuevo Codigo de Bueénas
Practicas de caréder:tempor_al (2 afios) que permitira a las familias de clase media aliviar ia carga financiers
delas hipotecas susctitas hasta el 31 de diciembre de 2022, mediante la congelacion de fa cuota y el
alargamiento hastd. 7 ahos del plazo de amortizacién del crédito. Entercer lugar, se reducirén los gastos y
comisiones para facilitar el cambio de tipo variable a tipo fijo y- se eliminardn durante todo 2023 las
comisiones por amortizacion anticipada y cambio de hipoteca de tipo vafiable a fijo. Los dos Cédiges de
Buenas Practicas son de adhesion voluntaria por parte de las entidades financieras y de obligado
cumplimiento una vez suscritos. '

Con fecha 16 de diciembre de 2022, Banco Sabadell ha quedado adherido al nuevo Codigo de. Buenas
Practicas.

Impactos derivados del COVID-19

La situacion de emérgencia de salud publica provocada por el COVID-19 desde marzo de 2020 continug
hasta principios de 2022 y se consigui6 dejar progresivamente airds durante el primer semestre del afio en
los principales mercados en los que opera el grupo. Asf, en el afio 2022 se han aplicado Tas medidas de
apoyo aprobadas en 2020 y 2021 por los gobiernos para dar el soporte necesario a-los negocios viables, en'
particular en farma de garantias publicas, asi como in Codigo de Buenas Practicas éspecifico para la crisis
del COVID-12 al que Banco-Sabadell se adhirié en 2021, ' '

Respecto a la concesion de los avales ICO; el Gobierno -aprob6, mediante acuerdo en Consejo de Ministros
el 21 de junio de 2022, la posibilidad de extender el piazo de vencimiento de los avales ICO COVID mas allg
del 30 de junio de 2022, cuando expiraba el marco temporal de ayudas. UE. La extensién.del plazo de los
avales permite que las emipresas y autdnomos, previa aprobacién por la entidad financiera, puedan ampliar-
hasta 8 0 10 aflos el plazo de amortizacién de sus préstamos.

Adicionaliiente, la Comisién Europea también decidié el pasado. 28 de octubre de 2022 prorrogar hasta el

31 de disiembre de 2023 1a posibilidad de aplicar medidas de apoyo a la inversién para una recuperacién
sastenible en el Marco Temporal del CCOVID relativo a las ayudas estatales.

Brexit

EF grupo centinda haciendo un seguimiento de los desarrollos y. consecuencias del Brexit. En esta linea,
desde la entrada en vigor de los acuerdos del Brexit el 1 de enero de 2021, el foco de atencién se ha
centrado en ias dificultades que se han planteade en algunos sectores para darcontinuidad a a5 relaciones
comerciales entrg Reino Unido y la Unidn Europeay en-el proceso de adaptacion de las ‘empresas a los
nuevos' arreglos comerciales. En este dmbito. resulta complicada discernit entre fo gue ‘son impactos del
Brexit'y las disrupciones chsetvadas en las cadenas de suministro giobalés asociadas primérarnente a las
restricciones por |a.pandemia, mas-tarde.a |a reapertura y la recuperacion de la demanda y recientemente ai
confticte en Ucrania y la crisis energética. Otro de ios focos de-atencién en 2022 ha sido la.implémentacion
del protacolo de IManda del Norte, por’las tensiones que viene suscitando entre Reino Unido y {a- Union
Europea pese & la fiéxibilidad que se ha venido introduciendo a los controles de mercancias gue: cruzan.
entre Gran Bretafia e Irlanda del Norte. Las tensionss en este ambito han continuado durante todo el afo.y
Reine Unide'y la Uniéni Europea siguen negociando para alcanzar una solucidon mdés. estable y duradera.

Respecto a los servicios financieros, Reino Urido contintia con lar publicacion de-gonsultas sobre propuestas
eh torno a su regulacion, utilizando las nuévas libertades. regulatorias que-les brinda el Brexit, Por otra parte,
continda el goteo de noticias sobre trasfados de actividad de servicios financieros de Reino Unido a la Unidn
Europea ya Estados Unidos.




Par otro lado, en relacién con la-actividad especffica det Grupo Banco Sabadell en el Reino Unido y desde un:
punte de vista operativo, no se presenta vulnerabilidad en ‘términos de contratos existentes eritre
contrapartes, dependencia cruzada en las infraestructuras de mercados, dependencia en los mercados de
financiaci6n, eic. En este sentido, cabé femarcar que TS tiene un perfil de tiesgo bajo, con Una posicion de
capita! entre las mas robustas del Reiro Unido (ratio de capital CET1 fully loaded de! 17,1%), con un balance
squilibrado entre préstamos’y depdsitos {ratio igan-to-deposits del 105%) y con una cartera.de préstamos en
la que mas del 90% de fos - mismos cuentan con garantia hipotecaria. Ademds, esta cartera de préstamos
hipotecarios. es de muy buena calidgad, con un LTV promedio del 42% y una exposicién-a segmentos de
mayor riesgo relativamente teducida.

En el ejercicio: 2022 el banco ha realizado un andlisis sobre la recuperabilidad del capital invertida en TSB,

basado en las proyecgiones financieras aprobadas por el Consejo de Administracién. El resultado del mismo
muestra que no existen indicios deideterioro de-esta inversisn, tal y como se detalla en lanota 16.

4.2 Pancipsles bitos del gjercicto

4.2.1 Perfil_de riesgo del grupo en el ejercicio.

E{ perfil de riesgo del grupo durante el ejercicio 2022 presenta los -siguientes hitos:

1. Activos problemdticos:

— Descenso de.|a ratio de morosidad en el afio, del 3.,7% al 3.'4%- debido a la reduccién de-stage 3
por-una mejora de la calidad crediticia.

H. Evoluciéri del crédito

~  La inversion crediticia bruta viva sigue.creciendo interanuaimente en todas las geograffas aislando
of efscto de la evolucion de las divisas, con crecimientos anuales del 1,.7% en Espafa, 3,3% en
TSB y 1,4% &n México.

—  Er Espafia, of crecimiento interanual se ve impuisado principalmente por el crédite a. particulares,
‘destacando el incremento en la cartera hipotecaria, y-por.el créditp 'a empresas.

— En TSB, a tipg de cambio constanie, el crecimjento anual se sitda en ef 3,3% apovado en la
avolucidn positiva de la cartera hipotecaria.

lIf. Concentracion

- Desde el punto de vista sectorial, cartera de erédito diversificada y con upa exposicion limitada a
los sectores con mayor serisibilidad al entorna actual y con-tendencia descendiente.

- Asimismo, en términos de concentracion individual, las métricas de riesgo de concentracion de las
grandes exposiciones, & pesar de mostrar cierta tendancia al aiza, se mantienen en.el nivel de’
apetito. La calificacian créditicia- de los TOP muestra. una mejorfa relevante una vez se van
incorporando los balences mas actuales donde se diluye el impacto de la crisis sanitaria.

- Geograficamente, la cartera estd posicionada en las regiories mas dinamicas, tanto a nivel nacional
como internacional.. La exposicién internacional representa un 36%.de la cartera de crédita.

V. Fuerte pesicién de capital:

- Mejora de la rafio CET1 de 33 puntos basicos, que se sitda en &l 12,55% fully joaded a cierre de
2022 (frefite a 12.22% a‘clerre de 2021}

- La ratio de Capital Total phase in. asciende a__i?_,OS% a cierre del ejefcicio de 2022, por lo que se

situa por enicima de los requerimientos con un MDA buffer de 399 puntos basicos. La leverage ratio
-gi sitiia en el 4,59% fen t&rminos fully loaded}.

V. $Sdlida posicién de liguidez:

-  La LCR se gifta en un 234% (frente al 221% de cieme de 2021) y la ratio Lean to deposits en el
96% & ciérre del gjercicio 2022,

_4.2-.2' Fortalecimiento del entorno de gestién y control del riesgo de crédito

El -aﬁ0:20:22 ha venido marcado por el seguimiente y el contral de las medidas adoptadas para paliar los
efectos del COVID-19, as{'como ia:elevada inflacion y los efectos de la guerra de Ucrania:



Para ello, se ha puesto especial atencién al seguimiento y control de las medidas adoptadas

{principalmente ICOs), a la vez que:se ha fortalecido el esqguema de mét_ri'ca__s de RAS y se ha evaluado la’
exposicion al riesgo de sectores mas impactados por I crisis para mitigar su impacto.

En el.caso de particulares, se ha reforzado el marco de gestidny control con cambios en métricas RAS y con
nuevas reglas de admisién -y propuestas de ajustes de tipos de interés, tasas de esfuerzo y renta disponible
para afrontar el incrermento de tipos y el entorna inflacionatio.

Comportamiento de las principales soluciones ofrecidas en Espafia

En cuanto a las imeas iC'0~C'0_'V'ID, 2 31 de digiembre de 2022, ol importe de los préstamos otorgados es de
aproximadamente. 7,4 millardes de euros (8,6 millardos de euros.a 31 de diciembre de 2021). A cierre. de
ano, el grueso de las carencias ya ha vencido.

En 2022, Banco Sabadell se .ha adherido a la hueva Linea ICO de-avales en el contexto dé la guerra en
Ucrania y al nuevo Cédigo-de Buenas Practicas, gue incluye medidas para aliviar la carga hipotecaria.en
particulares mas vulnerables.

Comportamierito de las principales soluciones ofrecidas en el Reiro Unido

En el Reino Unido, las principales soluciones ofrecidas durante 2020y 2021 para ayudar a las pymes frente
a la pandemia def COVID-19 fueron préstamos con garantia del Estado, los llamados BBLs {Baunce Back
Loans). Estos préstamos han ido gozando de extensiones por parte del’ gobiemo (Pay-asyou-Grow),
facilitando a los clientes las condiciones def repago. La exposicion a estos préstamos.a cierre de 2022
-asciende a 379 miliones de libras, Io gue supone el 64% de la cartera de clientes de empresas (546
millones de. libras-al 31 de diciembre de 2021, que supania més del 75% dé la cartera de clientes de
empresas). En respuesta a la mas reciente crisis del coste de vida, el foco de los reguladores y las
entidades finaricieras en el pafs consiste en establecer fos canales de comunicacion, herramientas y
formacion adecuados para apoyar y asistir de manera proactiva a sus clientes, en especial a agueiles gn
situacion de vulnerabilldad.

4.3 Principios genersles de gestibn de nesgos

Marco Glohal de Riesgos

El Marco Giobal de Riesgos tighe por fundioh establecer jos principios basicos comunes relativos a ‘la
actividad de gestign y ‘control de riesgos del Grupo Banco ‘Sabadell, comprendiendo,. entré ‘otras, todas
aquelias actuaciones asociadas a la identificacion, decisién, medicién evaluacién, seguimiento y-control de
ios distintos: riesgos a los que el grupo s& encuentra: ekpuesto. Con el Marco Globa! de Riesgos; ‘el grupo
pretende:

Afrontar el riesgo mediante una aproximacion estructurada y consistente en todo &l grupo:

— Fomentar una cultura abierta y transparente en cuanto a gestién 'y control del riesgo,
promecionando la involucracién: de toda la organizacion.

— Facilitar el procesc de torna de decisiones.
- Alinear e! riesgo aceptado con le estrategia‘de riesgos v el apetito al riesgo..
-  Entender el entorno’de fiesgo eh el que se opera:

— Asegurar; siguiendo las directrices del Consejc de Administracion, que los riesgos ciiticos se
identifican, entienden, gestionan y-controlan-de manera eficiente.

Ef Marco Globa) de Riesgos del grupo- esta ifitegrado por los-siguléntes elementos:

{

Politica del Marco Glebal de Riesgos del grupo.
—  Politica de Apetito al Riesgo (Risk Appetite Framework — RAF), del grupo y de las filiales.
- Risk Appetite Statement {RAS), del grupo v de las filiales..

— Poliicas especificas para los diferentes Tiésgos relevantes a los gue se encuentra expuesio el
Brupo y las filiales.




4.3.1 Politica del Marco_Giobal de Riesgos

Coma parte integrante del Marco Global de'Riesgos, la Politica del Marco Global de Riesgos establece Ias
bases comunes sobre la actividad de. gestién y contro! de los riesgos. del Grupo. Banco Sabadell
comprendienido, entre otras, todas aquelias actyaciones asociadas a la identificacién, decisién, medicidn,
evaluadion, seguimisnta y control de los distintos riesgos a l0s que el grupc se encuentra expuesto. Estas
actividades comprenden las funciones desarrolladas por las distintas dreas y unidades de negocio del grupo

.en sutotalidad..

En consecuencia, la Politica .del Marco Global de Riesgos desafrolla. un marco general para el
establecimiente de las otras polfticas vinculadas con fa gestion y coiitrol de riesgos, determinangdo aspectos

‘roncales/corniings que son de-aplicacion a las-diférentes. politicas de gestion y control de riesgos.

En la aplicacién dél Marco Giobal de Riesgos a todas: las lineas de negocio ¥ entidades del grupo, se tienen
en cuenta ciiterios de proporcionalidad con relacién dl tamafio, la complejidad de. sus actividades y la
materiafidad de los riesgos asumidos.

Principios del Marco Globa! de Riesgos

Para que la gestion y el control de los riesgos s6an efectivos, el Marco Global de Riesgos del grupo debe
cumpliy con los siguientes principios:

_ Gobierno._del riesgo_{Risk_Governance) e implicacién del Consejo de Administracion_mediante el

modelo de las 3 lineas de defensa, entre otros.

El-gobierno del rigsgo establecido en las diferentes politicas que-forman parte del Marco Glebal de
Riesgos promueve una solida organizacion de la gestiony el control del mismo, categorizandoio,
definiendo. {imites y estableciendo responsabilidades claras a todos los niveles de la organizacion
miediante politicas, procedimientos.y manuales para cada riesgo.

El Consejo. de Administracién .de Banco de Sabadell, S.A. asume, entre sus funciones, la
identificacion de los priricipales riesgos del grupo y la implantacidn y seguimiento de los sistemas’
de control intérno y de infermacion adecuados, incluyendo &l suestionamiento.y él segyimiento.y de
1a planificaciéh estratégica dei grupo y la supervisioh de la gestion de los riesgos relevantes y del
alineamiento. de los mismos con: el perfil definido por el grupo.

Det mismo modo, ios drganos equivalentes de.las distintas filiales del grupo mantienen esa misma
implicacién en la gestion-y control de jos riesgos a nivel local.

El gobiemo del riesgo del grupo organiza la actividad de gestian y control de los riesgos mediante el
modelo de las tres ifheas de defensa, dotande de independencia, autoridad jerdrquica y suficiencia
de recursos a. la Funciér de Control de Riesgos, Del mismd modo, en.el modelo de gobiermno se vela

para gué los.procesos de gestion y control det rigsgo comprendan una visién .integi’a_i de sus fases.

~  Alineacién_con |a estrategia. de negocio del grupo, eh_especial & Wravés de:la implantacion_del
apetito al riesgo 'a toda la.organizacion;

A través del conjunto de politicas,. procedimientos, manuales y résto de documentos que lo
conforman, el Marco Global de Riesgos del grupo estd alineado con la estrategia de negocio del
grupo ahadiefido valof, ya que. debe contribuir @ la consecucion de lds objetivds y meiorar el
rerdimiento a medio plazo. Por ello, estd integrade en jos procesos tlave tales. comg la
planificacion estratégica y financiera, la presupuestacion, la planificacion-del capital y a liguidez y,
en general; la gestién del negocio.

- Integracidii de la cultura de rigSgos. poniendo_en fogo en alinear las femungraciones: al perfil de_
riesgo:

La cultura y los valores corporativos 300 un elemento clave en la medida gue refuerzan
comportamientos:éticos y responsables detodos los Integrantes-de |a organizacidn,

En este sentido, la cultura de riesgos del grupo .parte del cumplimento de las exigencias
regulatorias. que le sean aplicables en todos los dambitos en los que -desarrolla su actividad, y-

asegurando €l cumplimiento con ias expectativas supervisoras y las: fmejores practicas en materia
de gestién, seguimiento y control de los riesges.

En este séentido, el grupo esiablece como una de sus prioridades el maritenimiento de una cultura.
de riesgos solida en los términos expresado, entendiendo gue ello favorece una.adecuada asuncién



de riesgos, facllita Ja identificacion y gestion de los riesgos emergentes y favorece que i0s
empieados lleven a cabo sus actividades y desarrollen el negocio de una manera legal y ética,

- Visién holistica del riésgo due se traduce en la defiricion de la taxonomia de riesges de primer y

segundg nivel por su naturaleza; y

El'‘Marco Global de Riesgos, a través-del conjunto de documentos que. lo.conforman, cortempia uria
visidn holistica del riesgo: incluye todos los riesgos, con especial atencidn a la correlacién entre
elios (inter - nesgos} y dentro- de un mismo riesgo. (intra riesgo), asf como. los efectos de la:
concentracion.

- Alineacién con_los intereses de los grupos dé interés

El drupo difunde informacion televante &l plblico de forma periédica. a fin de que los-participantes
en el mercado puedan mantener una opinidn informada - sobre 1a idoneidad del marco de gestidn y
control de estes riesgos, garantizando-de este modo |8 transparenciasen la'gestion de los mismos:

Asimismo; la gestién y control de los riesgos vela éh. todo moirento por la proteccién de los
‘intereses del grupo v dé sus.accionistas.

4.3.2 Politica de Apetito.al Riesgo {Rlsk Appetite Framework — RAF)

El Apetito al Riesgo es un elemento clave en la determinacién de la estrategia de riesgos, toda vez que
defimita el campo de actuacion. El grupo cuenta con una Politica de Apetito al Riesgo {RAF) que recoge el
marce de gobierno que regula el Apetito al Riesgo.

En consecuencia, el RAF establece la estructura y los mecanismos, asoclados al gobierno, la definicién, la
.comun'_i_c_a_cic’_m, la gestidn, 1o medicidn; el seguimiento y el control del Apetito al Riesgo del grupo establecido
por el Consejo de Administracion de-Banco de Sabadell, $,A.

La 'im_plementat:i'éri efectiva del RAF requiere de una adecuada combinacidni de. polfticas, procesos,
controles, sistemas ¥ procedimientos que permitan alcahzar un conjunto de objetives definidos, haciégndolo
ademds.de manera eficaz y coritinuada.

El RAF abarea la totalidad de lineas de negocio y unidades del mismo, ‘atendiendo al principio de
proporcionalidad, y dehe permitir una toma de decisiones adecuadamente informada, gue tenga en ¢uenta
los riesgos relevarités a los gque se expong; incluyenido. tanto los de tipo financierd como agqueilos. de-
naturaleza no financiefa.

El RAF se -alinka con 1a estrategua del grupo y -con los pfocesos de- p!amrcacmn estratégica y de
presupuestacion, de autoevaluacion del capital y la liquidez, del Recovery Plan y del marce de
réemuneracicnes, entre dttos, y tiené en cuenta los riesgos materiales a (65 gue se eficuentra expuesto el
grupo, asi como 'su impatto en los grupos de interés, tales. como accionistas, clientés,. inversores,
empleados y sociedad eh general. '

4.3.3 Risk Anpetite Statement (RAS)

El RAS que constituye un elemento. clave en la determinacién de, las estrategias de riesgo de la entidad,
establece: expresiones cualltatwas o limites cuantitativos a Ios d|stmtos riesgos que la entidad estd
dispuesta a asumir o desea evitar para alcanzar sus. objetives de negocio. En este sentide, y dependlendo
de la naturaleza 'de cada uno dé les riesgos, € RAS incluye tanto aspectos cualitativos: comio métricas
cuantitativas, las cuales se expresan en términhos de capital, calidad del activo, liquidez, rentabilidad o
cuaiquier otra magmtud que -se congidere relevante. £l RAS es por tanto .un eleménto clave en ia
determmacnon de |a estrategia de riesgos; toda vez que determina el campo de actuagion.

Aspectos cualit_at_wus del RAS

E} RAS de} gmpo’ incorpora Ia de'ﬁniciéh de un c‘on‘junto 'de asp‘ec‘t‘os cualitativos que fundamentalmente

cuantrflcacmn

Estos aspectos gualitativos complementan las métricas cuantitativas, establecen el tono global de! enfoque
de la asuncién de riesgos del grupo y articulan las motivaciones -para asumir o evitar ciertos tipos de
riesgos, productos, exposiciones. geograficas u otros.




Aspectos cuantitativos del RAS

El conjunto: de- métricas cuantitativag definidas en el RAS tiene coma finalidad. proporcionar elementos

objetivos de comparacién dé_la- situacién del grupo respecto a las metas o refos propuestos a riivel de
gestion de riesgos. Estas métricas ‘cuantitativas siguen Una estructura jerarquica, de acuerdo con lo
establecido en el RAF, determindndose. 3 niveles: métricas board {o de primer nivel}, métricas executive {0

de segundo nivel) y métricas operativas (o de tercer nivel),

Cada uno de estos niveles de métiicas cuenta con su$ propios mecanismos de aprabacion, seguimiento y.
actuacién ante la ruptura de umbrales.

Con. el objetivo de poder detectar de forma graduai posibles. situaciones de deterioro en la posicidn de
riesgo y, de este mado, poder reafizar un mejor seguirmiénto y control, el RAS aricula un sistema de
umbrales asociado a las métricas cuantitativas. Mediante estos umbrales se reflejan los niveles de riesgo
deseables por métrica, asi como log niveles asevitar, cuya superacion podrd desencadenar la activacion de
planes de adecuacion destinados a reconducir la situacion.

La articulacion de los distintos umbrales tiene una graduacion en funcion de la_severidad, o que permite. la-
ejecucion de acciones preventivas antes de slcanzar riveles excesivos. La fiiacién de la totalidad o de
nicamente una parte de los umbrales para una determinada métrica dependerd de su naturaleza y de su.
jerarquia dentro de la estructura. de métricas del RAS..

4.3.4. Politicas especificas para los diferentes riesgos relevantes

E} conjurito de politicas de cada uno de los riesgos, junto con los procedimientos’y manuales operativos y
gonceptuales que forman parte del cuerpo normativo del grupo y de las filialés, son herrarhientas en ias que’
el grupo y filiales se basan para desarrollar aspectos més especificos de-cadd. uno de los riesgos.

Para tada riesgo relevante del grupo, en las politicas se- detallan los principios.y pardmetros criticos de
gestidn, los principales: intervinientes y. sus funciones (incluyendo los roles y responsabilidad de las
giferentes direcciones y comités en materia de flesgos ¥ sus sistemas de’contraf), los procedimientos y los
iecanismes de seguimiento y contral: '

4.3.5 Origanizacién global de |a funcién de riesgos

Estructura de Gobierno

El Consejo de Administracién de Banco de.Sabadéll, S:A. es el drgano responsable del establecimiento de
las directrices generales sobre la distribucidn organizativa de las funciones de gestidn y control de riesgos,
asi como de determinar-las principales lineas estratégicas al respecto, de asegurar su consistencia. con {os
objetivos estratégicos del grupo @ corto ¥ largo plazo, asfi como con el plan de negocio, la plantficacién de.
capital y liquidez, la capacidad de riesga ylos programas.y peliticas de remuneraciones.

£l Consejo de Administracién de- Banco de Sabadell, S.A. es fambién responsable de la aprobacién dei
Marco Global de Riesgos del-grupo.

Adicionalimente, en el seno del propic C_onsejo de Administracién de Banco de:Sabadell, S.A. existén circo
Comisitnes. involucradas en el Marco Global de Rigsgos del grupo v, por lotants, enla gestion y el control
dél riesge (Comisién de Riesgos, Comnisién de Estrategia v Sostenibilidad;, Comisién Delegada de Créditos,
Comisién de Auditoria y- Controf y Comisién de Retribuciones). Asimismo, distintos Comités y. Direcciones:
tienen una involucracion significativaen la funcién de fiesgos.
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La estructura de gobarnanza. definida pretende aseguiar el adecuade desarrolio e zmplementamon del Marco
Global de Riesgos v, por lo tarite, de la actividad de. gestion y'control de los riesgos en e grupo, a la vez. que
tiene como-finalidad facilitar:

- la part:mpacaon e involucrgcidn en tas decisiones de riesgos, y también en su supernvision y control,
de los Organos de Administracion y de la- Alta: D:recc&on dei grupo.

- La alineacién de-objétivos a todos los niveles, €] seguimiento de-su cumplimienta, y la implantacidn
de medidas correctivas cuando sea necesario.

- La exstencia de un entorno adecuado de gestion v control de todos los rigsgos.
Organizacidn.

El grupo estableée un modslo organizativo de asighacion y coordinacion de ias responsabilldades de cantral
de riesgos-basado en las tres Ineas de defensa. Este modelo se desarralia, para cada uno de las riesgos,
en las diferentes politicas gue conforman el cuerpo pormativo del grupo, donde se establecen las
responsabilidades especificas para cada una de las tres |ineas de defensa.

Para cada una de las liheas de defensa el conjunto de politicas de: fiesgos desarrolla vy asigna
responsabilidades, segln corresponda, a las 51gu:entes funcicnes (u otras adicicnales que deban
considerarse):

— Primerd linea de-defensa: es la tesponsable de mantener un control interno suficiente y. éféctivo v
de la implementacion de acciones correctivas para remediar deficiencias en sus procesos vy
tontroles. Las furiciones giie se atribuyen a esta linea en el Marco Global de-Riesgos san:

. Mantener los cantroles mternos efectivos y ejecutar procedimientos de evaluacion y control
de rfesgos en su dia a-dfa;

ldentificar, cuantificar, controlar y mitigar sus riesgos, cumpliendo con politicas y
precedimientos internos establecidos y asegurando gue las ‘actividades son consistentes
con sus propdsitos y objetivos;




. Implantar procesos- adecuados de gestion y s_up_ervisién para asegurar el cumplimiento
normativo y focalizéndose principaimente en fallos de control, procesos inadecuadds y
eventos inesperados.

-  Segundalinea-de defensa: en términos generales; la segunda lihea de defensa debe asegurar que

la primera |inea de defensa estd hien disefada y cumple con ias funciones asignadas y aconsgja
para-su mejora continua. Las funciones esericiales que se atribuyen a esta linea son:.

Asegurar la existencia @ impuisar ja actualizacion de un Marco Giobal de Riesgos, que
establece los principios. basicos para la adecuada gestién y control.de los riesgos.

Proporier para su aprobacicn el Risk Appetite Statement (RAS) de ia entidad, velando por
gue.se mantenga plenamente actualizatls en tode momento y realizando un seguimiento
continuado..

- Supervisar las actividades de.gestion 'y control de riesgos. llevados & cabo por.la Primera
Linea de Defensa para garantizai que ‘se gjustan & las politicas y procedimientos
establecidos, atendiendo a las funciones que especificamente se le hayan encomendado,

asi como identificar potenciales mejoras en la gestith del riesgo.

. Elaborar opiniches independientes. para proporcionar apoyo en fos procesos de toma de
dacisiones.

Analizar y reportar periddicamente. 2 los drganos de gobierno: y de direccion sobre gl perfil
de fiesgo de la entidad a través del RAS.

. Informar a la Comisidn de Riesgos sobre Ia situacign 'y potencial evolucidn de los riesgos
de la entidad.

. Propercionar orientacién y apoyo para la identificacion, evalyacién, seguimiento, gestion' y
mitigacién de los riesgos de la-entidad.

. L:a Direccion de Validacidn opina sobre la idoneidad de nuevas propuestas; cambios, ©
ajustes schre modelos, herramientas y Procesos con componentes metodolégicos
relevantes. Asimismo, disefia y despliéga el marco de gestion y control del riesgo de
modeio, y reaiiza el seguimiento del perfil de riesgo. modelo. de grupo.

—  Tercera linea de defensa: asiste al grupe en ¢l cumpiiiniento -de sus objetivos, aportando un
-enfoque sistemdtico y disciplinado para evaluar la suficiencia y eficacia de los procesos de gobierno
y dé las actividades de gestién del riesgo'y de contral interno en la organizacibn.

A4 Gestidn v seguimiento de tos principales desgos reloventoes

A continuacién, se presenta, para los riesgos de primer nivel identificados.en la taxonomia de riesgos cel
Grupo Banco ‘Sabadell, los aspectos ‘mdés destacables con respecto a su gestién .y actuaciones en el
‘gjercicio 2022: '

4.4.1 Riesgo estratégico

El riesgo estratégico - se asocia al riesgo de que se produzcan pérdidas o impactos negativos como
consecuencia de la toma de decisiones estratégicas o de su posterior implementacion. También incluye ia
incapacidad de adaptar el modelo de hegacio del grupo a la evolucion ded entorfio en el que opera.

El grupo-desarrolla un Plan Estratégico que.define la estrategia. del banco para N deteiminado periode. En
2021, Banco Sabadell definié un nueve Plan Estratégico que establece las ineas maestras de actuacion y
transformaci6i de cada negocio &n los préximos aRos, para afrontar la oportunidad de afianzarseé como uno
de los grandes bancos nacionaies. ' ' '

Como ‘parte del Plan Estratégico, el grupo desarroiia proyecciones financieras a cinco afes, que -son el
resultado del desarfolio de la ejecucidn de ias lineas estratégicas definidas en.el Plan. Estas proygeciones
se _desarrolidn bajo el escenario -ecendmico mas probable para-ias geogdrafias. imds relevantes {escenaric
base) y se Integran, ademdés, en. &l proceso ICAAP. como escenatlo base. El escenhario econdmico se
desciibg -en términos de los principales factores de riesgo con impacto. sobre la cuenta de resultados y
batance del grupo. Adicionalmente, se realiza un seguimiento péeriédice del Plan con el -fin de estudiar cudl
es la evoiucién mas reciente del gripe y del entornio, ast como de los riesgos. asumidos.



Los ejercicios de proyeccion: ¥ su seguimiento se. encuentran integrados en la gestién, ya que dtbu;an las
lineas maestras de la estrategia a miedio y largo plazo del grupo. El Plan se desarroila al nivel de umdad de
negocio bajo el cual se gestiora el grupo y-los resultados dal ejercicio se. valoran tamblen -an términos de
cumplimierito del Apetito de Raesgo

Dentro. del riesgo estratégico, se incluye la gestidn y control de cuatro.riesgos:

- -Riesgo de solvencia: es el riesgo de no disponer del capital suficiente, ya sea en calidad o en
cantidad, necesario- para.alcanzar los objetivos’ estratégicos y de negoc:o soportar las pérdidas.
operacicnales o cumplir con los requerimientos regulatorios v/o las expectativas del mercado
‘donde opera.

- Riesgo de negocio: posibilidad de incurrir en pérdidas deérivadas de hechos adversos que afecten
negatwamente & la capacidad, fortaléza y recurrencia deé la cuenta de resultados, ya s&a por su
viabilidad {corto plazo).o sostenibilidad. (medio plazo}.

— Riesgo repUtacional: es el fiesgo actual o faturo de pérdidas derivado. de fallog en los: ambitos- de
los. procesos y operaciohes, de la estrategia y del goblerno corperative y. que. genera percepeion
negativa por parie de los clientes, contrapartes, accionistas, inveérsares o reguiadores gue puede
afectar negativamente la capacidad déi grupo pars mantener sus relaciones de negocio o]
establecer nuevas, y para continuar accediendo: a las fuentes de financiacion.

— Riesgo medioambientai: es el riesgo de producirse una pérdida derivada de los impactos, tanto
presentes como los potenciales futuros, -de los factores de rlesgo medipambiental {asociados &
cambio climéticc y a la degradacion del medmambaente} en las contrapartidas o los activos
invertidas, asi tomo &7 aquellos aspectos que afectan a las mstltucmnes financieras como
personas juridicas. Los factores: medaoambtentales pueden generar impactos negativos a través de
distintos risk grivers que pueden ¢ategotizarse como riesgos fisicas y riesgos de trans:cnon

4.4.1..1 Riesgo de solverncia.

Bancao Sabadell supera los limites de capital exigidos por el Banco Cerntral Furopes. Consecuéntermente, el
grupo ne estd sujeto a limitaciones en las ‘distribuciones de dividendos, retribucicn variable y pagos de
‘cupén a los titilares de los instrumentos de capital de nivel 1 adicional.

Por otra parte, con respecto al réquisito de MREL, Banco Sabadell cumpie ton este requerimiento ¥y coincide
con ias expectativas supervisoras y estd en linea con sus planes de financiacion,

El detalle dé los datos de cierre a 31 de diciermbre de 2022 de riesgo de solvencia, asi como la gestién de
capital, se encuentran reflejados ey la nota’ 5 de las presentes Cuentds anuales.

4.4.1.2 Riesgo de negocio

El entorno écondmico del ejercicio 2022 ha venido. marcado por el conflicto entre Rusia y Ucrania, una erisis’
energética, la escalada sostenida de {as tasas de Inflacion, incrementos de los tipos de interés, asi como
uria desaceleracién de las. prmcapales economias mundiales, si bien en los: litimos méses: del afio en
Espafia las cifras de inflacion ban sorpréndide a la baja, moderdndose en el mes de diciembre por duinto
mes .consecutivo, y situdndose en ef 5 5% interanual.

En este entorho, diversos gobiernos europeos han _adoptado -nuevos paguetes fiscales con el objetivo de-
proteger 8 famlllas y empresas del severo incremento del precio de 13 gnergia. No obstante, el agravamiento
de la crisis energética ha deteriorado adicionalmente. el mix de crecimiento-inflacion; dejando a distintas.
econamias desarrolladas en ina situacidn que puede cahflcarse de estanflagion,

Estas tensiones mﬂac;omstas han acelerado durante 2022 {a normalizacién de {a politica monetaria
provocando: (i} las subidas de tipog de interés, {if) la desapari¢idn. de lés programas de compra de deuda de
los bancos centrales, (iif) la ehmmacncn de otros estlmulos de liquidez como los haircuts de activos
admitidos como colateral y por ditima, (iv) la devolucién de: las financiaciones a largo plazo {TLTRO 1. Todo
&llo. incrementa el nesgo de voiver ‘@2 un entorno mas coempetitiva en busca de la liguidez, ¢on los
potenciates incrementos de costes.financieros y reduccién de colchones de fiquidez que se habian situado
en maximos histdricos en los uitimos afios. Este nuevo. entorno de tipos mas altos estd ponieﬂdo el foco &n
la geonn y coritral de sus riesgos asociados tanto en las instituciones como con el supervisor.

De este modo, e} cambio de rumbo en las politicas monetarias de los bancas centrales ha incentivado la
rentabilidad y margen de mtereses del grupo, si bien todavia no se ha visto un. impacto significativo en los
costes de financiacion.




A pesar de este contekto, el banco durante 2022 ha incrementado de manera significativa su resultade
reto, destacando la mejora intefanual del margen de intereses y ha culminado & materializécion de los
ahorros de costes derivados del plan de eficiencia iniciado. en 2020 y finalizado. e marzo de 2022, Todo:
esto ha contribuido para que a cierre de gjercicio se hayan .alcanzado niveles dé ROTE superiores a los
publicados a mercadc-como objetivo para [a entidad en 2023.

4.4.1.3 Riesgo reputacional

En los dltimos afios, se ha desarrollado una mayof sensibilidad tanto por parte de los clientes afectados
coid de la sociedad en- su conjunto, por el servicio ofrecido por parte de las entidades bancarias. Los
clierites vulnerables- han adguirido mayor visibilidad, asi comb las necesidades especificas que requieren. El

cambio de medelo de negocio del grupo, primando una atencién menos presencial, provoca que éste riesgo
sea mas relevante al recoger la impresion de estos grupos de interés {stakeholders) sobre ¢l désempefio.

Grupo Banco Sabadell basa su modeio de negocio en valdres corporativos tales comio la ética, la
prafesionalidad, ‘el rigor, la transparencia, la calidad y, en gerieral, en relaciones comerciales a i_ar'g_o._'plazo
que apotten beneficios tanto. para el grupa como para sus contrapares.

El grupo: articula una rigurosa gestién del riesgo reputaciohai que identifique. lo” antes posible cualguier
amenaza potencial o real de este tipo y garantiza su adetuado tratamienta: con 1a méxima celeridad y
anticipacién posibles, ya que su materializacién podria’poner. én resgo Ia consecuclon- de 1& propia vigidn
con la gue el grupo orlenta su futuro y con la que désea proyectarse al mercado con una personalidad propia
y reconocible. '

El grupo realiza un seguimiento de este riesgo a fravés de la Comisién dé Riesgos que incluye un cuadro de
mando Gon indicadores asociados. a los principales grupos de interés, Dentro de los aspectos cualitativos-
del RAS 5é incluyen los siguientes aspectos:

— ‘Minimo apetite dnte amenazas a |a reputacian dei grupo:

—  Especial consideracidn de restricciones @ .operaciones con fos acreditados de partidos politicos ¥
medios de comunicacion.

~ El grupo no. invierte ni financia empresas vinculadas con ¢l desarralio, fabricacién, distribucién,
._aim_acenam’i‘entq._ transferencia o comercializacidn de armas controvertidas, segun ‘guedan estas
determinadas en las distintas convenciones vigenites de Naciones Unidas.

—  Los productos y servicios ofrécidos a los clierites dében canocerse por todas las partes implicadas,
_siendo debidamente capacitadas para elio, y deberan-ofrecerse a los clientes de manera adecuada
a sus necesidades, velando por sus intereses.

4.4.1.4 Riesgo medioambiental

El \gfan hito de concertacion intemacional contra el cambio climatico cristaliza en el Acuerdo de Patis de.
2015, que ufgé a reducir las emisjones para limitar & calentamienta global “muy. por debajo” de 2°C en
2100 y buscar que no supere ios. 1,5°C en relacidn con las temperaturas -medias. preindustriales
(4850-1900). La Unién Europea. incorpord &l Acuerdo- a su legistacidn, detalldndolo y endureciéndolo,
‘mediante. un "‘ts__u_nami regulatorio™ cuyas iniciativas principalés se’ establecen en el ‘Plan de Acciéh dé
Finanzas Sostenibles (PAFS) de marzo de 2018, asi como en. su reformulacion posterior en la Estrategia.
Renovada de Finanzas Sostenibiés (ERFS) de julio de 2021.

Fi compromiiso con la sostenibilidad del Grupo Barico Sabadell se ha incorporado. de forma transversal en su
estratégia y. modelo ‘de negocio, gobefnanza interna, gestién y andlisis de riesgos, orientando su actividad y
procesos con el propdsito de contribuir de. manera firme 2 la sostenibilidad v la lucha contra el cambio
climético y la degradacién medioambiental. El objetivo es acompafiar a los clientes del grupo-en la transicion
hacia un futuro sostenible, bieh sea faciiitdndoles” la financiacién adecuada y necesaria para ello o bien
ofreciéndoles aquelios prodiictos de. ahorro e Tnversion dinamizadores para.alcanzar un munda neutro €n
emisiones de gases de efecto invernadero. Asi como ‘alcanzar como entidad ia neutralidad en emisiohes. de
gases de efecto invernadero (GEI)'y seguir reduciendo consumos propios.

Como parte de este propdsito corporative, el G_rupo-Banco-Sabadel'l ha seguido implernentando a lo largs de
2022 el Plan de Finanzas Sostenibles, que incluye un conjunto de iniciativas que se suman a la trayectoria
de proyectos enfocados hacia una.economia més sostenible.



Ademas, todas estas iniciativas permiten adoptar e implementar las distintas regulaciones en materia de
sostenibilidéd a los que estd sujefa el Grupo Banco Sabadell, ‘asi coma cumplir con las expectativas
supervisoras en fnateria de gestion y divulgacion de riesgos. medioambientales establecidas por el Banco
Central Eurtoped (BCE). '

En linea con nuestro compromrso para alcanzar un futuro sostenible, el Grupo Bapco Sabadell. forma pairte
‘deésde 2021 de la Net:Zero Banking Alliance (NZBA), alianza mternamonal de bancos bajo el auspicio de las
Naciories Unidas, cuyo objetivo principal es alcanzar la alineacion de. sus carteras de crédito y de inversion
con unos -escenarios..de cero emisiories netas en 2050 o antes. Ccmprcmeterse a ello supone. poder
alganzar uno ‘de los objetivas climédticos. més amhamosos estabfemdos en los Acuerdos de Parjs.

Por dltimo, el Grupe-Banco Sabadell también estd comprometido desde 2020 a seguir tas recomendaciongs
de divulgacion de infarmacién fmanuera relacmnada con los riesgos climaticos establecidas por la Task
Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD).

El Plan de Finanzas Sosteniblés del Grupo Banco Sabadell

Desde.2020, el Grupo Banco Sabadell. viené desarrollando un Plan de Finanzas Sostenibles con afectacion
transversal que permitird alcanzar las compromisos de sostenibilidad de la entidad, asi como adoptar todas
Jas normativas, iniciativas’ régulatorias y expedtativas .supervisoras en el dmbito ‘hancario dé la Unidn
Eurepea {UEL

Dentro delas. iniciativas desarroliadas, destaca la aprobacién par parte del Conse;o de Admmlstracron dela
Politica de Sostenibilidad en 2020 {define la visidn, la gobernanza y las responsabilidades de las tres lineas
‘de defensa con relacién a la sostenibilidad) y de la Politica de Riesgos Medioambientales desde julio 2021
(define los pardmetrds criticos de gestlon para integrar progresiva y proparcionalmente estos tiesgos en Ias
unidades de.gestién y control de riesgo y de negocio).-

Durante este afo, tambign se han seguide definiendo y desarroliando indicadores de riesgos
'med:oambrentales -gue - gradualmente se estdn convirtiendo en metrtcas que son incluidas en &l marco de
-apetito al nesgo a efectos de poder gestlonar y monitorizar dichos riesgos. Ademds, se ha rewsado ia
Politica dé Riesgos Climéaticos, y se ha ampliado su alcance y contenido g efectos de incluir fos iesgos
asociados a la degradacion del medioambiente (contammacmn del aire; contaminacian-del agua, escasez de
agua, contaminacion del suelo, pérdida de biodiversidad, deforestac:on efe.). Por ello, ia politica: de riesgos
climaticos sé ha renombrado como politica de fiésgos _meda_oamb:entales__

La gestidn del riesgo medioambiental

El riesgo medioambiental debe entenderse como &l fiesgo de producirse una pérdida derivada de los
impactos, tantc presentes come los potenciales futlros, de: 'os factores de riesgo fnedioambiental
{asociados al cambig climdtico y a la degradacion del medioambiente) en tas. contrapartidas o los activos
invertidos, asi.como en aquellos aspectos gue afectan a las instituciones financiéras tomo persona juridica: .

Los factorgs medioambientales pueden generar impactos negativos a través de distintos fisk drivers que
pueden categorizarse como riesgos fisicos y riesgos de transiticn:

- Los riesgos fisicos son aguellos riesgos que se producen por los efectos fisicos del cambio
‘climatico {consecuencia de. eventos climaticos y geolégicos advetsos o de cambios en 105 patfones.
climaticos) ¥ por la degradacién medioambiental (¢onsecuencia 'de cambios y afectaciones graves
en el equilibric de los ecosistemas). Pueden categorizarse como riesgos: agudos y resgos cronicos.

— Llos riesgos de transicién son aguellos que se producen por {8 incertidumbre: relacionada con: el
calendario y la velocidad deél proceso de ajuste hacia una economia sostenible
medidambientaimente, Este proceso puede verse afectado por cuatro dr:vers nesgos politicos
{regulatorios) v legales, riesgos tecno!oglcos riesgos de mercado y econdmicos, asi como riesgos
teputacionales y sociales.

Para mds informacién en io relativo al rlesgo medioambiental consultar el Estado de Informacién No
Financiera (EINF), que forma parte del informe.de gestién consolidado.



De acuerdo can el Plan de:Finanzas Sostenibles de la EBA a desarroliar-durante €l periodo 2020-2025 y por
el que se prevé-incluir los factores y fiesgos ESG en el marco regulatorio en la UE (Pifares |, il'y lll del marco:
prudencial de Basilea: para las entidades-de crédito), el Grupo Banco ‘Sabadell estd ddaptandoe y alineando
su gobierno corporative interno, estrategia, estructUra y procesos de gestion y control de- riesgos, asi coma
su reporte para dar cumplimiento a dichas normativas previstas. Este proceso de cambio se estd
fundameritando en la evaluacién de la materialidad de los impactos del tiesge medioambiental {{a E de ESG)
y el andlisis de los canales de transmision por ios que se trasladan. En dltima instancia, el riesgo
medioambiental ‘acaba afectando como un factor de-riesgo adicional a los riesgos bancarios tradicionales
(¢}, crédito, mercado, liquidez y operacional). por lo que resulta importante poder medir $u. impacto final (.
en t&rminos de:solvencia de los glientés/contrapartidas y de la propia. entidad).

En la actualidad, tal'y como reconocen. la propia EBA y el BCE, el mundo académico estd trabajando de
manera intensa y acelerada para desarrollar y definir las metodologias més adecuadas que permitan
abordar los desafios técnicos y 1a falta de datos robustos a los que se erifrenta el ambito de los riesgos
relacionados coh la sostenibilidad (con-cada una.de las siglas del acrdnimo ESG). '

Ei Grupo Banco Sabadell realiza anuaimentée un gjercicio de evaluacién de la materjalidad cualitativa de los
impactos de los riesgos medicambientales sobre los principales riesgos bancatios tradicionates afectados,
el de crédito, mercado, liquidez, eperacional, reputacional, estrategia y modelo de negocio. En 2022 seha
ampliado esté analisis. para abarcar no- sélo el riesgo de. clima girno también -8l de! degradacion dei
medioamibiente, Asi, se. procede a realizar periddicamente: (i} una estimacidn. cuantitativa de los impactos
de los riésgus medioambientales sobre los fiesgos de crédifo;, mercado; liquidez y operacionatl, (i) un
andlisis cuantitativo de Ia'exp_oSicién de sus-carteras crediticias a los séctores més intensivos.en emisiones
de carbono.y (i} una medicién de su expesicién sostenible (operaciones verdes, sociales o vinculadas con
ls sostenibilidad),

Cabe destacar que el gropo- no ha tenido pérdidas. relevantes relativas -al riesgo asociadd al cambio
climético con antericridad, Por otro lado, indiear que:en una primera evaluacién cualitativa de la materialidad.
de jos factores de riesgos medioambientales sebre aguelios riesgos en los. gue estos pudieran ser
relevantes, se concluye que jos impactos se concentran en las carteras de crédito. En concreto, l0s riesgos
mas relevantes son los: de transicidn, desde un triple punto. de vista! regulacion, cambio tecnolSgico y
factores ge mercado. 5i bien no se-prevé impacto a coito plazo, deberd seguirse realizando un seguimiento:
y una valoracién continua de los potenciales impactos en €l medio o largoplazo en funcién del sector.

En cuanto & la gperativa bancaria, se estd desarrpllando e fimpl_antand’o una red de equipos especialistas en
tiesgos medicambientales tanto en gestion y control de riesgos, como en las propias unidades de-regocio.
gie recaban informacién relacionada con Ja -gostenibilided del clierte y de su .operativa. a través. de
cuestionarios e indicadores especificos ESG. Et obfstivo final es poder acompafiar al cliente en la transi¢ion
hacia una economia mas sostenible.

También take destacar la implantacidn de una gufa interna de elegibilidad, alineada con la taxehomia de la
UE'y los Social Bond Principles de ICMA y que se actualizard con la. Taxenomia Social, que permite validar la
sostenibilidad de.las operaciones crediticias gue financia el Grupo Banco Sabadéll, asi.como la adopeion. de
urias. normas- sectoriales en las-que se fija &l cormpromiso sostenible de la entidad a la hora de finangiar
determinados sectores intensivos en emisiones dé gases de efecto invernaderoy con mayor impacto
potencial social y medioambiental.

En esta linea, el Plan de finanzas Sostenibles amplia el porfolio de oferta de productos sostenibles.con la
vocacién de Tacilitar la transicién de la economia hacia Ja sostenibilidad. El lanzamiento de puevas
soluciones de financiacion contempla productos tales como el eco-easing y el ptéstamo eco-reformas,
ademas de integrarse de forma transversal en todo el porfolio-de productos haciendo posible que una.
amplia gama de productos se transforme’ €n sostenible; siempre gue la inversién financiada cumpla con los
requisitos esfipulados a tal efécto.

Adipionjalme_n_te,_-cabe destacar gue el Grupe Banco Sabadell ha seguide realizardo durante el afio nuevas:
colocaciones de bonos verdes en el rhereada de capitales por importe de 1.685 millones de euros (500
milionies-de euros en el ejercicio. 2021).



