OSabadell

MIQUEL ROCA 1 JUNYENT, Secretario do Conselho de Administracao do BANCO
DE SABADELL, S.A., com sede social em Alicante, Avenida Oscar Espla num. 37 e NIF
A08000143.

CERTIFICA:

Que na reuniao do Conselho de Administracao da sociedade realizada hoje na sede por
melos telematicos, mediante convocatéria escrita de 10 de fevereiro de 2023, com a
assisténcia do Presidente José Oliu Creus, dos Administradores Pedro Fontana Garcia,
César Gonzailez-Bueno Mayer Wittgenstein, Anthony Frank Elliott Ball, Aurora Cata Sala,
Luis Deulofeu Fuguet, Maria Josi Garcia Beato, Mireia Giné Torrens, Laura Gonzélez
Molero, George Donald Johnson, David Martinez Guzman, José Manuel Martinez
Martinez, José Ramon Martinez Sufrategui, Alicia Reyes Revuelta, Manuel Valls Moraté6 e
David Vegara Figueras, atuando como Secretario o signatirio, foram aprovados por
unanimidade e apds deliberacio, entre outros que niao os contradigam, os seguintes
acordos:

Os membros do Conselho de Administracao declaram que, de acordo com o seu
conhecimento, as Contas Anuais individuais e consolidadas do exercicio de 2022,
formuladas hoje e elaboradas com respeito pelos principios de contabilidade
aplicaveis conforme a legislacao vigente, oferecem a imagem fiel do patriménio, da
posiciao financeira e dos resultados de Banco de Sabadell, S.A. e das empresas
abrangidas pela consolidacao, avaliadas como um todo e que os respetivos relatérios
de gestao formulados mcluem uma andlise fiel da evolucio e dos resultados
empresariais ¢ da posicao do Banco de Sabadell, S.A. e das empresas abrangidas
pela consolidacao, avaliadas como um todo, juntamente com a descricio dos
principais riscos e incertezas enfrentados.

Faz-se constar expressamente que a ata da reuniao do Conselho em que foram adotados

os acordos anteriores foi lida e aprovada por unanimidade no final da reunido e assinada

pelo Secretirio com a aprovacao do Presidente.

E. para que conste para os devidos efeitos, lavro a presente certificacio com a aprovacao
do Presidente em Alicante, a dezasseis de fevereiro de dois mil e vinte e trés.

Aprovado
O Presidente O Secretario

Banco de Sabadell, S.A. — Avenida Oscar Espl4, 37 (Alicante) — Ins. CRC Alicante, Volume 4070, Félio 1, Folha A-155960 — CF A08000143
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Relatdorio de auditoria sobre as Contas Anuais
Consolidadas emitido por um auditor independente

Aos acionistas do Banco de Sabadell, S.A:

RELATORIO SOBRE AS CONTAS ANUAIS CONSOLIDADAS

Parecer

Procedemos a auditoria das contas anuais consolidadas do Banco de Sabadell, SA. (doravante, o
“Banco”) e das suas subsidiarias que constituem, juntamente com o Banco, o Grupo Banco
Sabadell (doravante, o “Grupo”), constituidas pelo balango a 31 de dezembro de 2022, a
demonstracéo de resultados, a demonstragédo de resultados, a demonstracéo de receitas e
despesas reconhecidas, a demonstragéo de altera¢des no capital proprio, a demonstracao de
fluxos de caixa e a memodria, todas elas consolidadas, referentes ao exercicio encerrado na
referida data.

E nosso parecer, as contas anuais consolidadas anexas apresentam, em todos os aspetos
materialmente relevantes, a imagem fiel do patriménio e da posicao financeira do Grupo a 31 de
dezembro de 2022, assim como dos seus resultados e fluxos de caixa, todos eles consolidados,
relativos ao exercicio findo nessa data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS-UE) e outras normas de informacéo financeira
aplicaveis em Espanha.

Fundamento do parecer

Realizdmos a nossa auditoria de acordo com a legislagéo reguladora da atividade de auditoria de
contas em vigor em Espanha. As nossas responsabilidades, em conformidade com as referidas
normas, estdo descritas abaixo na sec¢éo Responsabilidades do auditor em relagédo a auditoria
das contas anuais consolidadas do nosso relatorio.

Somos uma entidade independente do Grupo de acordo com 0s requisitos éticos, incluindo os de
independéncia, aplicaveis a nossa auditoria das contas anuais consolidadas em Espanha, tal
como exigido pela legislacdo reguladora da atividade de auditoria de contas. A este respeito, ndo
prestamos outros servigos além daqueles relacionados com a auditoria de contas, nem se
verificaram situa¢des ou circunstancias que, de acordo com o disposto na referida legislacéo
reguladora, tenham afetado a independéncia necessaria de tal forma que a mesma tenha sido
comprometida.

Acreditamos que as evidéncias de auditoria que obtivemos fornecem uma base suficiente e
apropriada para fundamentar o nosso parecer.

KPMG Auditores S.L., sociedade espanhola de responsabilidade limitada e

empresa-membro da organizagao global da KPMG, de empresas-membros Inscrita no Registo Oficial de Auditores de Contas sob o0 n.° S0702, e no Registo
independentes afiliadas a KPMG International Limited, sociedade inglesa limitada de Sociedades do Instituto de Revisores Oficiais de Contas de Espanha sob o n.°
por garantia. Todos os direitos reservados. 10. Cons. Reg. Com. Madrid, T. 11 961, F. 90, Sec. 8, F. M-188.007, Inscr. 9

Paseo de la Castellana, 259C 28046 Madrid N.I.F. B-78510153
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Questdes-chave da auditoria

As questdes-chave da auditoria s&o aquelas que, de acordo com 0 nosso julgamento profissional,
tiveram maior relevancia no decorrer da nossa auditoria das contas anuais consolidadas do
periodo corrente. Estas questdes foram tratadas no contexto da nossa auditoria das contas anuais
consolidadas como um todo e serviram de base para a formag&o do nosso parecer sobre as
mesmas, sendo que nao expressamos um parecer individual sobre cada uma delas.

Depreciacdo do valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes

Ver Notas 1.3.4.1, 4.4.2 e 11 das contas anuais consolidadas

Questdo-chave da auditoria

Como foi abordada a questéo na nossa auditoria

A carteira de empréstimos e adiantamentos
para os clientes do Grupo apresenta um saldo
liquido a 31 de dezembro de 2022 de 158.730
milhdes de euros, sendo que o montante das
provisbes por depreciacdo constituidas a
referida data ascende a 3.020 milhGes de
euros.

A classificagdo dos ativos financeiros
avaliados a custo amortizado para efeitos da
estimativa da sua depreciacéo realiza-se em
trés categorias (Fase 1, 2 ou 3) em funcéo de
ter sido identificado um incremento
significativo de risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial (Fase 2), se o tal ativo
financeiro apresenta uma depreciacdo de
crédito (Fase 3) ou se ndo ocorrem tais
circunstancias (Fase 1). A determinacéo desta
classificagédo por parte do Grupo € um
processo relevante, uma vez que o calculo
das provisdes para riscos de crédito varia em
funcéo da categoria em que o ativo financeiro
est4 incluido.

Por sua vez, o processo de célculo da
depreciacéo baseia-se num modelo de
estimativa das perdas esperadas, que o
Grupo estima tanto de forma individual como
coletiva. Este calculo requer uma analise
consideravel, uma vez que é uma estimativa
significativa e complexa.

As coberturas por risco de crédito
determinadas de forma individualizada tém em
consideracao as estimativas de desempenho
comercial futuro e o valor de mercado das
garantias existentes sobre as operacdes de
empréstimo.

A nossa abordagem de auditoria em relagdo a estimativa
da depreciacao por risco de crédito de empréstimos e
adiantamentos a clientes realizada pelo Grupo centrou-se
na avaliacdo da metodologia aplicada no calculo das
perdas esperadas, em particular no que respeita aos
métodos e pressupostos utilizados na estimativa da
exposicao em caso de inadimpléncia, probabilidade de
inadimpléncia e perda em caso de inadimpléncia, bem
como na determinacéo dos futuros cenarios
macroeconémicos. Adicionalmente, também avalidmos a
exatiddo matematica dos calculos das perdas esperadas e
a fiabilidade dos dados utilizados. Para tal, recorremos
a0s nossos especialistas em risco de crédito.

Os nossos procedimentos relativos ao ambiente de
controlo centraram-se nas seguintes areas chave:

Identificacdo do ambito da gestéo de riscos de
crédito e avaliacao do alinhamento das politicas
contabilisticas do Grupo com a legislacéo aplicavel.

Avaliacdo da classificacdo adequada em funcéo do
seu risco de crédito da carteira de empréstimos e
adiantamentos aos clientes conforme os critérios
definidos pelo Grupo, especialmente em relagdo aos
critérios estabelecidos para identificar e classificar as
operagdes de refinanciamento e reestruturagdo.

Avaliacéo dos controlos relevantes relacionados com
0 processo de supervisdo das operagées.

Avaliacéo do funcionamento adequado dos modelos
internos de estimativa de provisdes por perda
esperada, tanto individualizadas como coletivas, bem
como da gestao e avaliacdo das garantias.

Avaliacdo da considerag&o dos aspetos observados
pela Unidade de Validacao Interna na recalibragéo e
testes de contraste dos modelos de estimativa de
provisdes coletivas.

No caso do célculo coletivo, as estimativas
das perdas esperadas sdo efetuadas através

Avaliacdo da integridade, exatiddo e atualizagéo dos
dados utilizados e do processo de controlo e gestdo




Depreciacao do valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes

Ver Notas 1.3.4.1, 4.4.2 e 11 das contas anuais consolidadas

Questdo-chave da auditoria

Como foi abordada a questéo na nossa auditoria

de modelos internos que integram bases de
dados volumosas, diferentes cenarios
macroecondmicos, parametros de estimativa
de provisdes, critérios de segmentacao e
processos automatizados, de design e
implementagdo complexos, que exigem a
consideracdo de informagéo presente,
passada e previsfes futuras. O Grupo realiza
periodicamente testes de contraste dos seus
modelos internos, com o objetivo de melhorar
a sua capacidade preditiva a partir da
experiéncia real.

O conflito entre a Russia e a Ucrénia, os
atuais niveis de inflacdo, a crise energética na
Europa ou a atual politica monetéaria dos
bancos centrais, entre outros, tém gerado uma
alteracdo relevante no atual ambiente
geopolitico e macroeconémico, aumentando a
incerteza sobre a sua evolucao futura e
afetando a economia e as atividades
empresariais dos paises onde o Grupo opera.
Consequentemente, existe uma maior
incerteza e grau de julgamento no célculo das
perdas esperadas por risco de crédito,
principalmente na estimativa dos cenarios
macroecondmicos, tendo o Grupo
complementado os resultados da sua
estimativa de perdas esperadas resultante dos
seus modelos de risco de crédito com alguns
ajustes adicionais de natureza temporaria.

A consideracado desta questdo como chave na
nossa auditoria baseia-se tanto na relevancia
da carteira de empréstimos e adiantamentos
aos clientes do Grupo e, consequentemente,
da cobertura por depreciagdo correspondente,
como na relevancia do processo de
classificacéo destes ativos financeiros para
efeitos de estimativa da sua depreciagdo, bem
como da subjetividade e complexidade do
célculo das perdas esperadas.

estabelecido nos mesmos.

Os nossos testes detalhados relativos a estimativa das
perdas esperadas sdo, entre outros, 0s seguintes:

— No que se refere a depreciagdo de transacdes
individualmente significativas, avalidmos a
adequacéo dos modelos de desconto de fluxos de
caixa utilizados pelo Grupo. Também selecionamos
uma amostra da populagdo de operacdes
significativas e avalidmos a adequacao tanto da
classificacdo contabilistica por risco de crédito, como
da cobertura correspondente registada.

— Em relacdo a estimativa coletiva de provisdes para
depreciacéo, avaliamos a abordagem metodoldgica
utilizada pelo Grupo através da avaliagdo da
integridade e exatiddo dos balangos de entrada no
processo, bem como o correto funcionamento do
motor de célculo através de réplicas do processo de
célculo, considerando a segmentacao e 0s
pressupostos utilizados pelo Grupo.

— Avaliacdo dos métodos e pressupostos utilizados na
estimativa da exposi¢éo, probabilidade e perda em
caso de incumprimento.

— Avaliamos as variaveis dos cenarios
macroeconomicos utilizadas pelo Grupo nos seus
modelos internos para a estimativa das perdas
esperadas. Para isso, envolvemos 0S nossos
especialistas em avaliacdo de negdécios corporativos.

— Avaliamos os ajustes adicionais aos modelos
internos para estimar as perdas esperadas
registadas pelo Grupo a 31 de dezembro de 2022.

Adicionalmente, analisamos se as informacgdes detalhadas
nas notas explicativas da memoria consolidada foram
preparadas de acordo com os critérios estabelecidos no
quadro regulamentar em matéria de relato financeiro
aplicavel ao Grupo.




Recuperabilidade do goodwill

Ver Notas 1.3.12 e 16 das contas anuais consolidadas

Questdo-chave da auditoria

Como foi abordada a questéo na nossa auditoria

A 31 de dezembro de 2022, o Grupo tinha
reconhecido um goodwill no montante total de
1.027 milhdes de euros, resultante das
aquisicdes de determinadas entidades e
negécios em Espanha. Este goodwill &
alocado ao grupo de unidades geradoras de
caixa (UGC) que comp8em o segmento

operacional do negdcio bancario em Espanha.

A 31 de dezembro de 2022 a avaliagédo
realizada pelo Grupo determinou que ndo
existe depreciacdo no goodwill registado.

A analise por depreciacao do goodwill requer
a determinacéo das unidades (ou grupos de
unidades) geradores de caixa as quais o
goodwill é alocado, a identificagdo de indicios
de depreciacdo em cada uma das UGC que
compdem um grupo de unidades de UGC, o
calculo do seu valor contabilistico e a
estimativa do valor recuperavel das UGC (ou
grupos de UGC).

Esta estimativa inclui, entre outros aspetos,
projecg@es financeiras que consideram, entre
outros, a evolugdo esperada das variaveis
macroecondmicas e 0 seu impacto nos
negécios futuros das UGC (ou grupos de
UGC), as circunstancias internas do Grupo e
dos seus concorrentes e a evolugdo dos tipos
de desconto.

Devido ao elevado componente de avaliagdo
e subjetividade dos pressupostos e técnicas
de avaliagdo utilizadas na sua estimativa, a
recuperabilidade do goodwill foi considerada
uma questao-chave da nossa auditoria.

Como parte dos nossos procedimentos de auditoria,
realizdmos uma andlise dos processos e controlos chave
estabelecidos pela Administragdo relativamente ao
processo seguido pelo Grupo para a identificacdo do
grupo de UGC as quais o goodwill é alocado e da
avaliacdo da possivel deprecia¢éo do goodwill realizada
pela Administracéo, tendo esta sido objeto de revisdo por
parte de um especialista independente contratado pelo
Grupo.

Realizamos também, em colaboragdo com 0s nossos
especialistas em avaliacao de negécios empresariais e
projecdes financeiras, procedimentos detalhados que
incluem, entre outros, 0s seguintes:

— Avaliacao da existéncia de indicios de depreciacédo
de cada uma das UGC que compdem o grupo de
UGC ao qual o goodwill é alocado.

— Avaliacéo da razoabilidade da metodologia utilizada
pela Administrag@o na sua andlise da depreciacéo do
goodwill, através de procedimentos sobre a
fiabilidade da informacéo utilizada no célculo do valor
recuperavel do grupo de UGC que compdem o
segmento operacional do negdcio bancéario em
Espanha. Também concluimos procedimentos para
avaliar a razoabilidade dos principais pressupostos
considerados, incluindo as projecdes financeiras
utilizadas pelo Grupo.

— Analise da sensibilidade de determinados
pressupostos perante alteracdes que podem ser
consideradas razoaveis.

Adicionalmente, analisamos se as informag6es detalhadas
nas notas explicativas da memoria consolidada foram
preparadas de acordo com os critérios estabelecidos no
quadro regulamentar em matéria de relato financeiro
aplicavel ao Grupo.
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Questao-chave da auditoria Como foi abordada a questédo na nossa auditoria
O Grupo opera num ambiente complexo tecnolégico | Com a ajuda dos nossos especialistas em sistemas de
e em constante evolugéo, que deve responder de informagao, realizdmos, em cada uma das entidades do
forma eficiente e fiavel aos requisitos do negécio. Grupo consideradas importantes para efeitos da
De igual forma, a elevada dependéncia destes auditoria, testes relacionados com o controlo interno
sistemas no que diz respeito ao processamento da | dos processos e sistemas que intervém na geragéo da
informacao financeira e contabilistica do Grupo, informacao financeiras nos seguintes ambitos:
obrigam a assegurar um correto funcionamento de
tais sistemas. —  Compreensdao dos fluxos de informacao e
identificacdo dos controlos chave que garantem o
Neste ambiente, é fundamental garantir a correto processamento da informacéao financeira.
coordenacdo e homogeneizagdo adequada da
gestéo dos riscos tecnologicos que podem afetar os | —  Testes sobre os automatismos chave que
sistemas de informacéo, em areas tao importantes participam na geracéo da informagao financeira.
como a seguranca de dados e programas,
operacg@es de sistema ou o desenvolvimento e — Testes sobre os controlos de aplicacao e sistemas
manutencao de aplicagdes e sistemas informaticos relacionados com o acesso e tratamento da
utilizados na preparagdo da informacéo financeira. informacado e com a configuracdo de seguranca de
Como tal, considerdmos os riscos associados as tais aplicagfes e sistemas.
tecnologias da informacdo um tema crucial para a
nossa auditoria. — Testes sobre os controlos de operacéo,
manutencao e desenvolvimento de aplicagbes e
sistemas.

Outras informacgdes: Relatério de gestdo consolidado

As outras informagdes compreendem exclusivamente o relatério de gestao consolidado do
exercicio de 2022, cuja elaboracdo € da responsabilidade dos administradores do Banco e néo faz
parte integrante das contas anuais consolidadas.

O nosso parecer de auditoria sobre as contas anuais consolidadas ndo abrange o relatério de
gestdo consolidado. A nossa responsabilidade pela informagédo contida no relatorio de gestado
consolidado, de acordo com os requisitos da regulamentacéo da atividade de auditoria de contas,
consiste em:

a) Comprovar unicamente que o estado da informacéo néo financeira consolidada, determinada
informacdo incluida no Relatério Anual de Governacédo Corporativa e o Relatério Anual de
Remunerag¢fes dos Administradores, a que se refere a Lei de Auditoria de Contas, foi
fornecido na forma prevista na legislacéo aplicavel e, caso contrario, informar sobre 0 mesmo.

b) Awvaliar e informar sobre a consisténcia da restante informagéo incluida no relatério de gestéo
consolidado com as contas anuais consolidadas, com base no conhecimento do Grupo obtido
no decurso da auditoria das referidas contas, e avaliar e informar se o contetido e a
apresentacéo desta parte do relatorio de gestdo consolidado estdo de acordo com a
legislacdo aplicavel. Se, com base no trabalho que realizamos, concluirmos que existem erros
materiais, somos obrigados a comunica-los.
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Com base no trabalho efetuado, conforme descrito anteriormente, verificAmos que as informacoes
mencionadas na sec¢do a) supra sdo apresentadas na forma prevista na legislagao aplicavel e
gue as restantes informacdes contidas no relatério de gestédo consolidado sédo coerentes com as
constantes das contas anuais consolidadas do exercicio de 2022 e que o seu conteldo e
apresentacdo estdo em conformidade com a legislacéo aplicavel.

Responsabilidade dos administradores do Banco e da Comisséao de
Auditoria e Controlo em relagdo as contas anuais consolidadas

Os administradores do Banco séo responséaveis pela preparagdo das contas anuais consolidadas
anexas de forma que estas reflitam fidedignamente o patriménio, a posi¢ao financeira e 0s
resultados consolidados do Grupo, de acordo com as disposi¢cdes das normas IFRS-UE e outras
disposi¢Bes do quadro legislativo de relativo financeiro aplicavel ao Grupo em Espanha, e do
controlo interno que considerem necessério para permitir a preparacdo das contas anuais
consolidadas, isentas de distor¢des materialmente relevantes, quer estas se devam a fraude ou
erro.

Na preparacao das contas anuais consolidadas, os administradores do Banco séo responsaveis
por avaliar a capacidade do Grupo para continuar a sua atividade, divulgando, quando apropriado,
as questdes relacionadas com a continuidade das operag¢@es e utilizando o principio contabilistico
da continuidade das operacdes, exceto se os referidos administradores do Banco tiverem a
intencdo de liquidar o Grupo ou de cessar as suas operacgdes, ou se hdo existir outra alternativa
realista.

A Comissao de Auditoria e Controlo do Banco é responsavel pela supervisao do processo de
elaboracéo e apresentacdo das contas anuais consolidadas.

Responsabilidades do auditor em relacdo a auditoria das contas anuais
consolidadas

Os nossos objetivos consistem em obter uma garantia razoavel de que as contas anuais
consolidadas no seu conjunto estéo isentas de incorrecfes materiais, devido a fraude ou erro, e
emitir um relatorio de auditoria que contenha 0 nosso parecer.

A garantia razoavel € um grau elevado de seguranga, mas ndo garante que uma auditoria
realizada de acordo com a legislagéo reguladora da atividade de auditoria de contas em vigor em
Espanha detete sempre uma incorrecdo material quando esta exista. As incorre¢cdes podem ser
causadas por fraude ou erro e séo consideradas materiais se, individualmente ou em conjunto, for
razoavel esperar que influenciem as decisGes econdémicas que os utilizadores tomam com base
nas contas anuais consolidadas.
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Como parte de uma auditoria em conformidade com a legislacdo reguladora da atividade de
auditoria de contas vigente em Espanha, aplicAmos o nosso julgamento profissional e mantivemos
uma atitude de ceticismo profissional durante toda a auditoria. Também:

— IdentificAmos e avaliamos os riscos de incorre¢cdes materiais das contas anuais consolidadas,
seja devido a fraude ou erro, concebemos e executdmos procedimentos de auditoria para
fazer face a esses riscos e obtivemos provas de auditoria suficientes e adequadas para
fornecer uma base para o0 nosso parecer. O risco de ndo detetar uma incorrecao material
devido a fraude é maior do que no caso de incorre¢cdes materiais devidas a erro, dado que a
fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes deliberadas, declaragtes
intencionalmente falsas ou evaséo ao controlo interno.

— Obtivemos conhecimentos do controlo interno relevantes para a auditoria, a fim de conceber
procedimentos de auditoria adequados as circunstancias, e ndo com o objetivo de expressar
um parecer sobre a eficacia do controlo interno do Grupo.

— Avaliamos se as politicas contabilisticas aplicadas sdo adequadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas, bem como da correspondente informagdo comunicada pelos
administradores do Banco.

— Concluimos sobre a adequacgédo da utilizag&o, da parte dos administradores do Banco, do
principio contabilistico da continuidade das operacdes e, com base nas provas de auditoria
obtidas, concluimos se existe ou ndo uma incerteza material relacionada com factos ou
condigdes que possam criar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para
continuar a ser uma empresa em funcionamento. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, somos obrigados a chamar a atengdo no nosso relatdrio de auditoria para as
respetivas informacdes relevantes divulgadas nas contas anuais consolidadas ou, se tais
divulgacdes ndo forem apropriadas, a expressar um parecer modificado. As nossas
conclusdes baseiam-se nas evidéncias de auditoria obtidas até a data do nosso relatério de
auditoria. No entanto, eventos ou condi¢8es futuras podem fazer com que o Grupo deixe de
ter condi¢Bes para continuar em funcionamento.

— Avaliamos a apresentacgéo global, a estrutura e o contelido das contas anuais consolidadas,
incluindo as divulgacdes, e se as contas anuais consolidadas representam as transacdes e
factos subjacentes de modo a apresentar uma imagem fidedigna.

— Obtivemos provas suficientes e adequadas relativamente a informagéo financeira das
entidades ou atividades empresariais dentro do Grupo para expressar um parecer sobre as
contas anuais consolidadas. Somos responsaveis pela administragao, supervisao e
realizacdo da auditoria do Grupo. Somos 0s Unicos responsaveis pelo nosso parecer de
auditoria.

Comunicamos com a Comissédo de Auditoria e Controlo do Banco relativamente, entre outros
aspetos, ao ambito e ao momento da realizacéo da auditoria planeada e as constatagfes
significativas da auditoria, assim como quaisquer deficiéncias significativas do controlo interno que
identificamos durante o decorrer da auditoria.
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Adicionalmente, fornecemos a Comissao de Auditoria e Controlo do Banco uma declaracdo que
cumprimos os requisitos éticos aplicaveis, incluindo os relativos a independéncia, e que
comunicamos com a Comisséo para informar sobre quaisquer questdes que razoavelmente
possam ameacar a nossa independéncia e, se for o caso, as salvaguardas relevantes.

Entre os assuntos que foram reportados a Comisséo de Auditoria e Controlo do Banco,
determindmos aqueles que foram mais significativos na auditoria das contas anuais consolidadas

do periodo atual e que, como tal, sdo as questdes-chave da auditoria.

Descrevemos estas questdes no nosso relatério de auditoria, a menos que requisitos legais ou
regulamentares proibam a sua divulgacéo publica.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Formato eletrénico Unico europeu

Examinamos os arquivos digitais do formato eletronico Unico europeu (FEUE) de Banco de
Sabadell, S.A. e sociedades dependentes do exercicio 2022 que compreendem o ficheiro XHTML
no qual se incluem as contas anuais consolidadas do exercicio e os ficheiros XBRL com a
rotulagem realizada pela Empresa, que fardo parte do relatério financeiro anual.

Os administradores do Banco de Sabadell, S.A. sdo responsaveis por apresentar o relatério anual
do ano de 2021 de acordo com as exigéncias de formato e marcacao previstas pelo Regulamento
Delegado (UE) 2019/815 de 17 de dezembro de 2018, da Comissao Europeia (doravante, o
“‘Regulamento FEUE”). Nesse sentido, incorporaram o Relatério Anual de Governancga Corporativa
e o Relatorio Anual sobre Remunerag8es dos Administradores por referéncia no relatério de
gestéo consolidado.

A nossa responsabilidade consiste em examinar os arquivos digitais preparados pelos
administradores do Banco, de acordo com a legislacdo reguladora da atividade de auditoria de
contas em vigor em Espanha. Tal legislacao exige que planifiquemos e executemos 0s N0ssos
procedimentos de auditoria com o objetivo de verificar se o contelido das contas anuais
consolidadas incluidas nos referidos arquivos digitais corresponde integralmente ao das contas
anuais consolidadas que auditamos, e se o formato e marcacdo das mesmas e dos ficheiros
anteriormente referidos foi feito em todos os aspetos significativos, em conformidade com os
requisitos estabelecidos no Regulamento FEUE.

No nosso parecer, 0s arquivos digitais correspondem na sua totalidade as contas anuais
consolidadas auditadas, e estas séo apresentadas e foram marcadas, em todos os aspetos
materiais, de acordo com os requisitos estabelecidos no Regulamento FEUE.
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Relatério adicional para a Comissao de Auditoria e Controlo do Banco

O parecer expresso neste relatorio € coerente com o manifestado no nosso relatorio adicional a
Comisséo de Auditoria e Controlo do Banco, datado de 16 de fevereiro de 2023.

Periodo de contratacao

A Assembleia Geral Ordinéria de Acionistas realizada a 28 de mar¢o de 2019 nomeou-nos
auditores do Grupo por um periodo de trés anos, com inicio a partir do exercicio encerrado a 31 de
dezembro de 2020.

KPMG Auditores, S.L. Este relatério é
Inscrito no R.0.A.C. n.° S0702 homologado com o
selo distintivo n.°
20/23/00122, emitido
pelo Colégio de
Revisores Oficiais de
Contas da Catalunha.

[Assw]atura |Iegive|] Francisco Gibert Pibernat
16/02/2023

Francisco Gibert Pibernat
Inscrito no R.O.A.C. n.° 15586

16 de fevereiro de 2023



BANCO DE SABADELL, S.A. E
SOCIEDADES QUE COMPOEM O GRUPO
BANCO SABADELL

Contas anuais consolidadas e Relatoério
de gestao consolidado correspondente
ao exercicio anual encerrado a 31 de
dezembro de 2022



indice das Contas anuais consolidadas e Relatério de gestdo consolidado do exercicio de
2021 do Grupo Banco Sabadell

Contas anuais CoNSOlIdAdas.......cceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiiissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 5
Demonstragoes financeiras consolidadas .........cceeiviiiiiiieeeiiiiiiiininieie e 6
Balangos consolidados do Grupo Banco Sabadell...........couviiiiiii e 6
Demonstragdes de resultados consolidadas do Grupo Banco Sabadell .........ccccovviieeiniiiiiiniieneiieeeeeec e, 9
Demonstragdes consolidadas de receitas e despesas reconhecidas do Grupo Banco Sabadell....................... 11
Demonstragdes consolidadas das variagdes no capital préprio do Grupo Banco Sabadell 12
Demonstragdes consolidadas dos fluxos de caixa do Grupo Banco Sabadell...........ccocccvveieieeecciieeeciee e, 14
[\ T=T0 o Ve g T ol T4 Yo [ F- T - PPN 16
Nota 1 — Atividade, politicas e praticas contabilisticas .........ccocveerieeriiieiiie e 16
N A1V o = To [T PP OO PO SO P P PRSP PPPOIOPPPPTRTPI 16
1.2 Bases de apresentagdo e alteragdes as normas contabilisticas .........ccceeveerieeniiiniieiniceec e 16
1.3 Principios, politicas de contabilidade e critérios de avaliagdo aplicados ........ccccvveeecieeeiciiee e, 20
1.3.1 Principios de CONSOITAGE0 .. .ccutiiiiiertiieiee ettt sttt e st e st sab e st e sabeeeanee s 20
1.3.2 Concentragdes de atividades empresariais .. . 22
1.3.3 Avaliagdo dos instrumentos financeiros e registo das alteragdes decorrentes da sua avaliagdo
01013 (=Y Lo T LSS OPON 22
1.3.4 Depreciagdo do valor dos ativos financeiros 28
1.3.5 OperagGes de cobertura 45
1.3.6 Garantias fiNANCEITAS ...c.cueiiruieriiieie ettt sttt e st e st e st e e s bt e sabeesateesabeesanee s 46
1.3.7 Transferéncias e desreconhecimento de instrumentos finanCeiros.......cccccevcveerieeiiieesiieesiieeenenn 47
1.3.8 Compensagdo de instrumentos fiNANCEINOS .....c.eevcviiiiiiriiiieie et 47
1.3.9 Ativos ndo correntes e ativos e passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados
como detidos para venda e operagdes em desCoONTINUAGCA0 .....c.eeeeeriieeieiiereiiiieeeeieeeeeire e esereeeeeaeeeens 47
1.3.10 ALIVOS COMPOTEOS ...uvvieeeiutieeeetieeeeitteeeestteeeestreeesassaeaasabseeeastseesassasaaastsseaassseesassasesasseseenssasssanseens 48
00 701 I I Y- ol 1= PP PP PUPPRN 49
1.3.12 ALIVOS INCOMPOIEOS ...veeeeitieeeeieeeeeciteeeeeteeeeetreeeeetaaeeesabeeeeebteeesassasaaastaeeeastseesassasaeesseeeanssasesansaens 51
1.3.13 EXiSteNCias.....cccevveerveeenreeneeens 52
1.3.14 Elementos de capital préprio 53
1.3.15 Remuneragdes baseadas em instrumentos de capital .......cccoevveeeveeniieniieniieee e 54
1.3.16 Provisdes e ativos e passivos CONLINGENTES ........uveeieiiieiiiiiiiiee e e srree e e e e e e 54
1.3.17 ProviSOES Para PENSOES ...cccuuvurieeieeeieiirrtteteeseesisteteeesssesasstereeeessesssssreeesesssssssssesesessssssssssseesssesnns 54
1.3.18 Operagdes em moeda estrangeira e diferengas de CONVErsao........ccccceeeeveciiiiieeeeeiecciiieeee e 57
1.3.19 Reconhecimento de receitas @ dESPESAS ...ccuuiiivcrieriiiieeeetee e srire e e see e s e re e e ssrree e e sereeeeneeeeesnneeas 58
1.3.20 IMPOSLO SODIE 0S GANNOS ... .uuiiiieiiie ettt e e e st e e e e e e st rte e e e e e e seeaabteeeeeeesenasstaaaeaassennes 59
1.3.21 Programa TLTRO Tl ...ueeeueeeiiiiiiiiteiiiiieteiieieteiete ettt bsbsbsbebsbnbssssssssssssnsnsnsnsnnn 60
1.3.22 Demonstrac¢do de receitas e despesas reconhecidas 61
1.3.23 Demonstragdo consolidada total das variagdes no capital préprio 61
1.3.24 Demonstrac¢do consolidada de fluXxos de CaiXa ......ceeeeieiiiiiiiieei i 62
1.4 Comparabilidade das informagdes 62
Nota 2 — Grupo Banco Sabadell ..........ccccovveeeiiiiiiiiieeneen. 62
Nota 3 — Retribui¢do aos acionistas e resultado por agdo 64
[\Lo) & I e 1= &= To e [l 4 £ oo L R PUPP 65
4.1 Ambiente macroecondmico, politico € NOrMAtIVO........ccceciiii i 65
4.2 PrincCipais Marcos dO EXEICICIO . .ccccuuiiieieeeeeciiiiee e e e e ee ettt e e e e e st e e e e e e e setbataeeeaaesesasataeeeaeseessssraseaaesannes 69
4.2.1 Perfil de riSCO dO ZruPO NO EXEICICIO....uuiiiiuieeeeiiieeeetteeescteeeestreeesrre e e setaaeeestaeeessstaeessseeeesnreaeans 69
4.2.2 Reforco do ambiente de gestdo e controlo do risco de crédito ........ccoeeecuiiiiieeiieiiiiiiieee s 69
4.3 Principios gerais de eStA0 08 MSCOS .....uuiiieiiiieiiiieeecieeeectee e eeee e e ste e e eseee e e sstreeestseeeestaeesensnaeessaeaeans 70



4.3.1 Politica do QUadro Global d& RISCOS ......civiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e 71

4.3.2 Politica de Apeténcia pelo Risco (Risk Appetite Framework — RAF) 72
4.3.3 Declaragdo de Apeténcia pPelo RiISCO (RAS) ...iciuiiiiiieiiieeiieeiteesieeeeesieeesteesteeesaeesbeeeseeeesraeenseeenes 72
4.3.4 Politicas especificas para 0s Varios riSCOS relEVANTES .......cceeevcvveeeeiieieicieeecciee et e e e eeveee e 73
4.3.5 Organizacdo global da fUNGE0 d@ MSCOS ...c...iiiiiiriiieieree et 73
4.4 Gestdo e monitorizagdo dos principais risCoS releVantes........cccveveiciieeecciii e 75

A.4.1. RISCO ESEIAtEZICO .eeuuiiiuiiiiiieiiee ettt ettt ettt e et e s bt e et esab e e bt e s beeesbeesbeeenneenane
Oy B S T oo W [ X ol £=To L o TSRO PURRRRRRPOt
o T S T oo L [ = Lol =L [ o LNt

4.4.4. Risco operacional
Nota 5 — Recursos préprios minimos e gestao de capital
Nota 6 — JUSTO Valor dOS @tiVOS € PASSIVOS ....vvieieiuiieeiiiieeeitieeeeitee e s ree e e ste e e e sere e e staeeeeataeessnsseeesssseesasreeesnnnneas
Nota 7 — Caixa, saldos em caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem
Nota 8 — Valores representativos de divida....
Nota 9 — INStrumeNntos de CAPILAl.......eieiiiiiieeiie e ettt et s e e sae e s b e e nee e
Nota 10 — Derivados detidos para NEGOCIACA0 ...cc.uvuiiiieieiiieiiiieeee ettt e e e e s e e e e e e seeerrre e e e e e sseantraeeeeeeennes
Nota 11 — EmMpPréstimos € adiantameEntos. ....cocueeiieieiieriieeiee ettt sttt st st e st e e neesabeesneesane
Nota 12 — Derivados - contabilidade de CODErTUIas ........cuvviiriiiiiiieiiieeee e
Nota 13 — Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda ... 161
Nota 14 — Investimentos em empreendimentos conjuntos € assoCiadas ........ccccvvveeeeeeriiiiiieeeeeeeecrireree e e 163
NOTQ 15 — ALIVOS COMPOIEOS. ... veiutieriiieeieestteetee st e et e st e e ssee s bt e s bt e s bt e sbeesabeeeabeesabeeeseesabeeeseesabeeenneesbeeanseenane
NOTA 16 — ALIVOS INCOMPOIEOS. .. .eeeetiiieeiiieeeiiteeeeitteeeseteeeeiteeeeetaeeessraeeasstesesassseesssaseaastseesassseesssaseanssseesnnsses
Nota 17 — Outros ativos e passivos
Nota 18 — Depdsitos em bancos centrais e instituicGes de crédito
[\ Foy o T e el DY o Yo 1Y 1 o o [l ol 1 =T o SR
Nota 20 — Valores representativos de divida @mitidos .........ccecciiiiiiiiiee et e e e e
Nota 21 — OULros PasSIVOS FINANCEINOS . ....c..uiiiiieriieeiee sttt ettt e st e s b e st e ebeesabeesneesbeesseesane
Nota 22 — Provis0es € passiVOSs CONTINGENTES ....cccicuiiiiieiee et e e eecree e e e e e serer e e e e e s seearareeeeeeseeantaaneeaesennns
[\ Fo3 = I AC Tl S oo [ T3 o o Lo 13 SRS
Nota 24 — Outro rendimento integral aCUMUIAO .......vieiiiiiiiiiieee et e e e e
Nota 25 - Interesses minoritarios (participagdes ndo dominantes)
Nota 26 — Exposigdes extrapatrimoniais.......ccccceeevecviiireeeeeevcciiieeee e
Nota 27 — Recursos de clientes extrapatrimoniais
Nota 28 — RECEItas € UESPESAS COM JUIOS ...uuuriiiiieiiiiiiieeeeeeieiiitterteeeeesistrereeeeseasastrsreeseessassssssessesssessssseseesssennes
Nota 29 — Receitas € desSpesas A€ COMISSOES ....ccuuuiiriuereeiireeeeiieeesreeeesteeesseteeessseeeasssseeesssesesssseeesssseessssenes
Nota 30 — Resultados de operagdes financeiras (liquidas) e diferengas cambiais (liquidas)
Nota 31 — Outras receitas de EXPlOraga0.......uii i ciirecceee et e eetee e stee e e e e e re e e s tae e e eate e e esaseeeesnsaeeeanreeesannnes

Nota 32 — Outras despesas de EXPIOraCA0 .. ..uuuii i ciiiieee et e e e eeertre e e e e e e e sebbr e e e e e e e sesabbtaeeeeaesesasstaeeeaaesennns

Nota 33 — Despesas admMIiNIStratiVas ......ueiiiuiieieiierecieee st et e e e e e st e e s eeee e e staeeeesteeeesnseeeesnsseeeasnseeesnnnnes 191
Nota 34 — Deprecia¢do do valor ou (-) reversdo da depreciacdo do valor de ativos financeiros ndo avaliados ao
justo valor com variagGes nos resultados e perdas ou (-) ganhos liquidos por modificagdo.........cccceeevvveeenns 195
Nota 35 — Deprecia¢do do valor ou (-) reversdo da depreciacdo do valor de ativos nao financeiros............... 196
Nota 36 — Ganhos ou (-) perdas no desreconhecimento em ativos nao financeiros, liquidos ........ccccccueeeueeee. 196
Nota 37 — Ganhos ou (-) perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos
classificados como detidos para venda ndo elegiveis para atividades descontinuadas

Nota 38 — INfOrmMagao SEEMENTATA. ..ot e e e e e e rr e e e e e e seeaabteeeeaeeseeantaaneeaeeennns
Nota 39 — Situacdo fiscal (imposto sobre os ganhos das atividades continuadas) ........ccccceeeveeevcvieeecveee e,
Nota 40 — Transagoes com PArtes VINCUIAAAS .....cc.uuuiiiieiie et e e et e e e e e e et e e e e e e eeeaa
Nota 41 — Remuneragdes e saldos com membros do Conselho de Administragcdo e da Alta Diregdo ............. 208
NOta 42 — OULIAS INFOIMAGCOES ... uviiiiiee ittt e e e e e e e e e e e e e st a e e e e e e eeeeabaaseeaaeeseassssaesaaaeeeaasntraneaaesaanes 211
NOta 43 — EVENTOS SUDSEOUENTES .....eiiieiiieeiiiieeeies st e e ettt e et e e s e e e e tte e e eeaeeeeestaeeeastaeeeesseeeesnssaeeannsaeesnnnnnas 213
Anexo | — Empresas do Grupo Banco Sabadell............ooo i 214



Anexo Il — Entidades estruturadas — FUNdos de titularizagao ........cccuviiiieeiieiciiiiieee e e

Anexo Il — Informagdo sobre os emitentes no mercado hipotecario

Anexo V — Detalhes das emissdes vivas e passivos subordinados do grupo..........ccevveeveienienneienieenieesieeee, 233
Anexo VI — Outras infOrmMagles 0@ MSCO .......uuiiiiiieeeiiieeeeciee e etee e st e e et e e e rae e e e sta e e eessteeeenbeaeesateeeeenssaeesnnnnens 237
Anexo VII — Relatdrio banCario @nUal...........oueoiiiiiiiiiie e e 254
Relatorio de gestao conSolidado ..............ocoiiiiiiiiiiiiii e e 255
O YUl Tol 2 F= Y Tole Y= o} L 11| SRS 256
1.1 Missdo e valores € modelo de NEGOCIO ....ccouuieeuiiiiiieiieeee ettt sttt s re e s snee e 257
1.2 Plano EStrat@gico 2021 - 2023 .......oiieciieeeeieee ettt e eetee e ettt e e e s tae e e etta e e sataeeeantaeeeentae e s nareeeanraeeeanntaeeennrees 258
1.3 A agdo do Banco Sabadell @ dOS aCioNiSTas ........eevviieiiieriiiiiieiiie e 260

1.4 Governanga corporativa
o O ol 111 o) TR RURPRRRRRPRS
1.6 Novo modelo de trabalho

2. Contexto econdmico, sectorial @ regUIAMENTAr........ooiii i s 283

3. INTOrMACOES fINANCEITAS . eeiiiiieeeeiieeecctee et e et e e rtte e e st b e e e ette e e esabeeeesabaeeeetsaeesasseseaassseseanstaeeeassaeeeasseeenses 294
3.1 Principais magnitudes €M 2022 ........cocuii ettt eiee ettt e et e st s bt e st esb e st e eabeesabeeenreesbeeeanee s 294
3.2 RESUIATOS 0O EXEICICIO .c.uviiiiieiiiiiitie ittt eiee st et e st e st e st e e beesabeesbeesabeesbeesabeesaseesabeesnbeesabeesasaesabeesnseesn 296
3.3 EVOIUGEO dO DAlANGO.....eiiiiiiiiieiii et st st s e et s b e e b b e e eanee s 299
N CY I & To o - I o [ U1 o =22 SRR 303
3.5 Gestdo do capital

i = <o ol o LT PO O PO PP UPPRUUSP PP
4.1 Atividade bancaria €M ESPANNa ...ccccuiii ettt et e et e et e e e s tte e e e ata e e eeaaaeeeareaeans 308
4.2 Atividade bancaria N0 REINO UNIAO ....coiuiiiiiiiiiiiiieteese ettt ettt s saees 332
4.3 Atividade bancaria no México

o3 R oo LSO P PP PPRPPPRPIR

6 OULras INFOrMACOES FEIEVANTES ........cciciiee ettt e e et e e et e e e s be e e e etteeesetbeeeesabaeeeesteeeesasaaeessseeeanses
6.1 ALIVIHAAES [HFDHi . eeeuteeiiieeiee ettt ettt et b e et e st e e s bt e st e e sabeesabeesaseesabeesabeesabeesaneesabeeeanee s
6.2 AQUISICA0 € alieNacdo e ACOES PrOPIiaS.....ccccueeeiiieeeeitieeeeitieeeeireeeestreeeestteeesebaeeesssseeeeastaeseesssseesssseaaans 342
6.3 Prazo médio de pagamento a0s fOrNECEAOIES .......uueiiiiiieieiiie e ceee e cttee et e e e e e e e e e aee e e saaeeeens 342
6.4 Circunstancias importantes apds 0 encerramento dO EXEICICIO ......ccccuieeeeiieeeeiiiieeeiiieeeeereeeeeceeeeeireeeens 343

Glossdrio de termos sobre medidas de rendimento........c.coouiiriiiiiiiniie e e 344

Declaracao de informagao N30 fiNANCEITA ...........ceiiiiiiiiii et 358



Contas anuais consolidadas
correspondentes ao exercicio
anual encerrado a 31 de dezembro
de 2022



Balangos consolidados do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Ativo Nota 2022 2021 (*)
Caixa, saldos em caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem (**) 7 41260 395 49213196
Ativos financeiros detidos para negociagdo 4017 253 1971629
Derivados 10 3600 122 1378998
Instrumentos de capital 9 — 2258
Valores representativos de divida 8 417131 590373

Empréstimos e adiantamentos — —
Bancos centrais — —
Instituigbes de crédito — —

Clientes — —
Pré-meméria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou penhora 93000 106 791
Ativos financeiros ndo destinados a negociagdo avaliados obrigatoriamente ao justo valor com variagées em 77421 79559
resultados
Instrumentos de capital 9 23145 14582
Valores representativos de divida 8 54276 64977

Empréstimos e adiantamentos - -
Bancos centrais — —
InstituigGes de crédito - -
Clientes - B

Pré-meméria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou penhora - -

Ativos financeiros designados ao justo valor com varia¢des nos resultados - -

Valores representativos de divida - -

Empréstimos e adiantamentos - -
Bancos centrais — —
InstituigGes de crédito - -

Clientes - B
Pré-memodria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou penhora - -
Ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral 5802 264 6869 637
Instrumentos de capital 9 179572 184 546
Valores representativos de divida 8 5622 692 6685091

Empréstimos e adiantamentos - -
Bancos centrais — —
InstituigGes de crédito - -

Clientes — -
Pré-meméria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou penhora 1977 469 1530351
Ativos financeiros ao custo amortizado 185 045 452 178 869 317
Valores representativos de divida 8 21452 820 15190212
Empréstimos e adiantamentos 11 163592 632 163 679 105
Bancos centrais 162 664 170881
InstituicGes de crédito 4700 287 6141939
Clientes 158729 681 157 366 285
Pro-memdria: fornecidos ou dados como garantia com direito de venda ou penhora 6542 504 3554788
Derivados - contabilidade de coberturas 12 3072091 525 382
Variag6es no justo valor dos elementos cobertos de uma carteira de cobertura do risco de taxa de juro (1 545 607) (3963)
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 14 515245 638782
Empreendimentos conjuntos
Associadas 515245 638782
Ativos cobertos por contratos de seguro ou resseguro
Ativos corporeos 15 2581791 2776758
Ativos fixos corpéreos 2282049 2397 490
De uso préprio 2272705 2394 698
Cedido em locagdo operacional 9344 2792
Investimentos imobiliarios 299742 379 268
Dos quais: cedidos em locagdo operacional 281707 379268
Pré-memdria: adquirido em locagéo 897903 1017016
Ativos incorporeos 16 2484162 2581421
Goodwill 1026 810 1026 457
Outros ativos incorpdéreos 1457 352 1554 964
Ativos por impostos 6851068 7027 123
Ativos por impostos correntes 206 561 319596
Ativos por impostos diferidos 39 6 644 507 6707 527
Outros ativos 17 479 680 619715
Contratos de seguros vinculados a pensdes 89729 116453
Existéncias 93835 142713
Restante ativos 296 116 360549
Ativos ndo correntes e grupos aliendveis de elementos classificados como detidos para venda 13 738313 778 035
TOTAL DO ATIVO 251379528 251946 591

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagdo.
(**) Ver detalhe na demonstragdo consolidada de fluxos de caixa do grupo.
As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos sdo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2022.



Balangos consolidados do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Passivo Nota 2022 2021 (*)
Passivos financeiros detidos para negociacdo 3598 483 1379898
Derivados 10 3374036 1323236
Posigdes curtas 224 447 56 662
Depdsitos - -

Bancos centrais — —
Instituigdes de crédito — —
Clientes — —
Valores representativos de divida emitidos — —
Outros passivos financeiros - -
Passivos financeiros designados ao justo valor com variagdes nos resultados - -
Depdsitos - -
Bancos centrais — —
Institui¢des de crédito - -
Clientes — —
Valores representativos de divida emitidos — -
Outros passivos financeiros — —
Pro-memodria: passivos subordinados - -

Passivos financeiros ao custo amortizado 232529932 235179 222
Depositos 203293522 209 306 598
Bancos centrais 18 27 843 687 38250031
Instituigbes de crédito 18 11373390 8817114
Clientes 19 164 076 445 162239453
Valores representativos de divida emitidos 20 22577549 21050955
QOutros passivos financeiros 21 6658 861 4821669
Pro-meméria: passivos subordinados 3477976 4243712
Derivados - contabilidade de coberturas 12 1242470 512442
Variag6es no justo valor dos elementos cobertos de uma carteira de cobertura do risco de taxa de juro (959 106) 19472

Passivos cobertos por contratos de seguro ou resseguro - -

Provisdes 22 644 509 886 138
Pensdes e outras obrigagbes de prestagdes definidas pds-emprego 63384 86 020
Outras remunerages aos colaboradores a longo prazo 170 650
Questdes processuais e litigios fiscais pendentes 89 850 76 848
Compromissos e garantias concedidas 176 823 190591
Restantes provisdes 314282 532029

Passivos por impostos 226711 204924
Passivos por impostos correntes 112994 81159
Passivos por impostos diferidos 39 113717 123765

Capital social reembolsavel a ordem — —

Outros passivos 1 872108 768214

Passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda — —

TOTAL DO PASSIVO 238155107 238950310

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagdo.
As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos sdo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2022.



Balangos consolidados do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Capital préprio Nota 2022 2021 (*)
Fundos préprios 23 13840724 13 356 905
Capital 703371 703371
Capital desembolsado 703371 703371

Capital ndo desembolsado exigido - -
Pro-memodria: capital ndo exigido - -
Prémio de emissdo 7899227 7899 227
Instrumentos de capital emitidos distintos do capital — —
Componente de capital préprio dos instrumentos financeiros compostos — —
Outros instrumentos de capital emitidos — —

Outros elementos do capital proprio 21548 19108
Ganhos acumulados 5859520 5441185
Reservas de reavaliagdo - -
Outras reservas (1365 777) (1201 701)
Reservas ou perdas acumuladas de investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 163 853 235453
Outras (1529 630) (1437 154)

(-) AgBes prdprias (23767) (34523)
Resultado atribuivel aos proprietédrios da empresa dominante 858 642 530238
(-) Dividendos por conta (112 040) -
Outro rendimento integral acumulado 24 (650 647) (385 604)
Elementos que ndo serdo reclassificados nos resultados (29 125) (41758)
Ganhos ou (-) perdas atuariais em planos de penses de presta¢des definidas (1969) 917

Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda — —
Participagdo em outras receitas e despesas reconhecidas de investimentos em empreendimentos - -
conjuntos e associadas
Variagdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor com variagdes em outro (27 156) (42 675)
rendimento integral
Ineficacia das coberturas de justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor com variagdes - -
em outro rendimento integral
Variagdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor com variagdes em outro — -
rendimento integral [elemento coberto]
Variagdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor com variagdes em outro — -
rendimento integral [instrumento de cobertura]
Variagdes no justo valor de passivos financeiros ao justo valor com variagdes nos resultados atribuiveis a — -
alterag@es no risco de crédito

Elementos que podem ser reclassificados em resultados (621 522) (343 846)
Coberturas de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro (parte eficaz) 119348 157741
Conversdo de divisas (476 030) (481 266)
Derivados de coberturas. Reserva de cobertura de fluxos de caixa (parte eficaz) (64 224) (30163)
Variag8es do justo valor dos instrumentos de divida avaliados ao justo valor com variagdes em outro (180 199) (11724)

rendimento integral
Instrumentos de cobertura (elementos ndo designados) — —
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda - -
Participagdo em outras receitas e despesas reconhecidas de investimentos em empreendimentos (20417) 21566
conjuntos e associadas
Interesses minoritdrios (participagdes ndo dominantes) 25 34344 24980
Outro rendimento integral acumulado — —

Outros itens 34344 24980
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 13224421 12996 281
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 251379528 251946 591

Pré-memoria: exposiges extrapatrimoniais

Compromissos de empréstimos concedidos 26 27 460 615 28403 146
Garantias financeiras concedidas 26 2086993 2034143
Outros compromissos concedidos 26 9674 382 7384 863
(*) Apresentado tnica e exclusi tte para fins de 5

As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos sdo parte i do balango c i a 31 de dezembro de 2022.




Demonstrag¢oes de resultados consolidadas do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Nota 2022 2021 (*)
Receitas de juros 28 4988 603 4147 549
Ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral 68 608 49034
Ativos financeiros ao custo amortizado 4499 843 3734977
Restantes receitas de juros 420152 363538
(Despesas de juros) 28 (1189 877) (722 093)
(Despesas de capital social reembolsavel a ordem) — —
Margem de juros 3798726 3425456
Receitas por dividendos 2609 1262
Resultados de entidades avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial 14 122 167 100 280
Receitas de comissdes 29 1742311 1661610
(Despesas de comissdes) 29 (252 103) (194 069)
Resultados de operagdes financeiras (liquidos) 30 231612 157 045
Ganhos ou (-) perdas no desreconhecimento em ativos e passivos financeiros ndo avaliados ao justo valor 13227 340985
com variagdes nos resultados, liquidos
Ativos financeiros ao custo amortizado (9190) 323840
Restantes ativos e passivos financeiros 22417 17 145
Ganhos ou (-) perdas por ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo, liquidos 204691 (183 555)
Reclassificagdo de ativos financeiros de justo valor com variagdes em outro rendimento integral - -
Reclassificagdo de ativos financeiros do custo amortizado - -
Outros ganhos ou (-) perdas 204691 (183 555)
Ganhos ou (-) perdas por ativos financeiros ndo destinados a negociagdo avaliados obrigatoriamente ao justo (4 157) 4466
valor com variagdes em resultados, liquidos
Reclassificagdo de ativos financeiros de justo valor com variagdes em outro rendimento integral — —
Reclassificagdo de ativos financeiros do custo amortizado — -
Outros ganhos ou (-) perdas (4157) 4466
Ganhos ou (-) perdas por ativos e passivos financeiros designados ao justo valor com variagdes em resultados, - -
liquidos
Ganhos ou (-) perdas resultantes da contabilidade de coberturas, liquidos 17851 (4851)
Diferengas cambiais (ganho ou (-) perda), liquidas 30 (127 971) 187174
Outras receitas de exploragdo 31 121554 154732
(Outras despesas de exploragdo) 32 (458 867) (467 362)
Receitas de ativos cobertos por contratos de seguro ou resseguro - -
(Despesas de passivos cobertos por contratos de seguro ou resseguro) - -
Margem bruta 5180038 5026 128

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparag&o.
As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos sdo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2022.



Demonstrag¢oes de resultados consolidadas do Grupo Banco Sabadell

A 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Nota 2022 2021 (*)

(Despesas administrativas) (2337415) (2 780 890)
(Despesas com os funcionarios) 33 (1391 608) (1776 797)
(Outras despesas administrativas) 33 (945 807) (1004 093)

(Amortizagdo) 15,16 (545 091) (526 514)

(ProvisBes ou (-) reversdo de provisdes) 22 (96 821) (87 566)

(Depreciagdo do valor ou (-) reversdo da depreciagdo do valor de ativos financeiros ndo avaliados ao justo valor 34 (839579) (959 507)

com variagdes nos resultados e perdas ou (-) ganhos liquidos por modificagdo)

(Ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral) (182) 697
(Ativos financeiros ao custo amortizado) (839397) (960 204)

Resultado da atividade de exploragdo 1361132 671651

(Depreciagdo do valor ou (-) reversdo da depreciagdo do valor de investimentos em empreendimentos (12 200) (9428)

conjuntos ou associadas)

(Depreciagdo do valor ou (-) reversdo da depreciagdo do valor de ativos ndo financeiros) 35 (61116) (105 967)
(Ativos corpdreos) (37098) (65 483)
(Ativos incorpdreos) (1570)
(Outros) (24 018) (38914)

Ganhos ou (-) perdas no desreconhecimento em ativos ndo financeiros, liquidos 36 (17 369) 71121

Goodwill negativo reconhecido em resultados

Ganhos ou (-) perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como 37 (27 801) (7 388)

detidos para venda ndo elegiveis para atividades descontinuadas

Ganhos ou (-) perdas antes de impostos procedentes das atividades continuadas 1242 646 619989

(Despesas ou (-) receitas por impostos sobre os resultados das atividades continuadas) 39 (373 256) (81282)

Ganhos ou (-) perdas depois de impostos procedentes das atividades continuadas 869 390 538 707

Ganhos ou (-) perdas depois de impostos procedentes de atividades descontinuadas — —

RESULTADO DO EXERCICIO 869 390 538707

Atribuivel a interesses minoritarios (participagdes ndo dominantes) 25 10748 8469

Atribuivel aos proprietarios da empresa dominante 858 642 530238

Lucro (ou perda) por agdo (em euros) 3 0,13 0,08

Bdsico (em euros) 0,13 0,08

Diluido (em euros) 0,13 0,08

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagao.
As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos sdo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2022.
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Demonstrag¢oes consolidadas de receitas e despesas reconhecidas do Grupo Banco

Sabadell

A 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Nota 2022 2021 (*)
Resultado do exercicio 869 390 538707
Outro rendimento integral 24 (265 043) 137 445
Elementos que ndo serdo reclassificados nos resultados 12633 22661
Ganhos ou (-) perdas atuariais em planos de penses de prestagdes definidas (4123) 2299
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda - -
Participagdo em outras receitas e despesas reconhecidas de investimentos em empreendimentos — —
conjuntos e associadas
Variagbes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor com variagdes em outro 17114 18312
rendimento integral
Ganhos ou (-) perdas resultantes da contabilidade de coberturas de instrumentos de capital avaliados ao — —
justo valor com variagdes em outro rendimento integral, liquidos
Variagdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor com variagdes em outro - -
rendimento integral (elemento coberto)
Variagdes do justo valor dos instrumentos de capital avaliados ao justo valor com variagdes em outro - -
rendimento integral (instrumento de cobertura)
Variagdes no justo valor de passivos financeiros ao justo valor com variagdes nos resultados atribuiveis a — —
alteragBes no risco de crédito
Imposto sobre os ganhos relativo aos elementos que ndo serdo reclassificados (358) 2050
Elementos que podem ser reclassificados em resultados (277 676) 114784
Coberturas de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro (parte eficaz) (38393) (54 100)
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital proprio (38393) (54 100)
Transferido para resultados - -
Outras reclassificagdes - -
Conversado de divisas 5238 255804
Ganhos ou (-) perdas cambiais de divisas contabilizadas no capital préprio 5238 255804
Transferido para resultados - -
Outras reclassificagdes - -
Coberturas de fluxos de caixa (parte eficaz) (52 125) (103 229)
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital proprio (26 671) (244 346)
Transferido para resultados (25493) 141119
Transferido para a quantia escriturada inicial dos elementos cobertos 39 (2)
Outras reclassificagdes - -
Instrumentos de cobertura (elementos n3o designados) - -
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital préprio — —
Transferido para resultados - -
Outras reclassificagdes - -
Instrumentos de divida ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral (230451) (14112)
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital préprio (207 699) 1300
Transferido para resultados (22 752) (15412)
Outras reclassificagdes - -
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda - -
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no capital préprio — —
Transferido para resultados — —
Outras reclassificagdes — —
Participagdo em outras receitas e despesas reconhecidas de investimentos em empreendimentos (41985) (5567)
conjuntos e associadas
Imposto sobre as receitas relativas aos elementos que podem ser reclassificados como ganhos ou (-) 80040 35988
perdas
RENDIMENTO INTEGRAL TOTAL DO EXERCICIO 604 347 676 152
Atribuivel a interesses minoritarios (participagdes ndo dominantes) 10748 7928
Atribuivel aos proprietarios da empresa dominante 593 599 668 224

(*) Apresentado tinica e te para fins de
As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos séo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2022.
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Demonstrag¢oes consolidadas das variagdes no capital proprio do Grupo Banco Sabadell

Em milhares de euros

Correspondentes aos exercicios anuais encerrados a 31 de dezembro de 2022 e 2021

Fontes de variagdo no capital préprio

Capital

Prémio de
emissdo

Instrumentos
de capital
emitidos

distintos do
capital

Outros
elementos do
capital préprio

Ganhos
acumulados

Reservas de

reavaliagdo

Outras
reservas

(-) AgBes
proprias

Resultado
atribuivel aos
proprietarios
da empresa

dominante

(-) Dividendos
por conta

Outro
rendimento
integral
acumulado

Interesses
minoritdrios:
Outro
rendimento
integral
acumulado

Interesses
minoritarios:
Outros
elementos

Total

Saldo final 31/12/2021

703371

7899 227

19108

5441185

(1201 701)

(34523)

530238

(385 604)

24980

12996 281

Efeitos da corregdo de erros

Efeitos das alteragdes nas politicas contabilisticas

Saldo Iniclal 01/01/2022

703371

7899 227

19108

5441185

(1201 701)

(34523)

530238

(385 604)

24980

12996 281

Rendimento Integral total do periodo

Outras varlagbes no capltal préprio

Emissdo de agdes ordindrias

Emissdo de agbes preferenciais

Emissdo de outros instrumentos de capital

Exercicio ou vencimento de outros instrumentos de capital
emitidos

Conversdo da divida em capital préprio

Redugdo do capital

Dividendos (ou remuneragdes aos socios)

Compra de agdes proprias

Venda ou cancelamento de agdes proprias

Reclassificagdo de instrumentos financeiros do capital préprio
para o passivo

Reclassificagdo de instrumentos financeiros do passivo para o
capital préprio

Transferéncias entre componentes do capital préprio
Aumento ou (-) redugdo do capital préprio resultante de
concentragGes de atividades empresariais

Pagamentos baseados em agBes

Outros aumentos ou (-) redugdes no capital proprio

2440

418335

(168809)

530238

56 906

(164076)

4537

(168 613)

10756

(86457)
97213

858642
(530238)

(530238)

(112 040)

(112 040)

(265 043)

10748
(1384)

(1384)

604347
(376 207)

(280849)
(86457)
101750

2440
(113091)

Saldo final 31/12/2022

703371

7899 227

21548

5859 520

(1365777)

(23767)

858 642

(112 040)

(650 647)

34344

13224421

As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a VI apensos sdo parte integrante da demonstragdo consolidada de variagdes no capital proprio do exercicio de 2022.
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Demonstrag¢oes consolidadas das variagdes no capital proprio do Grupo Banco Sabadell

Correspondentes aos exercicios anuais encerrados a 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Interesses
Instrumentos Resultado
Outro

rendimento

de capital atribuivel aos Outro

emitidos proprietarios rendimento
da empresa

dominante

Outros
Outras (-) Dividendos

por conta

integral
acumulado

Ganhos Reservas de (-) AgBes integral

proprias

Prémio de distintos do elementos do

Fontes de variagdo no capital préprio Capital emissdo capital capital proprio  acumulados reavaliagdo reservas acumulado

minoritdrios:

Interesses
minoritarios:
Outros
elementos

Total

Saldo final 31/12/2020 703371 7899227 - 20273 5444622 — (10883849) (37 517) 2002 -

(523 590) 541

71093

12491638

Efeitos da corre¢do de erros — — — — — — — — — — —
Efeitos das alteragdes nas politicas contabilisticas - — — — — — — —

Saldo Iniclal 01/01/2021 5444622 — (10883849) (37 517) 2002 -

12491638

Rendimento Integral total do periodo - - - - - - - - 530238 -
Outras varlagbes no capltal préprio - - - (3437) - (113 317) 2994
Emissdo de agdes ordindrias — — — — — —
Emissdo de agbes preferenciais - — — — — — — — — — —
Emissdo de outros instrumentos de capital - - - — — - - — — — —
Exercicio ou vencimento de outros instrumentos de capital - - - — — - - — — — —
emitidos

Conversdo da divida em capital préprio - - — — - - — — — — —
Redugdo do capital — — — — — — — — — — —
Dividendos (ou remuneragdes aos socios) — — — — — — — — — — —
Compra de agdes proprias — — — — — — —
Venda ou cancelamento de agdes proprias — — — — — — 936
Reclassificagdo de instrumentos financeiros do capital préprio — — — — — —
para o passivo

Reclassificagdo de instrumentos financeiros do passivo para o — — — — — — — — — — —
capital préprio

Transferéncias entre componentes do capital proprio — — — — 2002 — — —
Aumento ou (-) redugdo do capital préprio resultante de — — — — — — — — — — —
concentragGes de atividades empresariais

Pagamentos baseados em agGes — — — 540 — — — — — — —

Outros aumentos ou (-) redugdes no capital préprio — — — (1705) (5439) —

2002) - - -

(64378) — — — —

67372 - - — —

(2002) — — —

(114253) - - - - -

(54582)

676152
(171 509)

(64378)
68308

540
(175979)

Saldo final 31/12/2021 708371 7899227 - 19108 5441185 —  (1201709) (34523) 530238 —

(385 604) —

24980

12996281

As notas explicativas 1 a 43 e os Anexos | a Vl apensos sdo parte integrante da demonstragdo consolidada de variagdes no capital proprio do exercicio de 2022.
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Demonstrag¢oes consolidadas dos fluxos de caixa do Grupo Banco Sabadell

Correspondentes aos exercicios anuais encerrados a 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Outras cobrangas relacionadas com atividades de investimento

Nota 2022 2021 (*)
Fluxos de caixa das atividades de exploragdo (6 627 920) 12338823
Resultado do exercicio 869 390 538707
Ajustes para obter os fluxos de caixa das atividades de exploragdo 1854121 1700 666
Amortizagdo 545091 526514
Outros ajustes 1309030 1174152
Aumento/reducdo liquida dos ativos de exploragdo (8795 849) (3 826 355)
Ativos financeiros detidos para negociagdo (2 045 624) 707 207
Ativos financeiros ndo destinados a negociagdo avaliados obrigatoriamente ao justo valor com variagdes 2137 34638
em resultados
Ativos financeiros designados ao justo valor com variagdes nos resultados - -
Ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral 914235 (181941)
Ativos financeiros ao custo amortizado (7 063 285) (5416 431)
Outros ativos de exploragdo (603 312) 1030172
Aumento/redugdo liquida dos passivos de exploragdo (488 059) 13851502
Passivos financeiros detidos para negociagdo 2218585 (1273 950)
Passivos financeiros designados ao justo valor com variagdes nos resultados
Passivos financeiros ao custo amortizado (1899 289) 16 348 950
Outros passivos de exploragdo (807 355) (1223 498)
Cobrangas/pagamentos por imposto sobre os ganhos (67 523) 74303
Fluxos de caixa de atividades de investimento (64 796) 419591
Pagamentos (435 324) (505 679)
Ativos corpdreos 15 (238 939) (225 626)
Ativos incorpdreos 16 (194 638) (276 141)
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 14 (1747) (3912)
Entidades dependentes e outras unidades de negdcio - -
Ativos ndo correntes e passivos classificados como detidos para venda - -
Outros pagamentos relacionados com atividades de investimento - -
Cobrangas 370528 925270
Ativos corpdreos 96 547 444 505
Ativos incorporeos — —
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 14 210300 63 086
Entidades dependentes e outras unidades de negdcio - -
Ativos ndo correntes e passivos classificados como detidos para venda 63681 417679

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagao.
As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos sdo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2022.
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Demonstrag¢oes consolidadas dos fluxos de caixa do Grupo Banco Sabadell

Correspondentes aos exercicios anuais encerrados a 31 de dezembro de 2022 e 2021

Em milhares de euros

Nota 2022 2021 (*)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (1236 880) 1095 286
Pagamentos (1338630) (723 022)
Dividendos (280 849) —
Passivos subordinados 4 (750 000) (443 497)
Amortizagdo de instrumentos de capital proprio - -
Aquisigdo de instrumentos de capital préprio (86457) (64378)
Outros pagamentos relacionados com atividades de financiamento (221 324) (215 147)
Cobrangas 101 750 1818308
Passivos subordinados — 1750000
Emissdo de instrumentos de capital proprio - -
Alienagdo de instrumentos de capital proprio 101 750 68 308
Outras cobrangas relacionadas com atividades de financiamento - -
Efeito das variagdes das taxas de cimbio (23 205) 174594
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes (7952 801) 14 028 294
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 7 49213 196 35184902
Caixa e equivalentes no final do exercicio 7 41260 395 49213196
Pro-memdria — —
FLUXOS DE CAIXA CORRESPONDENTES A: — —
Juros recebidos 4869 638 4144 382
Juros pagos 1029597 1209 006
Dividendos recebidos 2609 1262
COMPONENTES DA CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO EXERCiCIO — —
Caixa 7 686 258 704105
Saldos equivalentes a caixa em bancos centrais 7 39236780 47741021
Outros depositos a ordem 7 1337357 768 070

Outros ativos financeiros — —
Menos: descobertos bancarios reintegraveis a ordem - -

TOTAL DA CAIXA E EQUIVALENTES NO FINAL DO EXERCICIO 41260 395 49213 196
Dos quais: detidos por entidades do grupo, mas ndo disponiveis para o grupo - -

(*) Apresentado Unica e exclusivamente para fins de comparagdo.
As notas explicativas 1 a 43 e os anexos | a VI apensos sdo parte integrante do balango consolidado a 31 de dezembro de 2022.
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Memoria consolidada do Grupo Banco Sabadell do exercicio anual encerrado a 31 de
dezembro de 2022

Nota 1 — Atividade, politicas e praticas contabilisticas

1.1 Atividade

O Banco de Sabadell, S.A. (doravante, também Banco Sabadell, o banco, a entidade ou a empresa), com sede em
Alicante, Avenida Oscar Espld, 37, tem como objeto social o desenvolvimento da atividade bancaria e esta sujeito
as normas e regulamentos aplicaveis as instituicdes bancarias a operar em Espanha. A supervisdo do Banco
Sabadell em base consolidada é realizada pelo Banco Central Europeu (BCE).

Os estatutos sociais e outras informagGes publicas podem ser consultados tanto na sede social do banco como
no seu website (https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/inicio.html).

O banco é a empresa dominante de um grupo de entidades (ver nota 2 e Anexo |), cuja atividade controla direta
ou indiretamente e que, juntamente com ele, constituem o Grupo Banco Sabadell (doravante, o grupo).

1.2 Bases de apresentacao, alteracdes as normas contabilisticas

As Contas anuais consolidadas do exercicio de 2022 do grupo foram elaboradas de acordo com o estabelecido
nas Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS - International Financial
Reporting Standards) aplicaveis a data do encerramento do exercicio de 2022, tendo em consideragdo a Circular
4/2017 do Banco de Espanha, de 27 de novembro, e demais disposicdes do quadro regulamentar em matéria de
relato financeiro aplicavel ao grupo e considerando os requisitos em termos de formato e designagdo
estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2019/815 da Comissdo Europeia, de forma a refletirem
fidedignamente o patrimdnio e a posicdo financeira consolidada do grupo a 31 de dezembro de 2022, bem como
os resultados das suas operagdes, as variagoes no capital préprio e os fluxos de caixa consolidados que ocorreram
no exercicio de 2022.

As Contas anuais consolidadas foram preparadas com base nos registos contabilisticos mantidos pelo banco e
por cada uma das outras entidades integradas no grupo, e incluem os ajustes e reclassificacGes necessarios para
uniformizar os principios e as politicas contabilisticas e os critérios de avaliacdo aplicados pelo grupo, descritos
nesta mesma nota.

A informacdo contida nestas Contas anuais consolidadas é da responsabilidade dos administradores da empresa
dominante do grupo. As Contas anuais consolidadas do grupo para o exercicio de 2022 foram elaboradas pelos
administradores do Banco Sabadell na reunido do Conselho de Administracdo realizada a 16 de fevereiro de 2023
e estdo pendentes de aprovagao pela Assembleia Geral de Acionistas, que deverd aprova-las sem alteragGes
significativas.

Salvo indicagdo em contrario, as presentes Contas anuais consolidadas sdo apresentadas em milhares de euros.
Para apresentar os montantes em milhares de euros, os saldos contabilisticos foram arredondados, pelo que é
possivel que os valores indicados em determinadas tabelas ndo correspondam a soma aritmética exata dos
valores que as precedem.

Normas e interpretacées emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), que entraram em
vigor no exercicio de 2022

No exercicio de 2022, entraram em vigor e foram adotadas pela Unido Europeia as seguintes normas, as quais
foram aplicadas pela primeira vez pelo grupo:

Normas Titulos

AlteragBes a IAS 16, IAS 37 e IFRS 3 e melhorias anuais das IFRS 2018-
2020

Alteragdes de ambito limitado

Redugbes de arrendamento relacionadas com a COVID-19

Alteragbes a IFRS 16 apos 30 de junho de 2021
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AlteracGes de alcance limitado as IAS 16, IAS 37 e IFRS 3 e melhorias anuais das IFRS 2018-20

Trata-se, por um lado, de alteragGes em relagdo as receitas obtidas antes da colocagdo em uso de um ativo
regulado pela IAS 16 “Ativos fixos tangiveis”, aos custos de cumprir um contrato oneroso de acordo com a IAS
37 “Provisdes” e as referéncias ao Quadro Concetual das IFRS da IFRS

3 “Concentragdes de atividades empresariais”. Adicionalmente, as melhorias anuais das IFRS 2018-20
envolveram pequenas alteragGes a IFRS 1 “Adogdo pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro”, a IFRS 9 “Instrumentos financeiros”, a IFRS 16 “Locacdes” e a IAS 41 “Agricultura”. A entrada em
vigor destas alteragdes ndo teve nenhum impacto significativo para o grupo.

Normas e interpretacdes emitidas pelo IASB ndo em vigor

A 31 de dezembro de 2022, as normas e interpretagdes mais significativas que foram publicadas pelo IASB, mas
que ndo foram aplicadas na preparagao das presentes Contas anuais consolidadas, quer porque a sua data de
eficacia é posterior a data das mesmas, quer porque ainda ndo foram adotadas pela Unido Europeia, sdo as
seguintes:

Aplicagdo obrigatdria para

Normas e interpretagdes Titulo PN .
exercicios iniciados a partir de:

Aprovadas para aplicacéo na UE

IFRS 17
Alteragbes a IFRS 17

Alteragdes a IAS 1 e a Declaragdo de Praticas
IFRS 2

Alteragbes a IAS 8
Alteragdes a IAS 12

Contratos de seguros

Primeira aplicagdo da IFRS 17 e da IFRS 9: InformacGes
comparativas

Discriminagdo das politicas contabilisticas

Defini¢do das estimativas contabilisticas
Imposto diferido relativo a ativos e passivos decorrentes

1 de janeiro de 2023
1 de janeiro de 2023

1 de janeiro de 2023

1 de janeiro de 2023
1 de janeiro de 2023

de uma Unica transagdo

Ndo aprovadas para aplicagdo na UE

Alteragbes a IAS 1 Apresentacdo de demonstracdes financeiras: 1 de janeiro de 2024
- Classificagdo dos passivos como correntes ou ndo
correntes
- Passivos ndo correntes com condigGes acordadas

AlteragBes a IFRS 16 Passivos por locagdo em operagdes de venda com 1 de janeiro de 2024
posterior locagdo

O grupo avaliou os impactos destas normas e decidiu ndo exercer a aplicagdo antecipada, sempre que possivel.
Além disso, salvo indicagdo em contrario abaixo, a administracdo acredita que a sua adogdo nao tera um impacto
significativo sobre o grupo.

Aprovadas para aplicagdo na UE

IFRS 17 “Contratos de seguros”

A IFRS 17 estabelece os principios de reconhecimento, avaliacdo, apresentacao e discriminagao dos contratos de
seguros. O objetivo da IFRS 17 é garantir que as entidades fornecem informagGes relevantes e fidedignas sobre
este tipo de contratos.

De acordo com esta norma, os contratos de seguros concentram caracteristicas dos instrumentos financeiros e
dos contratos de servigos. Além disso, muitos contratos de seguros geram fluxos de caixa que variam
substancialmente e tém uma longa duragdo. Com o objetivo de fornecer informagdes Uteis sobre estes aspetos,
alFRS 17:

- combina a avaliagdo atual dos fluxos de caixa futuros com o reconhecimento de receitas ao longo do
periodo em que os servigos estabelecidos nos contratos sdo prestados.

- apresenta os resultados dos servigos prestados separadamente das despesas e receitas financeiras
desses contratos.

- exige que as entidades decidam se devem reconhecer a totalidade das suas receitas e despesas
financeiras para contratos de seguros na demonstrac¢ao de resultados ou se devem reconhecer parte
destes resultados no capital proprio.
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De igual modo, no exercicio de 2020 foram efetuadas algumas alterag¢des a IFRS 17, que visam reduzir os custos
de implementagdo, simplificando os requisitos desta norma, bem como facilitar as explicagdes a providenciar em
relacdo aos resultados das operagdes das entidades e a transi¢do para esta nova norma, adiando a sua data de
entrada em vigor a 1 de janeiro de 2023 e reduzindo os requisitos da primeira aplicagdo.

A primeira aplicagdo desta norma afeta, fundamentalmente, a nivel consolidado, o valor pelo qual sdo
escriturados os investimentos nas seguradoras associadas ao grupo que sao controladas pela Ziirich Seguros (i.e.,
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, BanSabadell Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros,
e BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A.).

O impacto a data de entrada em vigor desta norma (1 de janeiro de 2023) representa aproximadamente uma
reducdo entre 0,9 % e 1,2 % do capital préprio consolidado do grupo e entre 12 e 16 pontos base do racio

Common Equity Tier 1 (CET1) fully loaded do grupo.

Alteracdo a IFRS 17 “Primeira aplicacdo da IFRS 17 e da IFRS 9: InformacGes comparativas”

Esta alteracdo de ambito restrito tem como objetivo proporcionar as entidades seguradoras uma opcdo para
efeitos de apresentagdo das informagbes comparativas sobre ativos financeiros, a fim de evitar assimetrias
contabilisticas entre os ativos financeiros e os passivos por contratos de seguros em tais informagdes
comparativas quando se aplicam, pela primeira vez, a IFRS 9 e a IFRS 17.

Em caso de utilizacdo desta opgao, a aplicagdo desta alteragdo serd realizada simultaneamente com a aplicagdo
da IFRS 17.

AlteracOes a IAS 1 e a Declaracdo de Praticas IFRS 2 “Discriminacdo das politicas contabilisticas”

Estas alteragOes destinam-se a ajudar as entidades a melhorar a identificagdo das suas politicas contabilisticas,
disponibilizando informagdo mais util nas suas contas anuais.

As alteragdes a IAS 1 exigem que as entidades divulguem informagGes materiais em relagdo as suas politicas
contabilisticas, em vez das suas politicas contabilisticas significativas, esclarecendo, contudo, que ndo é
necessario ventilar informagGes contabilisticas relacionadas com transac¢des, eventos ou situagdes imateriais.
Por sua vez, as alteragdes a Declaragdo de Praticas IFRS 2, sobre o exercicio de julgamentos sobre a
materialidade, fornecem orientacGes sobre como o conceito de materialidade deve ser aplicado a discriminagédo
das politicas contabilisticas.

A aplicagdo das alteragdes a IAS 1 realizar-se-a de forma prospetiva, sendo a sua aplicagdo antecipada autorizada.

Alteracoes a |IAS 8 “Definicdo das estimativas contabilisticas”

Essas alteragdes integram a definicdo de “estimativas contabilisticas” como os valores nas demonstracdes
financeiras cuja mensuragao esta sujeita a incertezas, e fornecem orientagdes sobre como distinguir alteragdes
as estimativas contabilisticas e alteragGes aos critérios contabilisticos. Esta distin¢do é relevante, uma vez que as
alteragdes as estimativas contabilisticas sdo registadas de forma prospetiva, enquanto as alteracdes aos critérios
contabilisticos se aplicam, geralmente, de forma retrospetiva. Esclarece-se, nomeadamente, que as alteragdes
as estimativas contabilisticas como consequéncia de novas informagdes ou desenvolvimentos ndo sdo tratadas
como corregdes de erros de periodos anteriores. A aplicacdo antecipada destas modificagGes é permitida.

Alteracdes a IAS 12 “Imposto diferido relativo a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacdo”

Estas alteragdes introduzem uma excegdo ao critério de isencdo de reconhecimento inicial da IAS 12 para as
situacBes em que uma Unica transacdo da origem a diferencas temporarias dedutiveis e tributdveis para o mesmo
montante. Estas altera¢des afetardo as transacdes que tenham ocorrido a data de inicio, ou posteriormente, do
periodo mais antigo para o qual as informages comparativas sdo apresentadas. A aplicagdo antecipada destas
modificagGes é permitida.
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Nao aprovadas para aplicagao na UE

Alteracdes a IAS 1 “Apresentacdo de demonstracdes financeiras”

Classificagdo dos passivos como correntes ou ndo correntes

O objetivo destas alteragdes é esclarecer como classificar as dividas e outros passivos das entidades entre
correntes e ndo correntes, em particular os passivos sem data de vencimento especificada e os que poderiam
ser convertidos em capital. E permitida a aplicagdo antecipada dessas alteracdes.

Passivos ndo correntes com condigées acordadas

Estas alteragbes tém como finalidade clarificar a forma como as condi¢des acordadas de um empréstimo
(covenants) afetam a sua classificagdo como passivo corrente ou ndo corrente, consoante tais condigdes devam
ser cumpridas antes ou depois da data das demonstragGes financeiras. Estas alteragdes alteram a “Classificagao
dos passivos como correntes ou ndo correntes” e adiam a sua entrada em vigor para 1 de janeiro de 2024. E
permitida a aplicagdo antecipada dessas alteragdes.

AlteracOes a IFRS 16 “Passivos por locacdo em operacdes de venda com posterior locacdo”

Estas alteracOes tém como finalidade especificar os requisitos que um vendedor-locatario deve utilizar para
quantificar o passivo por locagdo decorrente de uma operagao de venda com posterior locagdo, de modo a que
o vendedor-locatario ndo reconhega qualquer ganho ou perda relacionado com o direito de uso que conserva.

A aplicagdo das alteragdes a IAS 16 realizar-se-a de forma retrospetiva, sendo a sua aplicagdo antecipada
autorizada.

Julgamentos e estimativas feitas

A preparagdo das Contas anuais consolidadas requer a utilizagdo de certas estimativas contabilisticas. Também
requer que a administracdo exerga o seu julgamento no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas do
Grupo. Esses julgamentos e estimativas podem afetar o montante de ativos e passivos e a discriminagdo dos
ativos e passivos contingentes a data das Contas anuais consolidadas, bem como o montante de receitas e
despesas do exercicio.

Os principais julgamentos e estimativas feitos estdo relacionados com os seguintes conceitos:

— Adeterminagdo dos modelos de negdcio ao abrigo dos quais os ativos financeiros sdo geridos (ver notas 1.3.3,
8ell).

— Aclassificagdo contabilistica dos ativos financeiros em fungdo do seu risco de crédito (ver notas 1.3.4, 8 e 11).
— As perdas por depreciagdo em determinados ativos financeiros (ver notas 1.3.4, 8, 11 e 26).

— Os pressupostos utilizados no célculo atuarial dos passivos e obrigagGes por remuneragdes pos-emprego (ver
notas 1.3.17 e 22).

— Aavaliagdo do goodwill de consolidagdo (ver notas 1.3.12 e 16).

— Avida util e perdas por depreciagdo de ativos corpdreos e outros ativos incorpéreos (ver notas 1.3.10, 1.3.11,
1.3.12,15 e 16).

— As provisdes e a consideracdo de passivos contingentes (ver notas 1.3.16 e 22).
— Ojusto valor de certos ativos financeiros ndo cotados (ver notas 1.3.3 e 6).
— Ojusto valor dos ativos imobilidrios patrimoniais (ver notas 1.3.9, 1.3.10, 1.3.13 e 6).

— Arecuperabilidade dos ativos fiscais diferidos ndo monetizaveis e dos créditos fiscais (ver notas 1.3.20 e 39).
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O conflito entre a Russia e a Ucrania e a crise energética na Europa, entre outros fatores, condicionaram o
ambiente econdmico e o comportamento dos mercados financeiros durante o exercicio de 2022, introduzindo
incerteza na atividade das empresas, o que reforcou a necessidade de aplicar o julgamento profissional na
avaliagdo do impacto da atual situagdo macroecondmica sobre tais estimativas, fundamentalmente no que diz
respeito a determinag¢do de perdas por deprecia¢do dos ativos financeiros.

Embora as estimativas se baseiem no melhor conhecimento das circunstancias atuais e previsiveis, os resultados
finais poderiam diferir dessas estimativas.

1.3 Principios, politicas de contabilidade e critérios de avaliagcdo aplicados

Em seguida, sdo descritos os principios e as politicas contabilisticas, bem como os critérios de avaliagdo mais
significativos aplicados na elaboragdo das presentes Contas anuais consolidadas. Ndo foram aplicados na sua
elaboragdo quaisquer principios contabilisticos ou critérios de avaliagdo com efeito significativo nas Contas

anuais consolidadas do grupo para o exercicio de 2022.

1.3.1 Principios de consolidacdo

No processo de consolidagao é feita uma distingdo entre entidades dependentes, empreendimentos conjuntos,
entidades associadas e entidades estruturadas.

Entidades dependentes

As entidades dependentes sdo entidades sobre as quais o grupo tem controlo, que é o caso quando o grupo estd
exposto, ou tem direito a rendimentos varidveis procedentes do seu envolvimento na participada e tem a
capacidade de influenciar esses rendimentos através do seu poder sobre esta.

As seguintes circunstancias devem estar presentes para que o controlo seja considerado:

— Poder: um investidor tem poder sobre uma participada quando possui direitos em vigor que Ihe dao a
capacidade de dirigir as atividades relevantes, ou seja, aquelas que afetam significativamente os rendimentos
da participada.

— Rendimentos: um investidor esta exposto, ou tem direito a rendimentos varidveis pelo seu envolvimento na
participada quando os rendimentos que obtém desse envolvimento podem variar dependendo da evolugdo
econdmica da participada. Os rendimentos do investidor podem ser apenas positivos, apenas negativos, ou
simultaneamente positivos e negativos.

— Relagdo entre poder e rendimentos: um investidor controla uma participada se o investidor ndo s6 tem poder
sobre a participada como também esta exposto, ou tem direito, a rendimentos variaveis pelo seu envolvimento
com a mesma, mas também a capacidade de usar o seu poder para influenciar os rendimentos que obtém por
tal envolvimento na participada.

Quando uma entidade dependente é adquirida, o grupo aplica o método de aquisicdo previsto no quadro
regulamentar para as concentrag¢des de atividades empresariais (ver nota 1.3.2), exceto no caso da aquisi¢cdo de
um ativo ou grupo de ativos.

As demonstragGes financeiras das entidades dependentes sdo consolidadas com as do banco usando o método
de integracdo global.

A participagdo de terceiros no capital préprio consolidado do grupo é apresentada na sec¢do “Interesses
minoritarios (participagdes ndao dominantes)” do balanco consolidado e a parte do resultado do exercicio
atribuivel aos mesmos é apresentado na rubrica “Resultado do exercicio - Atribuivel a interesses minoritarios
(participa¢des ndo dominantes)” da demonstragdo de resultados consolidada.

Empreendimentos conjuntos

Estas sdo entidades sobre as quais existem acordos contratuais de controlo conjunto, em virtude das quais as
decisOes sobre as atividades relevantes sdao tomadas por unanimidade pelas entidades que partilham o controlo.

Os investimentos em empreendimentos conjuntos sdo avaliados pela aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial, ou seja, pela fracdo do capital préoprio que representa a participacao de cada entidade no seu capital,
ap0ds considerar os dividendos recebidos das mesmas e outras eliminagées patrimoniais.

O grupo ndo manteve investimentos em empreendimentos conjuntos nos exercicios de 2022 e 2021.
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Entidades associadas

As entidades associadas sdo aquelas sobre as quais o grupo exerce influéncia significativa, que resulta
geralmente, mas ndo exclusivamente, do facto de deter uma participa¢do direta ou indiretamente de 20 % ou
mais do poder de voto da entidade participada.

Nas Contas anuais consolidadas, as entidades associadas sdo avaliadas através do método da equivaléncia
patrimonial.

N3o obstante o que precede, quando o grupo detém uma participagdo numa entidade associada detida, direta
ou indiretamente, por uma entidade de capital de risco, ou analoga, tem a opgdo de avaliar este investimento
a0 justo valor com variagGes nos resultados de acordo com a IFRS 9. Esta opgdo é exercida de forma separada
por cada entidade associada a data do seu reconhecimento inicial. Da mesma forma, quando o grupo detém uma
participagdo numa entidade que é uma empresa de investimento, tem a possibilidade de, ao aplicar o método
da equivaléncia patrimonial, conservar a avaliagdo ao justo valor aplicada por essa associada, que é uma empresa
de investimento, as suas entidades dependentes. Esta op¢do é exercida de forma separada por cada associada
que seja uma empresa de investimento, na Ultima das seguintes datas: (a) quando a associada é inicialmente
reconhecida; (b) quando a associada passa a ser uma empresa de investimento; e (c) quando a associada passa
a ser a empresa-mae de um grupo de empresas.

Entidades estruturadas

Uma entidade estruturada é uma entidade que foi concebida de modo a que os direitos de voto ou similares ndo
sejam o fator decisivo no momento de decidir quem controla a entidade.

Nos casos em que o grupo participa em entidades, ou as constitui, para a transferéncia de riscos ou outros fins,
ou com o objetivo de permitir aos clientes o acesso a certos investimentos, determina-se, tendo em consideragao
o estabelecido no quadro normativo, se existe controlo, conforme descrito anteriormente, e, portanto, se devem
ou nao ser consolidados. Em particular, sdo tidos em consideragdo os seguintes fatores, entre outros:

— Anadlise da influéncia do grupo nas atividades relevantes da entidade que poderiam influenciar o montante dos
seus rendimentos.

— Compromissos explicitos ou implicitos do grupo para fornecer apoio financeiro a entidade.
— Identificagdo do gestor da entidade e andlise do regime de remuneragdes.

— Existéncia de direitos de exclusdo (possibilidade de revogacdo de gestores).

— Exposigdo significativa do grupo aos rendimentos varidveis dos ativos da entidade.

Entre essas entidades estdo os chamados “Fundos de titularizagao de ativos”, que sdo consolidados nos casos
em que, com base na andlise anterior, se determina que o grupo deteve o controlo. Para estas operagdes,
existem geralmente acordos contratuais de apoio financeiro de uso comum no mercado obrigacionista e nao
existem acordos de apoio financeiro significativos, para além do que esta contratualmente estabelecido. Assim,
considera-se que, para a maioria das titularizacdes realizada pelo grupo, os ativos titularizados ndo podem ser
desreconhecidos, sendo as emissdes dos fundos de titularizagdo registados como passivos no balango
consolidado.

O Anexo Il fornece detalhes sobre as entidades estruturadas do grupo.

Em todos os casos, a consolidagdao dos resultados gerados pelas sociedades que fazem parte do grupo num
exercicio é efetuada tendo em consideragdo apenas os relativos ao periodo compreendido entre a data de
aquisicdo e o encerramento do exercicio. Além disso, a consolidacdo dos resultados gerados pelas empresas
alienadas no exercicio é feita tendo apenas em consideragdo os que sao relativos ao periodo compreendido entre
o inicio do exercicio e a data da alienagao.

No processo de consolidacdo, todos os saldos e transacdes significativas entre as empresas do grupo foram
eliminados na proporc¢do correspondente em fun¢do do método de consolidagdo aplicado.

As instituicOes financeiras e seguradoras, tanto dependentes como associadas, independentemente do pais em
que se localizam, estdo sujeitas a supervisdo e regulacdo de diferentes organismos. As leis em vigor nas varias
jurisdicdes juntamente com a necessidade de cumprir os requisitos minimos de capital e acdo de fiscalizacdo sao
circunstancias que podem afetar a capacidade dessas entidades para transferir fundos em numerario,
dividendos, empréstimos ou adiantamentos.
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A nota 2 incluiinformacdo sobre as aquisi¢cdes e alienagdes mais significativas que ocorreram durante o exercicio.
O Anexo | fornece informagdes significativas sobre as empresas pertencentes ao grupo.

1.3.2 ConcentracGes de atividades empresariais

Uma concentragdo de atividades empresariais é uma transagao, ou qualquer outro evento, através da qual o
grupo obtém o controlo de uma ou mais empresas. O registo contabilistico das concentra¢des de atividades
empresariais é feito através da aplicagdo do método de aquisigdo.

Segundo este método, a entidade adquirente deve reconhecer nas suas demonstragdes financeiras os ativos
adquiridos e os passivos assumidos, considerando também os passivos contingentes, de acordo com o seu justo
valor, incluindo aqueles que ndo foram registados na contabilidade da entidade adquirida. Por sua vez, este
método requer a estimativa do custo da combinagdo de negdcios, que normalmente corresponde a
contrapartida dada, definida como o justo valor, a data de aquisi¢do, dos ativos entregues, dos passivos
incorridos perante os antigos proprietarios da empresa adquirida e dos instrumentos de capital emitidos, caso
existam, pela entidade adquirente.

O grupo reconhece a goodwill nas Contas anuais consolidadas se a data de aquisi¢do existir uma diferenca
positiva entre:

- asoma da contrapartida entregue mais o montante de todos os interesses minoritdrios e o justo valor dos
investimentos anteriores na empresa adquirida; e

- ojusto valor dos ativos e passivos reconhecidos.
Se a diferenca for negativa, ela é registada na rubrica “Goodwill negativo reconhecido em resultados” da
demonstragdo de resultados consolidada.

Nos casos em que o montante da contrapartida depende de eventos futuros, qualquer contrapartida contingente
é reconhecida como parte da contrapartida entregue e avaliada pelo seu justo valor na data de aquisi¢do. De
igual forma, os custos associados a operagdo nao sdo, para estes efeitos, parte do custo da concentra¢do de
atividades.

Se o custo da concentracdo de atividades empresariais ou o justo valor atribuido aos ativos, passivos ou passivos
contingentes da entidade adquirida ndo puder ser determinado definitivamente, a contabilizagdo inicial da
concentragdo de atividades empresariais é considerada proviséria. Em qualquer caso, o processo deve ser
concluido no prazo maximo de um ano apds a data de aquisi¢ao, produzindo efeitos nessa data.

Os interesses minoritarios da entidade adquirida sdo avaliados com base na percentagem proporcional dos ativos
liquidos identificados da entidade adquirida. No caso de compras e alienagdes destes interesses minoritarios,
estas sdo contabilizadas como transagdes de capital quando ndo ddo origem a uma alteragdo de controlo, ndo é
reconhecido qualquer ganho ou perda na demonstracdo de resultados consolidada e o goodwill ndo é
novamente avaliado em comparagdo ao inicialmente reconhecido. Qualquer diferenca entre a contrapartida
dada ou recebida e a reduc¢do ou o aumento dos interesses minoritarios, respetivamente, é reconhecida em
reservas.

No que diz respeito aos contributos ndo monetarios de negdcios a entidades associadas ou controladas
conjuntamente em que ocorre uma perda de controlo, a politica contabilistica do grupo envolve o registo do
ganho ou perda total na demonstracdo de resultados consolidada, avaliando a participacdo remanescente pelo
seu justo valor, caso exista.

1.3.3 Avaliacdo de instrumentos financeiros e registo de alteracées decorrentes da sua avaliacdo posterior

Geralmente, todos os instrumentos financeiros sdo inicialmente registados pelo seu justo valor (ver defini¢cdo na
nota 6) que, salvo prova em contrario, coincide com o prec¢o da transagdo. Para instrumentos financeiros que
ndo sdo registados ao justo valor com variagGes nos resultados, o montante do justo valor é ajustado adicionando
ou deduzindo os custos de transacdo diretamente atribuiveis a sua aquisicio ou emissdo. No caso de
instrumentos financeiros ao justo valor com variagdes nos resultados, os custos de transacdo diretamente
atribuiveis sdo imediatamente reconhecimentos na demonstragao de resultados consolidada. Como regra geral,

as compras e vendas convencionais de ativos financeiros sao registadas na data de liquidagao.
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As variagdes no valor dos instrumentos financeiros decorrentes do acréscimo de juros e conceitos equiparados
sdo registadas na demonstragdo de resultados consolidada, nas rubricas “Receitas de juros” ou “Despesas de
juros”, conforme apropriado. Os dividendos recebidos de outras empresas sdo registados na demonstragdo de
resultados consolidada do exercicio em que se verifica o direito a sua cobranga.

Os instrumentos que fazem parte de uma relagdo de cobertura sdo tratados de acordo com os regulamentos
aplicaveis a contabilidade de cobertura.

As variagOes nas avaliagdes que ocorram apds o reconhecimento inicial por razbes diferentes das acima
mencionadas sdo tratadas com base na classificagdo dos ativos e passivos financeiros para efeitos da sua
avaliagdo. No caso dos ativos financeiros, em geral, essa classificagdo é feita com base nos seguintes aspetos:

- O modelo de negdcio ao abrigo do qual sdo geridos, e
- Ascaracteristicas dos fluxos de caixa contratuais.
Modelo de negdcio

O modelo de negdcio é a forma pela qual os ativos financeiros sao geridos para gerar fluxos de caixa. O modelo
de negdcio é determinado considerando como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para
atingir um objetivo especifico. Dessa forma, o modelo de negécio ndo depende das intengdes do grupo para um
instrumento individual, mas é determinado para um conjunto de instrumentos.

Em seguida sdo indicados os modelos de negdcio utilizados pelo grupo:

- Manutencdo dos ativos financeiros para compreender os seus fluxos de caixa contratuais: segundo este
modelo, os ativos financeiros sdo geridos com o objetivo de cobrar os seus fluxos de caixa contratuais
concretos e ndo para obter um rendimento global através da detengdo e venda de ativos. Nao obstante o
acima exposto, sdo permitidas alienagdes anteriores ao vencimento dos ativos em determinadas
circunstancias. Entre as vendas que podem ser compativeis com um modelo de detencdo de ativos para
receber fluxos de caixa contratuais incluem-se as que sdo pouco frequentes ou pouco significativas, as de
ativos préximos do vencimento, as motivadas por um aumento do risco de crédito e as efetuadas para gerir
o risco de concentragao.

- Venda de ativos financeiros.

- Combinagdo dos dois modelos de negdcio anteriores (manutengdo dos ativos financeiros para receber os
seus fluxos de caixa contratuais e fluxos de caixa de venda de ativos financeiros): este modelo de negécio
envolve a venda de ativos mais frequentes e de maior valor, essenciais para o modelo de negdcio.

Caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros

Um ativo financeiro deve ser classificado no inicio numa das duas categorias seguintes:

- Aqueles cujas condigdes contratuais ddo origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que consistem
unicamente em pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

_ Restantes ativos financeiros.

Para efeitos desta classificagdo, o capital de um ativo financeiro é o seu justo valor no momento do
reconhecimento inicial, que pode mudar ao longo da vida do ativo financeiro; por exemplo, se houver
reembolsos de capital. Além disso, entende-se por juros a soma da contrapartida pelo valor temporal do
dinheiro, pelos custos de financiamento e estrutura, e pelo risco de crédito associado ao montante do capital
em divida durante um determinado periodo, mais uma margem de ganho.

Caso um ativo financeiro contenha cldusulas contratuais que possam alterar o calendario ou o valor dos fluxos

de caixa, o grupo estimara os fluxos de caixa que podem ser gerados antes e ap0s a alteracdo e determinara se
estes sdo apenas pagamentos de capital e juros (SPPI, sigla em inglés) sobre o valor do capital em divida.
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Os julgamentos mais significativos utilizados nesta avaliacdo sdo os seguintes:

- Alteragdo do valor temporal do dinheiro: para avaliar se a taxa de juro de uma operagdo inclui alguma
contrapartida diferente daquela vinculada ao decorrer do tempo, é realizada uma analise para as operagdes
que apresentem uma diferenca entre o periodo de referéncia da taxa de juro e a frequéncia de revisao da taxa
de juro, considerando um limite de tolerancia, a fim de avaliar se os fluxos de caixa contratuais ndo descontados
do instrumento diferem significativamente dos fluxos contratuais ndo descontados de um instrumento
financeiro que ndo tenha apresentado qualquer alteragdo temporaria do valor do dinheiro. Atualmente, sdo
utilizados limites de tolerancia de 10 % e 5 %, respetivamente, para as diferengas em cada periodo e para a
analise dos fluxos de caixa acumulados ao longo da vida do ativo financeiro.

- Termos contratuais que alteram o calendario ou o valor dos fluxos de caixa: é analisada a existéncia de clausulas
contratuais em virtude das quais o calendario ou o valor dos fluxos contratuais do ativo financeiro podem ser
alterados:

o Clausulas de convertibilidade em a¢des: clausulado que inclui a op¢do de convertibilidade em
capital e a perda do poder de reivindicar fluxos de caixa contratuais em caso de redugdo do
capital devido a insuficiéncia de fundos. Caso esta condig¢do esteja incluida no contrato, este
deixara automaticamente de atender aos requisitos do teste SPPI.

. Existéncia de opgdo de pré-pagamento ou prorrogacdo do instrumento financeiro, prorrogacdo do
contrato e possiveis compensagdes residuais: um ativo financeiro cumprira os requisitos do teste SPPI
se incluir uma opg¢do contratual que permita ao emitente (ou devedor) pagar antecipadamente ou
devolver um instrumento de divida antes do vencimento e o valor pago antecipadamente representa,
substancialmente, os valores ndo pagos do capital e juros, podendo incluir compensagGes adicionais
razoaveis para a rescisdo antecipada do contrato.

. Outras clausulas que podem alterar o calendario ou o valor dos fluxos de caixa: consideram-se como
aprovadas no teste SPPI as clausulas que possam alterar os fluxos contratuais como consequéncia de
alteracGes do risco de crédito.

- Alavancagem: os ativos financeiros com alavancagem (ou seja, os que na variabilidade dos fluxos contratuais sdo
aumentados fazendo com que ndo tenham as mesmas caracteristicas econémicas que a taxa de juros do capital
da operagdo) ndo satisfazem os requisitos do teste SPPI.

- Instrumentos financeiros vinculados contratualmente: considera-se que os fluxos derivados deste tipo de
instrumentos financeiros consistem unicamente em pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida,
desde que:

. os termos contratuais da tranche, cuja classificacdo estd a ser avaliada (sem examinar o conjunto
subjacente de instrumentos financeiros), ddo origem a fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o capital em divida;

o o conjunto subjacente de instrumentos financeiros é composto por instrumentos que possuem fluxos
de caixa contratuais que sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida; e

. a exposicdo ao risco de crédito correspondente a tranche avaliada é igual ou melhor que a exposicdo
ao risco de crédito do conjunto subjacente de instrumentos financeiros.

- Ativos financeiros sem recurso: no caso de instrumentos de divida reembolsados principalmente com os fluxos
de caixa de ativos ou projetos especificos e para os quais ndo existe responsabilidade pessoal do titular, avalia-
se os ativos ou fluxos de caixa subjacentes para determinar se os fluxos de caixa contratuais do instrumento
consistem, de facto, em pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital em divida.
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Para os casos em que uma caracteristica de um ativo financeiro ndo é consistente com um acordo-quadro de
empréstimo (ou seja, se existem caracteristicas do ativo que ddo origem a fluxos contratuais diferentes de
pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida), avalia-se a importancia e a probabilidade de ocorréncia
para determinar se tal caracteristica deve ser tida em consideragdo na avaliacdo do teste SPPI:

- Relativamente a importancia de uma caracteristica de um ativo financeiro, a avaliagdo realizada consiste em
calcular o impacto que pode ter sobre os fluxos contratuais. Considera-se que o impacto ndo é significativo
(efeitos de minimis) quando este implica uma variagdo nos fluxos de caixa esperados inferior aos limites de
tolerancia anteriormente mencionados.

- Se a caracteristica de um instrumento puder ter um efeito significativo sobre os fluxos de caixa, mas essa
caracteristica afetaria apenas os fluxos contratuais do instrumento no momento em que ocorresse um evento
muito improvavel, tal caracteristica ndo sera tida em consideracdo ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais
do instrumento sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida.

Carteiras de classificagdao de instrumentos financeiros para efeitos da sua avaliagdo

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados, para efeitos da sua avaliagao, nas seguintes carteiras, com base
nos aspetos acima descritos:

Ativos financeiros ao custo amortizado

Esta categoria inclui os ativos financeiros que cumprem as duas condigdes seguintes:

- Sdo geridos com um modelo de negdcio cujo objetivo é manté-los de forma a receber os seus fluxos de caixa
contratuais, e

- Os seus termos contratuais dao lugar a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas pagamentos de
capital e juros sobre o montante do capital em divida.

Nesta categoria sdo agregados tanto o investimento procedente da atividade tipica de crédito, tal como os
montantes de caixa dispostos e pendentes de amortizagdo pelos clientes, a titulo de empréstimo ou os depdsitos
emprestados a outras entidades, qualquer que seja a sua instrumentacdo legal, e os valores representativos de
divida que cumpram as condic¢Ges anteriormente referidas, assim como as dividas contraidas pelos compradores
de bens, ou utilizadores de servigos, que constituam parte da atividade do grupo.

Ap0ds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo avaliados pelo custo
amortizado, que é entendido como o custo de aquisi¢cdo ajustado pelos reembolsos e a parte imputada a
demonstracdo de resultados consolidada, usando o método da taxa de juro efetiva, da diferenca entre o custo
inicial e o respetivo valor de maturidade. Adicionalmente, o custo amortizado é reduzido por qualquer redugéo
de valor por depreciagdo reconhecida diretamente como uma diminuicdo do montante do ativo ou através de
uma conta corretiva ou compensagdo do seu valor.

Ataxa de juro efetiva é a taxa de atualizagdo que corresponde exatamente ao valor de um instrumento financeiro
para os fluxos de caixa estimados ao longo da vida esperada do instrumento, com base nos seus termos
contratuais, tais como opg¢Oes de reembolso antecipado, mas sem considerar perdas de crédito esperadas. Para
os instrumentos financeiros com taxa de juro fixa, a taxa de juro efetiva coincide com a taxa de juro contratual
estabelecida no momento da sua aquisi¢do, considerando, conforme o caso, as comissdes, os custos de transagao
e os prémios ou descontos que, pela sua natureza, sdo assimilaveis a uma taxa de juro. Nos instrumentos
financeiros com taxas de juro variavel, a taxa de juro efetiva coincide com a taxa de rendimento vigente por
todos os conceitos, até a primeira revisdo da taxa de juro de referéncia que venha a ter lugar.

Ativos financeiros ao justo valor com variacdes em outro rendimento integral

Esta categoria inclui os ativos financeiros que cumprem as duas condigdes seguintes:

- Sdo geridos com um modelo de negdcio que visa concentrar a perceg¢do dos seus fluxos de caixa contratuais e a
suavenda, e

- Os termos contratuais dao lugar a fluxos de caixa em datas especificas, que sdo apenas pagamentos de capital e
juros sobre o montante do capital em divida.
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Estes ativos financeiros correspondem principalmente a valores representativos de divida.

Além disso, o grupo pode optar, no momento de reconhecimento inicial e numa base irrevogavel, por incluir na
carteira de ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral os investimentos em
instrumentos de capital préprio que ndo devem ser classificados como detidos para negociagdo e que de outra
forma seriam classificados como ativos financeiros obrigatoriamente ao justo valor com variagdes nos
resultados. Esta opgdo é exercida instrumento a instrumento.

As receitas e despesas de ativos financeiros ao justo valor com variagdes em outro rendimento integral sdo
reconhecidas de acordo com os seguintes critérios:

- Os juros vencidos ou, quando aplicavel, os dividendos acumulados, na demonstragdo de resultados
consolidada.

- As diferengas cambiais, na demonstragdo de resultados consolidada, no caso de ativos financeiros
monetarios, e em outro rendimento integral, no caso de ativos financeiros ndo monetarios.

- As perdas por depreciagao do valor dos instrumentos de divida, ou os ganhos na sua posterior recuperagao,
na demonstragao de resultados consolidada.

- As restantes alteragbes de valor, em outro rendimento integral.

Quando um instrumento de divida ao justo valor com variagbes num outro rendimento integral é
desreconhecido, o valor do montante por variagdo do valor registado na rubrica “Outro rendimento integral
acumulado” do capital préprio consolidado é reclassificado na demonstragdo de resultados consolidada. No
entanto, quando um instrumento de capital proprio ao justo valor com variagées num outro rendimento integral
é desreconhecido, este montante ndo é reclassificado na demonstragdo de resultados consolidada, mas sim num
item de reservas.

Ativos financeiros ao justo valor com variacdes em resultados

Um ativo financeiro é classificado na carteira de ativos financeiros ao justo valor com variages nos resultados
desde que, devido ao modelo de negdcio do grupo para a sua gestdao ou pelas caracteristicas dos seus fluxos de
caixa contratuais, ndo seja apropriado classifica-lo em nenhuma das carteiras acima descritas.

Esta carteira é ainda subdividida em:
- Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos financeiros detidos para negociacdo sdo aqueles adquiridos com o objetivo de serem realizados a curto
prazo, ou que fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e geridos em conjunto e
para os quais tenham sido recentemente tomadas medidas para obter ganhos a curto prazo. Também sdo
considerados ativos financeiros detidos para negociacdo os instrumentos derivados que ndo correspondem a
definicdo de contrato de garantia financeira nem foram designados como instrumentos de cobertura
contabilistica.

- Ativos financeiros ndo destinados a negociagdo avaliados obrigatoriamente ao justo valor com variagbes em
resultados

Esta carteira inclui todos os outros ativos financeiros avaliados obrigatoriamente ao justo valor com variagdes nos
resultados.

As varia¢Oes do justo valor sdo registadas diretamente na demonstragdo de resultados consolidada, distinguindo,
para os instrumentos ndo derivados, entre a parte atribuivel aos rendimentos vencidos do instrumento, que se
registam como “Receitas de juros”, utilizando o método da taxa de juro efetiva, ou como dividendos,
dependendo da sua natureza, e o restante, que é registado como resultados de operagdes financeiras, na rubrica
que lhe corresponde.

Nos exercicios de 2022 e 2021 ndo foram feitas reclassificagGes significativas entre as carteiras nas quais os ativos
financeiros sdo registados para efeitos de avaliagao.
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Passivos financeiros detidos para negociacdo

Os passivos financeiros detidos para negociagdo incluem os passivos financeiros que foram emitidos com o
objetivo de serem novamente adquiridos a curto prazo, ou que fazem parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e geridos em conjunto e para os quais tenham sido recentemente tomadas medidas
para obter ganhos a curto prazo. Incluem também as posi¢des curtas resultantes da venda definitiva de valores
recebidos em empréstimos com acordo de revenda, empréstimos de valores ou em garantia com direito de
venda, bem como instrumentos derivados que ndo correspondem a definicdo de um contrato de garantia
financeira, nem foram designados como instrumentos de cobertura contabilistica.

As variagdes de justo valor sdo registadas diretamente na demonstragdo de resultados consolidada, distinguindo,
para os instrumentos ndo derivados, entre a parte atribuivel aos rendimentos vencidos do instrumento, que se
registam como juros utilizando o método da taxa de juro efetiva e o restante, que sdo registados como resultados
de operagdes financeiras na rubrica correspondente.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros ao custo amortizado correspondem aos passivos financeiros que ndo se enquadram nas
categorias anteriores e que correspondem as atividades tipicas de angariagcdao de fundos das instituicdes
financeiras, independentemente da sua forma de instrumentalizacdo e maturidade.

Em particular, esta categoria inclui capital com natureza de passivo financeiro correspondente ao montante dos
instrumentos financeiros emitidos pelo grupo que, tendo natureza juridica de capital, ndo cumprem os requisitos
para se poderem classificar como capital préprio consolidado para efeitos contabilisticos. Sdo basicamente agdes
emitidas sem direitos politicos e cujo retorno é estabelecido em fun¢do de uma taxa de juro fixa ou variavel.

Apds o reconhecimento inicial, sdo avaliados os custos amortizados, aplicando critérios similares aos ativos
financeiros ao custo amortizado, registado os juros vencidos, calculados utilizando o método de taxa de juro
efetiva, reconhecidos na demonstracdo de resultados consolidada. No entanto, quando o grupo tem
discricionariedade no pagamento de cupdes associados a instrumentos financeiros emitidos e classificados como
passivos financeiros, a politica contabilistica do grupo é reconhecer tais cupdes com base nas reservas
consolidadas.

Instrumentos financeiros hibridos

Os instrumentos financeiros hibridos sdo aqueles que combinam um contrato principal ndo-derivado e um
derivado financeiro, denominado “derivado embutido”, que ndo pode ser transferido independentemente e ndo
tem uma contraparte separada, e cujo efeito é que alguns dos fluxos de caixa do instrumento hibrido variam de
forma similar aos fluxos de caixa do derivado considerado independentemente.

Geralmente, quando o contrato principal de um instrumento financeiro hibrido é um ativo financeiro, o derivado
embutido ndo é separado, aplicando-se as normas de avaliagdo ao instrumento financeiro hibrido considerado
no seu conjunto.

Quando o contrato principal de um instrumento financeiro hibrido é um passivo financeiro, os derivados
embutidos desse contrato sdo segregados e tratados separadamente para fins contabilisticos se as caracteristicas
e os riscos econdmicos do derivado embutido ndo estiverem intimamente relacionados com os do contrato
principal. Um instrumento financeiro diferente com as mesmas condi¢des do derivado embutido satisfaria a
definicdo de um instrumento derivado; e o contrato hibrido ndo é avaliado na sua integridade pelo justo valor
com variagOes nos resultados.

Os passivos financeiros hibridos emitidos pelo grupo sdo, na sua maioria, instrumentos cujos pagamentos de
capital e/ou juros estdo indexados a instrumentos patrimoniais especificos (geralmente acdes de empresas
cotadas), a um cabaz de titulos de capital, a indices de agdes (como IBEX ou NYSE) ou a um cabaz de agbes.

O justo valor dos instrumentos financeiros do grupo a 31 de dezembro de 2022 e 2021 encontra-se detalhado
na nota 6.
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1.3.4 Depreciacao do valor dos ativos financeiros

Um ativo financeiro ou uma exposi¢do de crédito é considerado em depreciacdo quando existe uma prova
objetiva de que um evento ocorreu ou o efeito combinado de varios eventos resulta em:

- No caso de instrumentos de divida, incluidos os créditos e valores representativos de divida, um impacto
negativo nos fluxos de caixa futuros que foram estimados no momento da formaliza¢do da transacdo, devido
a materializagdo de um risco de crédito.

- Nocaso das exposigdes extrapatrimoniais que envolvem risco de crédito, que os fluxos que se espera receber
sdo inferiores aos fluxos de caixa contratuais, em caso de alienagdo do compromisso ou dos pagamentos que
devam ser efetuados, no caso de garantias financeiras concedidas.

- Nocaso de investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas, cujo valor contabilistico ndo podera
ser recuperado.

1.3.4.1 Instrumentos de divida e exposigGes extrapatrimoniais

As perdas por depreciagao dos instrumentos de divida e outras exposi¢des de crédito extrapatrimoniais sao
reconhecidas como um gasto na demonstragao de resultados consolidada do exercicio em que a depreciagao é
estimada e as recuperagdes de perdas anteriormente registadas sdo igualmente reconhecidas na demonstragao
de resultados consolidada do exercicio em que a depreciagdo cessa ou é reduzida.

O cdlculo da depreciagdo dos ativos financeiros é efetuado com base no tipo de instrumento e noutras
circunstancias que os possam afetar, depois de consideradas as garantias efetivamente recebidas. Para os
instrumentos de divida mensurados ao custo amortizado, o grupo reconhece tanto as contas corretivas, quando
sdo constituidas provisGes para insolvéncias de cobranga duvidosa para cobrir perdas por depreciagdo, como os
write-offs diretos contra o ativo, quando a recuperagdo é considerada remota. Para instrumentos de divida ao
justo valor com variagdes em outro rendimento integral, as perdas por depreciagdo sao reconhecidas na
demonstracdo de resultados consolidada com contrapartida na rubrica “Outro rendimento integral acumulado”
no capital proprio consolidado. As coberturas para perdas por depreciacdo em exposi¢cdes extrapatrimoniais sdo
reconhecidas no lado do passivo do balango consolidado como uma provisao.

No caso dos riscos classificados na fase 3 (ver sec¢cdo “Definicdo das categorias de classificagdo” nesta nota), o
reconhecimento na demonstracdo de resultados consolidada do acréscimo dos juros é realizado aplicando a taxa
de juro efetiva sobre o custo amortizado ajustado por qualquer corregdo de valor por perdas por depreciagao.

Com o objetivo de determinar as perdas por depreciacdo, o grupo monitoriza os devedores individualmente,
pelo menos para todos os devedores significativos, e coletivamente, para grupos de ativos financeiros que
apresentem caracteristicas de risco de crédito similares, indicando a capacidade dos devedores de pagar os
montantes pendentes.

O grupo tem politicas, métodos e procedimentos para estimar as perdas que podem ser incorridas como
resultado dos riscos de crédito que detém, tanto para insolvéncia atribuivel as contrapartes como para o risco
por pais. Estas politicas, métodos e procedimentos sdo aplicados na concessdo, no estudo e formalizagdo dos
instrumentos de divida e exposi¢cOes extrapatrimoniais, bem como na identificagdo da sua eventual depreciagdo
e, quando apropriado, no célculo dos montantes necessarios para cobrir as perdas esperadas.

1.3.4.1.1 Classificacdo contabilistica em funcdo do risco de crédito por insolvéncia

O grupo estabeleceu critérios que permitem identificar os mutudrios que apresentam aumentos significativos
do risco ou debilidades ou provas objetivas de deprecia¢do e classifica-los de acordo com o seu risco de crédito.

Nas sec¢Ges seguintes desenvolvem-se os principios e a metodologia de classificacdo utilizados pelo grupo.
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Defini¢do das categorias de classifica¢Go

As exposicGes de crédito, bem como as exposigGes extrapatrimoniais, sdo classificadas, de acordo com o risco de
crédito, nas fases ou etapas seguintes:

- Fase 1: operagdes com risco normal, ou seja, o respetivo perfil de risco ndo sofreu qualquer alteragdo desde
o0 momento da sua concessdo nem levantam duvidas sobre o cumprimento dos compromissos de reembolso
de acordo com as condi¢des acordadas contratualmente.

- Fase 2: operagbes com risco normal sob vigilancia especial, ou seja, operagdes que, embora ndo preencham
os critérios para que possam ser classificadas, individualmente, na fase 3 ou faléncia, apresentam aumentos
significativas de risco de crédito desde o reconhecimento inicial (SICR, sigla em inglés). Esta categoria inclui,
entre outras, operagdes para as quais existem valores vencidos ha mais de 30 dias, a exce¢do do factoring
sem recurso, ao qual é aplicado um limite superior a 60 dias (0 montante das operagdes de factoring sem
recurso com incumprimentos entre 30 e 60 dias representa 55 e 32 milhdes de euros a data de encerramento
dos exercicios de 2022 e 2021, respetivamente), bem como as operagdes refinanciadas e reestruturadas ndo
classificadas na fase 3 até serem classificadas numa categoria de risco inferior assim que cumprirem os
requisitos estabelecidos para alterar essa reclassificacao.

- Fase 3: considera-se de risco duvidoso qualquer operagao que apresente duvidas razodveis de que possa ser
reembolsa na integra de acordo com as condi¢Ges acordadas contratualmente. Inclui os instrumentos de
divida, vencidos ou ndo, em que, sem ocorrerem circunstancias para a respetiva classificacdo na categoria de
risco de faléncia, existem duvidas razodveis quanto ao seu reembolso integral (capital e juros) pelo titular,
bem como exposi¢Oes extrapatrimoniais para as quais o pagamento pelo grupo é provdvel e a sua
recuperagao duvidosa.

. Por motivo de atraso no pagamento por parte do titular: todas as operagdes, sem qualquer excegao,
com algum montante vencido por capital, juros ou despesas contratualmente acordadas com mais de
90 dias de antiguidade, a menos que sejam classificadas como falidas. Esta categoria também inclui
transacOes de divida e garantias concedidas classificadas por arrasto (o titulo tem mais de 20 %
classificados com vencimentos a mais e 90 dias).

o Por razdes diferentes de atraso no pagamento por parte do titular: operagGes relativamente as quais,
sem ocorrerem circunstancias que permitam classifica-las nas categorias de faléncia ou na fase 3 por
motivo de atraso de pagamento, existam duvidas razoaveis sobre a obtencdo dos fluxos de caixa
estimados da operagdo, assim como as exposi¢ées extrapatrimoniais ndo classificadas na fase 3 por
motivo de atraso de pagamento, cujo pagamento pelo grupo é provavel e a sua recuperagao duvidosa.
Esta categoria inclui as operagdes que foram classificadas como fase 3 por motivo de atraso de
pagamento, que, por ndo apresentarem montantes devidos com mais de 90 dias, permanecem nesta
categoria durante um periodo experimental antes de serem reclassificadas na categoria de risco normal
sob vigilancia especial (fase 2).

A definicdo contabilistica da fase 3 estd alinhada com a utilizada na gestdo do risco de crédito realizada pelo
grupo.

_ Risco de faléncia:

O grupo desreconhece do balanco consolidado as operagdes que, apds uma analise individualizada, sdo
consideradas como de recuperagdo total ou parcial remota. Também estdo incluidas operagdes que, sem
apresentar nenhuma das situagdes acima, sofrem uma depreciagdo notdria e irrecuperdvel na sua solvéncia.

O montante remanescente das operagdes com valores desreconhecidos (“desreconhecimento parcial”), seja
porque os direitos do grupo foram extintos (“perda definitiva”), por razées como remissées ou remogdo, ou
porque sdo considerados irrecuperdveis sem que os direitos tenham sido extintos (“perdas parciais”), devem
ser classificados por inteiro na categoria correspondente em fungdo do risco de crédito.

Nas situagdes acima descritas, o grupo desreconhece do balango consolidado o montante registado como
perda juntamente com a sua provisdo, sem prejuizo de quaisquer a¢des que possam ser realizadas para solicitar
a cobranga até a extingdo definitiva dos direitos da sua cobranga, seja por prescricdo, remissdo ou outras
causas.
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Operag¢des compradas ou originadas com depreciagéio de crédito

A perda de crédito esperada na compra ou originada destes ativos nao faz parte da cobertura nem da quantia
escriturada bruta no reconhecimento inicial. Quando uma operagdo é comprada ou originada com depreciagdo
de crédito, a cobertura deve ser igual ao montante acumulado das variagdes nas perdas de crédito esperadas ao
longo da vida das operagdes posteriores ao reconhecimento inicial e as receitas de juros sobre estes ativos
devem ser calculadas através da aplicagdo da taxa de juro efetiva ajustada a qualidade de crédito ao custo
amortizado do ativo financeiro.

Grau de alinhamento da categoria contabilistica de fase 3 com a defini¢do prudencial de default

A defini¢do de default prudencial adotada pelo grupo tem como referéncia o regulamento EBA/RTS/2016/06, no
que diz respeito aos limites para materialidade e contagem dos dias de incumprimento, e a guia
EBA/GL/2016/07, no que se refere as restantes condigdes.

De um modo geral, todos os contratos objeto de imparidade do ponto de vista contabilistico sdo, de igual modo,
considerados em deterioragdo para efeitos prudenciais, exceto se esta resultar de um atraso na execuc¢do da
contabilidade, mas tais incumprimentos sdo iguais ou inferiores a um limite de materialidade (100 euros de
exposicao para o segmento retail e 500 euros para o segmento non-retail, e 1 % de exposi¢do ao risco de
incumprimento para ambos os casos).

N3do obstante o acima exposto, a definicdo prudencial é, em geral, mais conservadora do que a defini¢cdo
contabilistica. Os principais aspetos diferenciadores sao indicados a seguir:

- Ao abrigo do critério prudencial, o cdmputo de dias em default prudencial inicia-se no momento do primeiro
incumprimento que ultrapasse o limite de materialidade, ndo podendo tal calculo ser reiniciado nem reduzido
até que o cliente tenha pago todos os montantes em divida ou que os incumprimentos se situem abaixo dos
limites de materialidade. Ao abrigo do critério contabilistico, pode aplicar-se um critério FIFO as parcelas ndo
pagas quando se verificam recuperagdes parciais, 0 que permite, por esse motivo, redugdes no nimero de dias
de incumprimento.

- Ao abrigo do critério prudencial, existe um periodo experimental para todos os montantes em default de 3
meses e para 0s montantes em default classificados como refinanciamento de 12 meses. Ao abrigo do critério
contabilistico, o prazo de 3 meses aplica-se apenas aos montantes classificados na fase 3 por motivos de atraso,
e o prazo de 12 meses aos montantes classificados na fase 3 que correspondam a refinanciamentos.

- Em matéria de montantes em default subjetivos (por outras razGes que ndo por atraso), existem critérios
explicitamente definidos a nivel prudencial, para além dos aplicados a nivel contabilistico.

Critérios de classificagdo das operagoes

O grupo aplica uma variedade de critérios para classificar os mutuarios e as operagdes nas vdrias categorias, de
acordo com o seu risco de crédito. Entre eles estdo:

- Critérios automaticos;
_  Critérios baseados em indicadores (triggers); e,
- Critérios especificos para refinanciamento; e

Os fatores automaticos e critérios de classificagdo especificos dos refinanciamentos constituem o que a entidade
denomina de algoritmo de classificagdo e cura e sdo aplicados a toda a carteira.

Da mesma forma, a fim de permitir a identificacdo precoce de aumentos significativos de risco ou de debilidades
e depreciacdo das operacgGes, o grupo estabelece triggers, diferenciando entre mutuarios significativos e ndo
significativos. O detalhe para cada uma das populagdes é descrito nas secgGes de Classificagdo individual e
Classificagdo coletiva, respetivamente. Em particular, os mutuarios nao significativos sdo avaliados através de
um processo destinado a identificar aumentos significativos de risco no que respeita ao momento em que a
operagdo é concedida, e que possam levar a assumir perdas maiores do que outras operacdes semelhantes
classificadas na fase 1. Por outro lado, os mutudrios significativos dispdem de um sistema de indicadores
automatizado que gera um conjunto de alertas que servem de indicio, na avaliagdo do mutudrio, para a tomada
de decisdo sobre a sua classificagdo.
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Como resultado da aplicacdo destes critérios, o grupo classifica os seus mutuarios como fase 2 ou 3 ou mantém-
nos na fase 1.

Classificagdo individual

O grupo estabeleceu um limite de significancia em termos de exposi¢do e classificagdo para considerar
determinados mutuarios como significativos, que exigem uma analise individual dos seus riscos.

Os limites estabelecidos a nivel do cliente para qualificar um mutudrio como significativo sdo 10 milhdes de euros
para os clientes classificados na fase 1 e 3 milhdes de euros para os clientes classificados nas fases 2 ou 3. Tais
limites incluem o risco disposto, o risco disponivel e as garantais.

Da mesma forma, sdo consideradas individualmente as exposi¢coes superiores a 1 milhdo de euros de mutuarios
pertencentes aos 10 principais grupos de risco classificados na fase 3, identificados anualmente. A titulo
excecional, e com o Unico objetivo de classificar e depreciar as transagdes com maior precisao, o perimetro da
analise individual podera incluir os titulos que, embora ndo excedam os limites de significancia, pertengam a um
grupo em que a analise individual dos seus componentes se baseia em dados consolidados.

Para a andlise das operagGes de mutuarios significativos, é estabelecido um sistema de triggers, que permite a
identificacdo de aumentos significativos de risco, bem como sinais de depreciagao.

Uma equipa de analistas de risco experiente realiza a analise mutuario de forma individualizada e revé e atribui
a cada operacdo a classificagdo contabilistica correspondente.

O sistema de triggers e critérios automaticos dos mutudrios significativos estd automatizado e contempla as
especificidades dos segmentos de comportamento diferenciado da carteira de crédito, havendo triggers
especificos para determinados segmentos. De qualquer forma, o sistema de triggers ndo classifica de forma
automatica nem de forma singular o mutudrio, antecipando apenas o vencimento da andlise para a avaliagdo do
mutudrio por parte do analista e tomar uma decisdo sobre a sua classificagdo. Os principais aspetos identificados
através do sistema de triggers e critérios automaticos sdo os enumerados abaixo:

- Um aumento significativo do risco ou um evento de depreciagdo, considerando tanto as varidveis indicativas
de um agravamento ou de uma ma situacdo econdmico-financeira como varidveis potencialmente
responsaveis ou que antecipam esta deprecia¢do. Exemplos de triggers das fases 2 e 3:

Triggers da fase 2:

o Alteragdes adversas na posicdo financeira, tais como um aumento significativo dos niveis de
alavancagem financeira ou quedas significativas do volume de negdcios, ou do capital proprio.

o Alteragdes adversas na economia ou nos indicadores de mercado, tais como uma queda significativa no
preco das agdes ou uma redugdo no prego das emissdes de divida.

. Reducdo significativa da notacdo de crédito interna do titular (rating).

o Aumento significativo do risco de crédito de outras operagdes do mesmo titular, ou de entidades
relacionadas do grupo de risco do titular.

. Para operagdes com garantia real, agravamento significativo do valor da garantia recebida.
Triggers da fase 3:
. EBITDA negativo, queda significativa no EBITDA ou no volume de negdcios, ou em geral, nos fluxos de

caixa recorrentes do titular.
o Aumento nos racios de alavancagem do titular.

. Capital préprio negativo ou redugdo como consequéncia de perdas do capital préprio do titular em pelo
menos 50 % durante o Ultimo exercicio.

o Existéncia de notagdo de crédito, interna ou externa, que mostre que o titular esta em situagdo de
incumprimento.
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- Existéncia de remissdes ou quitagdes do mesmo titular ou de empresas relacionadas com o grupo nos ultimos
2 exercicios.

- Existéncia de compromissos vencidos do titular do montante significativo perante organismos publicos.

- Incumprimento das cldusulas contratuais, incumprimentos ou atrasos no pagamento de capital ou juros: além
de incumprimentos superiores a 90 dias, que fazem parte do algoritmo automatico de classificagdo, sdao
identificados incumprimentos ou atrasos inferiores a 90 dias, o que pode indicar depreciacdo ou um aumento
significativo do risco. Também sdo consideradas na andlise os incumprimentos declarados em outras
institui¢des de crédito do sistema financeiro.

- Por dificuldades financeiras, o mutudrio recebe concessGes ou vantagens que de outra forma ndo seriam
consideradas: a concessdo de refinanciamento a um devedor em dificuldade poderia evitar ou atrasar o ndo o
cumprimento das suas obriga¢des e, por sua vez, o reconhecimento da depreciagdo associada ao ativo
financeiro vinculado a esse devedor.

- Probabilidade de o mutuario entrar em processo de faléncia com credores: nos casos em que ha uma elevada
probabilidade do mutuario entrar em faléncia ou reestruturagdo, a solvéncia dos emitentes ou devedores é
significativamente afetada, podendo resultar num caso de perda, dependendo do impacto sobre os fluxos
futuros a serem recebidos.

O grupo realiza uma revisdo anual da razoabilidade dos limites e das coberturas da analise individualizada
alcangada com a sua aplicagdo.

Classificagdo coletiva

Para os mutuarios que ndo excedam o limiar de significancia e que, além disso, ndo tenham sido classificados na
fase 2 ou 3 pelo algoritmo automatico de classificagdo, o grupo tem definido um processo para identificar as
operagdes que apresentam um aumento significativo de risco em relagdo ao momento de concessdo da
operacdo, e que podem levar a perdas superiores as de operagGes similares classificadas na fase 1.

Para as operagdes de mutudrios avaliados de acordo com uma abordagem coletiva, o grupo dispde de um
modelo estatistico que |he permite obter a estrutura temporal da PD (Probability of Default, em inglés, ou
probabilidade de incumprimento) e, como tal, a vida residual da PD de um contrato (ou a PD a partir de um
determinado momento até ao vencimento da operac¢do) de acordo com diversas caracteristicas:

- Sistémicas: caracterizam as condi¢Ges macroecondmicas comuns a todas as exposicoes.

_  Transversais: caracterizam aspetos comuns, estdveis no tempo, para um conjunto de operagdes, como o
efeito comum das politicas de crédito em vigor no momento da concessdo ou o canal de concessado.

- Idiossincraticas: caracterizam aspetos especificos de cada operagdo ou mutuario.

No ambito desta especificacdo, o grupo dispée da possibilidade de medir a vida residual da PD anualizada de
uma operacdo ao abrigo das condi¢des entdo em vigor no momento da concessdo (ou origem), ou das condigdes
em vigor no momento do calculo da provisdo. Assim, a vida residual da PD anualizada atual pode flutuar em
relacdo ao da concessao devido a mudangas no ambiente econdmico, ou nas caracteristicas idiossincraticas da
operag¢do ou do mutuario.

Em margo de 2022, o grupo implementou um novo modelo estatistico que estima o aumento significativo do
risco para o dmbito dos modelos coletivos. Este modelo é estimado a partir de uma regressdo logistica
considerando a comparacdo da vida residual da PD anualizada nas condi¢des econdmicas e idiossincraticas no
momento do calculo da provisdo, com a vida residual da PD anualizada nas condi¢ées do momento da concessao,
considerando tanto a diferenca relativa como absoluta das PD. Para este modelo, foram calibrados limiares de
aumento da vida residual da PD anualizada que implicam a classificacdo na fase 2, utilizando informagao histdrica
com o objetivo de maximizar a eficiéncia e antecipacdo na dete¢cdo de incumprimentos a 30 dias,
refinanciamentos e defaults, e assim maximizar a discriminagdo do risco entre a populagdo classificada como
fase le?2.

Os limites de aumento significativo dos riscos variam de acordo com a carteira, dimensao da empresa, produto
e nivel de PD de concessao, exigindo aumentos relativos superiores se o nivel da PD de concessao for baixo.
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Excecionalmente, estes limites ndo sdo aplicaveis em determinados niveis baixos da PD atual que quase ndo
apresentem aumentos significativos de risco no horizonte de 6 meses (Low Credit Risk Exemption), niveis que
variem em func&o da carteira/segmento e foram calibrados com a informagao histdrica. Os limites da PD atual
para identificar a populagdo isenta de aumentos significativos de risco foram calibrados de forma diferente para
cada uma das carteiras dentro do ambito dos modelos coletivos, ou seja: empresas diferenciadas por dimensao,
hipotecas e crédito ao consumo.

De qualquer forma, como critério geral, e para além dos acima descritos, sdo reclassificados na fase 2 os
mutudrios incluidos na watchlist identificada na fungdo de riscos e todas as operagGes que apresentem uma PD
a 12 meses superior a um determinado limite calibrado, também com uma amostra histérica e varidvel conforme
a carteira/segmento. Do mesmo modo, sdo reclassificadas na fase 3 todas as operagdes que apresentem um
nivel de PD atual a 12 meses muito elevado que ultrapasse um limite também calibrado com uma amostra
histdrica e varidvel em fun¢do da carteira/segmento.

No caso do TSB também é utilizado um multiplicador da vida da PD, no momento da concessdo e atual,
complementado por um aumento absoluto da PD personalizada para cada carteira. Ambos os limites devem ser
atingidos para que ocorra a transferéncia da exposicdo para a fase 2. Nos exercicios de 2022 e 2021, o limite do
multiplicador da PD atual, em relagdo a do momento da concessao, aplicado a todas as carteiras, foi de 2, e os
limites absolutos variaram entre 10 e 770 pontos base em ambos os exercicios, a excegao dos descobertos, que
utilizam apenas um limite absoluto de 400 pontos base.

Operacgdes de refinanciamento e reestrutura¢Go

As politicas e os procedimentos em matéria de gestdo do risco de crédito aplicados pelo grupo asseguram que
0os mutudrios sdao acompanhados de perto e que sdo constituidas provisdes quando existem provas de uma
depreciagdo da sua solvéncia (ver nota 4). Por conseguinte, o grupo toma as provisGes de insolvéncia necessarias
para as operagdes em que a situacdo do mutuario assim o exija antes de formalizar as operagdes de
reestruturagdo/refinanciamento, que devem ser entendidas como:

- Operagdo de refinanciamento: operagdo que, independentemente do seu titular ou das garantias, é concedida
ou utilizada por razGes econémicas ou legais relacionadas com dificuldades financeiras, atuais ou previsiveis,
do titular (ou titulares) para reembolsar uma ou mais operagdes concedidas pelo grupo, ao titular (ou titulares)
ou a outra ou outras empresas do seu grupo, ou pela qual estas opera¢Bes sdo total ou parcialmente
regularizadas, de forma a facilitar aos titulares das operagdes refinanciadas o pagamento da sua divida (capital
e juros), porque ndo podem, ou n3o se espera que possam, cumprir dentro do prazo e conforme estabelecido
nas respetivas condigdes.

- Operagdo reestruturada: operagdo em que, por razGes econdmicas ou legais relacionadas com dificuldades
financeiras, atuais ou previsiveis, do titular (ou titulares), sdo alteradas as suas condicGes financeiras, a fim de
facilitar o pagamento da divida (capital e juros), porque o titular ndo pode, ou ndo se espera que possa, cumprir
dentro do prazo e conforme estabelecido nas respetivas condi¢Ges, mesmo que tal alteragdo estivesse prevista
no contrato. Em qualquer caso, sdo consideradas reestruturadas as operagées em que é realizada uma quitagao
ou sdo recebidos bens para reduzir a divida, ou nas quais as condigGes sdo modificadas para estender o seu
prazo de vencimento, variar a tabela de amortizacdo para reduzir o montante das presta¢ées no curto prazo
ou reduzir a sua frequéncia, ou estabelecer ou estender o periodo de caréncia para capital, juros ou ambos, a
menos que se possa provar que as condigdes sdo modificadas por razdes diferentes das dificuldades financeiras
dos titulares e sdo similares as que seriam aplicadas no mercado, na data da sua alteragdo, as operagdes com
perfil de risco similar.

Se uma operagao for classificada numa determinada categoria de risco, a opera¢do de refinanciamento nao implica
uma melhoria automatica na considera¢do do risco da operagdo. Para as operacgdes refinanciadas, o algoritmo
estabelece a sua classificacdo inicial de acordo com as suas caracteristicas: baseiam-se num plano de negdcios
inadequado, se existirem certas clausulas como longos periodos de caréncia ou se os montantes forem
desreconhecidos por serem consideradas irrevogaveis; o algoritmo modifica posteriormente a classificagdo inicial de
acordo com os periodos de cura fixados. A classificagdo numa categoria de risco inferior sé serd considerada se tiver
sido demonstrada uma melhoria significativa na recuperagdo da operagdo ao longo do tempo, de modo a ndo haver
uma melhoria imediata pelo simples facto do refinanciamento.
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As operacdes de refinanciamento, refinanciadas ou reestruturadas permanecem identificadas como tal durante
um periodo experimental até que sejam cumpridos todos os seguintes requisitos:

- Que se tenha concluido, apés uma analise da situagdo financeira e patrimonial do titular, que ndo é provavel
que ele tenha dificuldades financeiras.

- Que tenha decorrido um periodo minimo de dois anos desde a data de formalizagdo da operagdo de
reestruturagdo ou refinanciamento ou, se posterior, desde a data de reclassificagdo da categoria de risco na
fase 3.

- Que o titular pagou o capital e os juros acumulados desde a data em que a operagdo de refinanciamento ou
reestruturagdo foi formalizada, ou se posterior, desde a data de reclassificagdo da categoria de risco na fase 3.

- Que o titular ndo tem outras operagdes com montantes devidos ha mais de 30 dias no final do periodo
experimental.

Por outro lado, as operagdes de refinanciamento, refinanciadas ou reestruturadas permanecem na categoria da
fase 3 até que sejam verificados os critérios gerais que determinam a reclassificagdo das operac¢des fora da
categoria da fase 3 e, em particular, os seguintes requisitos:

— Que se tenha concluido, apds uma analise da situacdo financeira e patrimonial do titular, que ndo é provavel
que ele tenha dificuldades financeiras.

- Que tenha decorrido um ano desde a data de refinanciamento ou reestruturagdo.
- Que o titular tenha pago as prestacoes acumuladas de capital e juros.

- Que o titular ndo tenha outras transagdes com montantes devidos em mais de noventa dias na data da
reclassificagdo para a categoria de risco na fase 2 da operacdo de refinanciamento, refinanciada ou
reestruturada.

Os empréstimos refinanciados/reestruturados classificados na fase 2, para além dos critérios gerais de
classificagdo, estdo sujeitos a determinados critérios especificos que, se forem cumpridos, implicam a
reclassificacdo para uma das categorias de risco mais elevado acima descritas (ou seja, na fase 3, devido ao
incumprimento da contraparte, quando apresentem, com critério geral, incumprimentos superiores a 90 dias,
ou por motivos que ndo o atraso de pagamento, quando houver duvidas razodveis sobre a sua recuperabilidade).

A metodologia de estimativa das perdas para estas carteiras é geralmente semelhante a de outros ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado, mas tem em consideragdo que, a priori, uma operagdo que teve
de ser reestruturada para poder cumprir as suas obrigacdes de pagamento deve ter uma estimativa de perdas
superior a de uma operag¢do que nunca tenha tido problemas de incumprimento, a menos que sejam fornecidas
garantias adicionais efetivas que justifiquem o contrdrio.

1.3.4.1.2 Cobertura do risco de crédito

Para determinar as coberturas por risco de crédito, o grupo utiliza os parametros definidos abaixo:

_  EAD (Exposure at Default, de acordo com as siglas em inglés): a entidade define como exposi¢cdo no momento
de predefinicdo, o montante da exposi¢do esperada no momento do incumprimento.

O grupo considera como métrica de exposi¢do para a sua cobertura os saldos atualmente disponiveis e a
estimativa das quantias que se espera desembolsar no caso de entrada em atraso das exposi¢Ges
extrapatrimoniais através da aplicacdo de um fator de conversao (Credit Conversion Factor ou CCF).

- PD (Probabililty of Default): estimativa da probabilidade de incumprimento de um mutuario num determinado
horizonte temporal.

O grupo possui ferramentas de ajuda a gestdo de risco de crédito para prever a probabilidade de
incumprimento de cada mutudrio que cobrem praticamente a totalidade da pratica da atividade de crédito.
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Neste contexto, o grupo analisa anualmente a qualidade e estabilidade das ferramentas de classificacdo que
estdo atualmente em uso. O processo de revisdo inclui a definigdo da amostra utilizada e a metodologia a ser
aplicada para supervisionar os modelos de classificacdo.

As ferramentas destinadas a avaliar a probabilidade de incumprimento de um devedor sdo compostas por
pontuagdes de comportamento com vista a supervisdo do risco de pessoas singulares e, no caso de empresas,
por uma ferramenta de aviso prévio e classificagGes:

. Classificagdo (empresas): em termos gerais, os riscos de crédito incorridos com empresas sdo
classificados utilizando um sistema de classificagdo baseado na estimativa interna da sua probabilidade
de incumprimento (PD). O modelo de classificagdo estima a classificagdo do risco a médio prazo, com
base em informagGes qualitativas fornecidas pelos analistas de risco, demonstragdes financeiras e
outras informagdes relevantes. Composto por fatores preditivos de atraso no pagamento a um ano, é
projetado para diferentes segmentos. O modelo de classificagdo é revisto anualmente com base na
analise do comportamento do atraso real no pagamento. A cada nivel de classificagao é atribuida uma
taxa de atraso no pagamento antecipado que, por sua vez, permite uma comparacdo homogénea com
outros segmentos e com as classificagdes das agéncias de classificacdo externas usando uma escala
mestre.

As utilizages das classificagdes na gestdao de risco sdo diversas, destacando a sua integracdo no
processo de tomada de decisdo (mddulo de autonomia), supervisdo de risco e politicas de fixacdo de
precos das operagoes.

. Ferramenta de aviso prévio ou HAT (empresas): O HAT é uma pontuagdo (score) que estima o risco de
incumprimento a curto prazo da empresa com base em diversas informacdes (saldos, incumprimentos,
CIRBE, agéncias de crédito externas, etc.). O HAT tem como objetivo captar o risco a curto prazo da
empresa e € muito sensivel a variagdes no seu estado ou comportamento, sendo, portanto, atualizado
diariamente.

. Pontuacgdo: em termos gerais, os riscos de crédito incorridos com pessoas singulares sdo classificados
utilizando sistemas de pontuacdo que também se baseiam na modelagdo quantitativa de dados
estatisticos histdricos, detetando os fatores preditivos relevantes. Nas areas geograficas onde a
pontuacgdo existe, ela é dividida em dois tipos:

° Pontuacdo reativa: usada para avaliar propostas de empréstimos ao consumidor,
créditos hipotecarios e cartdes de crédito. Uma vez integrados todos os dados da
operagao, o sistema emite um resultado baseado na estimativa da capacidade de
endividamento, no perfil financeiro e, se aplicadvel, no perfil dos ativos sob garantia.
O resultado da pontuacdo é integrado na gestdo de risco através do mdédulo de
autonomia.

° Pontuagdo comportamental: o sistema classifica automaticamente todos os clientes
a partir dos seus dados operacionais com base na sua situac¢do financeira (saldos,
movimentos, incumprimentos), nas suas caracteristicas pessoais e nas
caracteristicas de cada um dos produtos. As suas aplicagGes concentram-se em:
concessdo de operagdes, atribuicdo de limite de descoberto em conta (autorizado),
campanhas comerciais e modula¢do do processo de gestdo de cobrangas na sua
primeira fase.

Na auséncia de um sistema de pontuacao, este é suprido por andlises individualizadas, completadas
por politicas.

LGD (Loss Given Default, de acordo com a sigla em inglés): estimativa da perda esperada em relacdo as
operagdes que apresentam incumprimento. Esta perda tem em consideracao, além da divida pendente, os
juros de mora e os custos do processo de recuperagado. Além disso, é aplicado um ajustamento a cada um
dos fluxos (saldos pendentes e recuperagées) a fim de que tenham em consideracgéo o valor temporal do
dinheiro.

Taxa de juro efetiva (TJE): taxa de desconto que iguala exatamente os fluxos de caixa futuros estimados a
receber ou a pagar durante a vida esperada de um ativo ou passivo financeiro com a quantia escriturada
bruta do ativo financeiro ou com o custo amortizado do passivo financeiro.

Cenarios multiplos: para a estimativa das perdas esperadas, o grupo aplica cenarios diferentes para recolher
o efeito da ndo linearidade das perdas. Para isso, sdo estimadas as provisdes necessarias para os diferentes
cendrios para os quais foi definida uma probabilidade de ocorréncia. Especificamente, o grupo considerou
trés cenarios macroecondmicos: um cendrio base, o mais provavel de todos (61 %), um cenario alterativo 1
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mais otimista que prevé a auséncia de interrupg¢des nas cadeias de producdo e aumentos de produtividade
(9 %) e um cendrio alternativo 2 mais adverso que prevé uma recessao global sincronizada (30 %). Para as
projecGes destes cenarios sdo considerados horizontes temporais de 5 anos, sendo as principais variaveis
consideradas a evolugdo do PIB, a taxa de desemprego e o preco da habitacdo. No exercicio de 2021, o grupo
considerou trés cenarios macroecondmicos com pesos de 60 %, 15 % e 25 %, respetivamente, e as mesmas
varidveis macroecondmicas que em 2022.

Cendrio base

As relagdes dos paises ocidentais com a Russia permanecem tensas. A resolugdo do conflito
entre a Russia e a Ucrania estende-se no tempo e as sangdes mantém-se. Assim, o corte do gas
russo a Europa mantém-se indefinidamente, complicando o fornecimento de energia durante
os meses de inverno. De qualquer modo, os governos europeus intervém eficazmente nos
mercados energéticos para amortecer o impacto econdmico, evitar um racionamento
significativo de energia e encontrar alternativas vidveis ao gas russo.

A inflacdo ainda permanece a niveis elevados durante grande parte de 2023 devido a crise
energética na Europa e a fatores domésticos no Reino Unido e nos Estados Unidos, como a
situacdo dos mercados de trabalho e os salarios. A inflagdo abranda gradualmente, mas
mantém-se um pouco acima dos objetivos dos bancos centrais durante algum tempo. De

qualquer forma, as expetativas de inflagdo ndo evoluem gragas a resposta das politicas
monetarias.

Em termos de politica econdmica, a politica fiscal mantém um tom expansivo e intervencionista,
centrada no amortecimento dos impactos da crise energética e da inflagdo elevada. Na Zona
Euro, a regido comega a colher os efeitos positivos da distribuicdo dos fundos Next Generation
EU (NGEU).

Os bancos centrais mantém uma atitude ortodoxa e, dado o elevado nivel de inflagdo, colocam
e mantém as taxas de juro a niveis ligeiramente restritivos e avangam com politicas de redugdo
dos seus balangos. Assim, enquanto a inflagdo ndo der sinais claros de retorno ao objetivo, os
bancos centrais deixarao para segundo plano as consideragées sobre a evolugao dos mercados
financeiros e as preocupagdes com a atividade.

Com tudo isto, ha uma maior preocupagdo com o crescimento econdmico, uma vez que se
dissipa 0 aumento da procura em 2021 e se materializa o impacto dos ultimos acontecimentos
(guerra na Ucrania, crise energética e corte do gas, inflagdo e aumento dos custos e aperto da
politica monetaria). Assim, produz-se um ambiente de estagnagdo econdmica global e a Zona
Euro e os Estados Unidos ainda registam uma ligeira recessdo econdmica.

Em Espanha, a situagdo econdmica estd mais salvaguardada do que no resto da Europa. A
atividade é apoiada pela robustez dos balangos dos agentes econdmicos, pela normalizagdo das
dinamicas de crescimento nos sectores mais afetados pela pandemia, pela utilizagdo dos fundos
Next Generation EU e pelas medidas governamentais para contrariar o aumento dos precos da
energia. O mercado de trabalho estd a evoluir favoravelmente, com descidas da taxa de
desemprego nos préximos anos.

O crédito ao sector privado em Espanha continua a apresentar um crescimento abaixo do PIB
nominal, limitado pela moderac&do do crescimento econdémico, pela incerteza relacionada com
o conflito na Ucrania e pelo contexto de subida das taxas de juro.

Em relagdo aos mercados financeiros, a rentabilidade da divida publica a longo prazo regista
uma maior estabilidade, apds o significativo repricing observado em 2022. O maior foco de
atengdo no crescimento econdmico também é outro fator restritivo para novos impulsos. Os
prémios de risco da divida soberana na periferia europeia mantém-se em niveis contidos.
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. O délar norte-americano, na sua cruzada em relagdo ao euro, é sujeito a pressoes depreciatérias
a partir da primavera de 2023, num contexto de abrandamento da inflagdo, melhoria do
contexto econdmico internacional e face ao continuo retorno dos fluxos de capitais para a Zona
Euro devido a normalizagdo da politica das taxas de juro pelo BCE.

o Em relagdo ao Brexit, o cendrio contempla que o Reino Unido e a Unido Europeia continuem a
aplicar solugGes pragmaticas aos acordos.

Cendrio alternativo 1: Auséncia de interrupgdes nas cadeias de produgdo e aumentos da produtividade

o O contexto geopolitico melhora e o conflito na Ucrania é resolvido com um acordo vélido para
todas as partes.

o As interrupgOes nas cadeias de producdo sdo rapidamente resolvidas e a crise energética
superada, com uma diminui¢do generalizada dos pregos, gracas a melhoria do contexto
geopolitico global e a auséncia de novos shocks.

o O crescimento econdémico global é vigoroso e sincronizado, baseado num melhor clima
empresarial e na redugdo da incerteza associada ao ambiente geopolitico e a crise energética. A
médio prazo, somam-se também aumentos de produtividade derivados de uma economia mais
digitalizada e sustentdvel.

o As inflagGes regridem rapidamente e mantém-se em torno dos objetivos da politica monetaria
dos respetivos bancos centrais.

o Os bancos centrais sdo menos agressivos e fixam as taxas a niveis compativeis com a
neutralidade monetaria.

o As condigGes de financiamento globais permanecem relaxadas, sem episddios significativos de
avers3ao ao risco.

o O ambiente macroecondmico e financeiro permite que os prémios de risco, tanto periféricos
como corporativos, permanegam contidos.

. Em Espanha, a economia mantém uma dinamica de crescimento significativa gragas a resolucdo
do conflito na Ucrania, a prevaléncia de condi¢des de financiamento permissivas e a utilizagdo
dos fundos NGEU, que sdo absorvidos sem problemas e utilizados de forma eficiente.

Cendrio alternativo 2: Recessdo global sincronizada

. A economia global enfrenta novos shocks que provocam uma recessao no primeiro semestre de
2023. Em particular, na Europa, todas as relacdes comerciais com a Russia sdo cortadas. Além
disso, as politicas governamentais sdo adotadas de forma descoordenada, sendo ineficazes para
limitar os impactos do corte do fornecimento de gas russo e de outras interrupgdes causadas
pela deterioracdo das relacées com a Russia. Tudo isto acaba por suscitar uma grave recessdo
econdémica.

o A inflagdo permanece elevada devido, inicialmente, ao elevado ponto de partida de 2022 e ao
shock energético adicional, mas regride, eventualmente, para o objetivo da politica monetaria
devido a fraca procura.

o Os bancos centrais interrompem o processo de normalizagdo da politica monetaria face a fraca
procura. O BCE e a Fed fazem alguns cortes nos juros, embora estes sejam limitados pela inflagdo
que, inicialmente, ainda permanece elevada.

o As condicGes gerais de financiamento sdo restringidas num contexto de elevada incerteza e
recessdo global. As rentabilidades da divida publica revertem parcialmente o movimento
ascendente dos ultimos meses, mas mantém-se a niveis elevados em comparacdo com os
ultimos anos.

o Os prémios de risco periféricos sofrem alguma pressao para subir, com a ajuda de uma politica
fiscal expansionista e do agravamento das contas publicas.
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. A Espanha é relativamente menos afetada do que a Zona Euro no seu conjunto devido a sua
menor dependéncia do gds russo. No entanto, a economia entra em recessao no primeiro

semestre de 2023 e, posteriormente, entra num periodo prolongado de estagnagao.

A 31 de dezembro de 2022 e 2021, as principais varidveis projetadas consideradas para a Espanha e o

Reino Unido sdo as seguintes:

Em percentagem

31/12/2022
Espanha Reino Unido
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

Crescimento do PIB

Cenério base 1,3 2,0 2,0 1,8 1,7 -1,3 -0,2 1,0 1,3 1,4

Cendrio alternativo 1 4,4 4,4 2,5 2,0 2,0 -0,4 0,8 1,3 1,3 1,4

Cendrio alternativo 2 -1,1 0,1 1,6 1,8 1,7 -2,5 -1,4 1,0 1,3 1,4
Taxa de desemprego

Cenario base 12,7 12,4 12,1 11,9 11,7 4,4 5,2 5,0 4,6 4,2

Cenario alternativo 1 11,6 10,2 9,0 8,6 8,4 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8

Cenario alternativo 2 15,6 16,7 15,8 14,9 14,2 5,4 6,3 5,7 5,0 4,5
Aumento do prego da habitagao (*)

Cenario base 1,0 1,6 2,0 2,0 2,0 -3,3 -5,1 0,7 1,9 2,5

Cenario alternativo 1 3,0 3,6 3,8 3,6 3,6 -0,9 -2,3 0,7 2,9 3,7

Cendrio alternativo 2 -2,6 -1,6 2,0 2,0 2,0 -3,4 -11,1 -0,5 4,3 4,3
(*) Para Espanha, a variagdo de prego é calculada no final do ano, e no Reino Unido é calculada a variagdo média do ano.
Em percentagem

31/12/2021
Espanha Reino Unido
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

Crescimento do PIB

Cenario base 6,3 3,3 2,7 2,2 2,0 5,3 1,5 1,4 1,4 1,4

Cenario alternativo 1 7,8 45 3,6 2,7 2,4 6,7 2,8 1,6 1,6 1,6

Cenario alternativo 2 3,4 1,9 1,8 1,5 14 1,7 2,4 1,2 1,2 1,2
Taxa de desemprego

Cenario base 14,1 12,9 12,0 11,6 11,4 5,4 4,4 4,0 4,0 4,0

Cenario alternativo 1 12,5 10,6 9,5 8,7 8,0 4,3 3,5 3,5 3,5 3,5

Cenario alternativo 2 16,9 16,5 15,5 14,6 14,0 6,7 6,1 5,0 4,5 4,5
Aumento do prego da habitagdo (*)

Cenario base 3,8 3,8 3,5 3,2 3,2 -1,0 1,6 2,5 2,5 2,5

Cenario alternativo 1 5,7 4,8 4,0 3,8 3,6 3,5 43 3,3 2,5 2,5

Cenario alternativo 2 -0,5 0,6 1,8 2,0 2,4 -7,3 -7,2 9,6 7,4 4,2

(*) Para Espanha, a variag&o de prego é calculada no final do ano, e no Reino Unido é calculada a variagdo média do ano.

Na aplicagdo dos cenarios macroecondmicos foram tidas em consideragdo as recomendagdes emitidas pelos
supervisores e reguladores contabilisticos com o objetivo de mitigar um excessivo caracter ciclico provocado
pela volatilidade a curto prazo do ambiente, dando mais importancia as perspetivas econdmicas a um prazo

mais longo.

No grupo, os cenarios macroeconémicos foram incorporados no modelo de célculo da depreciacao.
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O grupo utiliza uma série de ajustes adicionais aos resultados dos seus modelos de risco de crédito, denominados
Post Model Adjustments (PMA) ou overlays, com o objetivo de recolher as situagdes em que os resultados de tais
modelos ndo sdo suficientemente sensiveis a incerteza do ambiente macroecémico. Estes ajustes sdo de
natureza tempordria e mantidos até que as razoes que os motivaram desaparegcam. A implementacdo destes
ajustes esta sujeita aos principios de governanga estabelecidos pelo grupo. Mais concretamente, ao longo de
2022 foi registada uma série de provisdes adicionais as perdas esperadas que incorporam particularidades
sectoriais da atual situagdo macroecondmica e do novo ambiente inflacionista no valor de 170 milhGes de euros.

O grupo aplica os critérios descritos abaixo para calcular a cobertura das perdas por risco de crédito.
O montante das coberturas por perda por depreciagdo é calculado em fung¢do de se ter produzido ou ndo um
aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial da transagdo e de ter ou ndo ocorrido
um evento de incumprimento. Assim, a cobertura para perdas por depreciagdo nas operagdes € igual a:
- Perdas de crédito esperadas em doze meses, quando o risco de ocorréncia de um evento de incumprimento
na transagdo ndo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial (ativos classificados
na fase 1).
- Perdas de crédito esperadas ao longo da vida da operagdo, se o risco de ocorréncia de um evento de
incumprimento na operagdo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial (ativos

classificados na fase 2).

- Perdas de crédito esperadas, quando ocorreu um evento de incumprimento na transagdo (ativos
classificados na fase 3).

A perda esperada em doze meses é definida como:

PE s = EAD 4 - PDyayy - LGD gy

Em que:

EAD12m é a exposicdo de incumprimento a 12 meses, PD12v é a probabilidade de incumprimento a 12 meses e
LGD12ma perda esperada quando um risco entra em incumprimento.

A expetativa de perda de vida util é definida como:

) EAD, - PD; « LGD,
PE,y = Z
1

(1 + EIR)"-1

Em que:

EAD:i é a exposicdo em incumprimento de cada ano tendo em consideragdo tanto a entrada em incumprimento
como a amortizacdo (acordada), PDia probabilidade de entrar em incumprimento a doze meses para cada ano,
LGDia perda esperada quando um risco entra em incumprimento para cada ano e EIR a taxa de juro efetiva de
cada operagao.

No processo de estimativa é calculado o montante necessaria para cobrir, por um lado, o risco de crédito
imputavel ao titular e, por outro, o risco do pais.

O grupo integra informagado prospetiva no calculo da perda esperada e para determinar o aumento significativo
do risco de crédito, para o qual foram utilizados modelos de proje¢do de cenarios.

Para cada operacdo é aplicado o quadro de amortizacdo acordado. Posteriormente, os referidos fluxos de perdas
esperadas sdo atualizados a taxa de juro efetiva do instrumento (se a sua taxa contratual for fixa) ou a taxa de
juro contratual efetiva na data da atualizacdo (quando esta for variavel). E também tido em consideragdo o
montante das garantias efetivas recebidas.
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Nas sec¢Oes seguintes sdo descritas as varias metodologias aplicadas pelo grupo para determinar as coberturas
por perdas por depreciagdo:

Estimativas individualizadas das coberturas

O grupo realiza uma supervisao individual do risco de crédito para todos os riscos considerados significativos.
Para efeitos de estimativa da cobertura individual do risco de crédito, é feita uma estimativa individualizada para
todos os mutuarios individualmente significativos classificados na fase 3 e para determinados mutuarios
classificados na fase 2. Adicionalmente, também é feita uma estimativa individualizada para as operagdes
identificadas como operagdes sem risco apreciavel classificadas na fase 3.

O grupo desenvolveu uma metodologia para a estimativa de tais coberturas, calculando a diferenca entre a
quantia escriturada bruta da operagdo e o valor atualizado da estimativa dos fluxos de caixa a serem cobrados,
descontados usando a taxa de juro efetiva. Para isso sdo tidas em consideragdo as garantias efetivas recebidas
(ver a sec¢do “Garantias” nesta nota).

Sdo estabelecidos trés métodos para o calculo do valor recuperavel em ativos avaliados individualmente:

- Estratégia de desconto de fluxos de caixa (conhecida por going concern): devedores para os quais é estimada
a capacidade de gerar fluxos de caixa futuros com o desenvolvimento do préprio negdcio, permitindo, através
do desenvolvimento da atividade e da estrutura econdmico-financeira da empresa, a recuperagdo de parte ou
da totalidade da divida contraida. Envolve a estimativa dos fluxos de caixa obtidos pelo mutuario no
desenvolvimento do seu negdcio.

- Estratégia de recuperacdo de garantias reais (conhecida por gone concern): devedores sem capacidade de
gerar fluxos de caixa com o desenvolvimento do seu préprio negdcio, sendo obrigados a liquidar ativos para
fazer face ao pagamento das suas dividas. Envolve a estimativa dos fluxos de caixa com base na execugdo das
garantias.

_  Estratégia mista: devedores para os quais se estima a capacidade de gerar fluxos de caixa futuros e que,
adicionalmente, tém ativos extrafuncionais. Os referidos fluxos podem ser complementados por potenciais
vendas de ativos patrimoniais ndo funcionais, na medida em que ndo sejam necessarios para o desempenho
da sua atividade e, consequentemente, para a geragdo futura dos referidos fluxos de caixa.

Estimativas coletivas das coberturas

As exposi¢cdes que ndo sdo avaliadas através da estimativa individual de cobertura sdo objeto de estimativa
coletiva.

Ao calcular a perda por depreciagdo coletiva, o grupo, de acordo com a IFRS 9, tem em consideragao
principalmente os seguintes aspetos:

- O processo de estimativa de depreciacdo tem em consideracdo todas as exposi¢cdes de crédito. O grupo
reconhece uma perda por depreciacdo igual a melhor estimativa dos modelos internos disponiveis, tendo em
consideragdo toda a informacgao relevante disponivel sobre as condi¢Ges existentes no final do periodo em
questdo. Para certos tipos de risco, incluindo o risco soberano e as exposicbes em relacdo a instituicdes de
crédito e AdministragGes Publicas de paises da Unido Europeia e de outras economias avangadas, o grupo ndo
utiliza modelos internos. Estas exposi¢des sdo consideradas exposicGes sem risco apreciavel, uma vez que se
estima, com base na informacdo disponivel a data de preparagdo das Contas anuais consolidadas e
considerando a experiéncia histdrica destes riscos, que a cobertura de depreciagdo que estas exposi¢cGes
possam exigir ndo é significativa até que sejam classificadas na fase 3.
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- Pararealizar uma avaliagdo coletiva de depreciacdo, os modelos internos estimam uma PD e LGD diferenciada
para cada contrato. Para isso, sdo utilizados diferentes tipos de informagdes histéricas para classificar o risco
de forma personalizada para cada exposigao (classificagdo, incumprimento, adicionado a concessao, exposicao,
garantia, caracteristicas do mutuario ou do contrato). Desta forma, sdo considerados os dados histdricos
disponiveis representativos da entidade e a experiéncia histérica de perdas (incumprimento). Um elemento
notavel é que a estimativa dos modelos esta condicionada a situagdo econdmica atual e a projecao dos cendrios
considerados, que sdo representativos das perdas de crédito esperadas. As estimativas dos modelos de
cobertura de perdas por depreciagdo estdo diretamente integradas em algumas atividades relacionadas com
a gestdo de risco e as entradas que utilizam (por exemplo, classificagdes ou pontuagdes) sdo as utilizadas para
alocagdo de risco, monitorizagdo de risco, determinacdo de pregos ou cdlculo de capital. Além disso, sdo
realizados testes periddicos, pelo menos anualmente, e os modelos sdo ajustados se forem observados desvios
significativos. Os modelos também sdo revistos periodicamente a fim de incorporar as ultimas informagGes
disponiveis e garantir o desempenho e representatividade adequados na sua aplicagdo a carteira atual para o
cdlculo das perdas por depreciagao.

Segmentagdo de modelos

Existem modelos especificos de acordo com o segmento ou o produto do cliente (carteira), sendo que cada um
deles utiliza varidveis explicativas que classificam de forma comum todas as exposicdes da carteira. A
segmentag¢do de modelos tem como finalidade otimizar a captura do perfil de risco de incumprimento dos
clientes com base em fatores de risco (risk drivers) comuns. Assim, pode-se considerar que as exposi¢des destes
segmentos apresentam um tratamento coletivo homogéneo.

Os modelos empresariais calculam uma PD a nivel do mutudrio e sdo essencialmente segmentados por dimens3do
da empresa (volume de negdcios anual) e por atividade (promotor imobilidrio, gestdo imobilidria ou outra).

Os modelos de pessoas singulares de PD, incluindo trabalhadores independentes, seguem uma segmentacdo
orientada principalmente para o produto de financiamento. Existem modelos diferenciados por produto:
empréstimos hipotecdrios, empréstimos ao consumidor, cartdes de crédito e linhas de crédito, considerando o
destino da operacéo (cliente particular ou empresarial). As PD sdo estimadas a nivel de contrato, pelo que um
mutudrio pode ter diferentes probabilidades de incumprimento dependendo do produto de financiamento
avaliado.

Os modelos de aumento significativo do risco de crédito (SICR) sdo calculados a nivel de contrato, a fim de
considerar as caracteristicas préprias de cada operacdo (como a data de origem e a data de vencimento).

No que diz respeito a LGD, os contratos com caracteristicas de risco semelhantes sdo agrupados para uma
avaliagdo coletiva, utilizando-se a seguinte hierarquia de segmentacdo:

- Portipo de mutudrio: empresas, promotor e pessoa singular.
_  Portipo de garantia: hipotecaria, sem garantia, monetaria/financeira e fiador.
_  Portipo de produto: cartdes de crédito, autorizacdo de descoberto, locacdo, créditos e empréstimos.

Sdo consideradas diferentes estimativas da perda esperada por segmento, representativas dos mutudrios e dos
processos de recuperacdo e da recuperabilidade que a experiéncia histérica da entidade atribui a cada um deles.

Fatores de risco (risk drivers)

Os fatores de risco (risk drivers) ou varidveis explicativas dos modelos sdo as caracteristicas de risco de crédito
partilhado, ou seja, os elementos comuns que permitem qualificar os mutuarios de forma homogénea dentro de
uma carteira e explicam a qualificacdo do risco de crédito atribuida a cada exposi¢cdo. Os fatores de risco sdo
identificados através de um rigoroso processo de analise dos dados histéricos, da capacidade explicativa e do
julgamento de especialistas e do conhecimento do risco/negécio.

Apresentam-se a seguir os principais fatores de risco agrupados por tipo de modelo (PD, SICR e LGD).

Os modelos de PD utilizam como entradas classificagGes ou pontuagGes (modelos internos de qualificagdo usados
para a gestdo do risco, bem como para o calculo de capital (IRB ou Internal Rating Based)). Incluem informag&es
adicionais para refletir o risco de forma mais fidedigna num momento especifico (point-in-time). Assim, para as
empresas, utiliza-se a Ferramenta de Avisos Prévios (HAT) e, para os clientes particulares, a pontuacdo. Estas
ferramentas foram descritas anteriormente, nesta mesma secgdo.

Em ambos os casos, outros eventos de risco recentes (refinanciamento, saida de default, incumprimentos,
blogueios de risco) também explicam a probabilidade de incumprimento.
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Os modelos de SIRC utilizam principalmente como fatores explicativos a PD de concessdo e o tempo de vida
residual atual da PD (ou seja, para a vida residual da operagado).

Os modelos de LGD usam fatores de risco adicionais que permitem aprofundar a segmentagdao. Nomeadamente,
para as garantias hipotecarias é utilizado o LTV (Loan to value) ou a prioridade em caso de execugdo da garantia
hipotecaria. Da mesma forma, o valor da divida e o tipo de produto também sdo fatores que devem ser
considerados.

Resumo dos critérios de classificagéo e cobertura

A classificagdo do risco de crédito e o montante das coberturas é determinado com base no facto de ter havido
ou ndo um aumento significativo do risco ou desde a origem da transagdo, ou se ocorreram eventos de

incumprimento:
Depreciagdo observada do risco de crédito desde o reconhecimento inicial

Categoria de
risco de crédito

Critérios de classificagdo
entre fases

Calculo da
cobertura

Acumulagdo de
juros

Operagoes

incluidas por fase

Fase 1

Fase 2

Fase 3

Risco de faléncia

Operagdes cujo risco de
crédito ndo aumentou
significativamente
desde o
reconhecimento inicial e
que ndo cumprem 0s
requisitos para se
qualificarem para outras
categorias

Operagdes que
apresentam aumentos
significativos do risco de
crédito desde o
reconhecimento inicial

Operagdes cuja
recuperagdo total é
duvidosa, sem que
qualquer montante
esteja vencido ha mais
de noventa dias

Operagdes com
montantes vencidos ha
mais de 90 dias

Operagdes para as quais
a recuperagdo é
considerada remota
devido a uma
depreciagdo notoria e
irrecuperavel da
solvéncia da operagdo
ou do titular

Perdas esperadas em
doze meses

Perdas esperadas de vida util

Desreconhecimento do
balango e
reconhecimento da
perda nos resultados
pela quantia escriturada
da operagdo

Calculado através da aplicagdo da taxa de juro
efetiva sobre a quantia escriturada bruta da

operagdo

Calculado através da
aplicagdo da taxa de
juro efetiva ao custo
amortizado (ajustado
pelas corregdes de valor
por depreciagdo)

N&o sdo reconhecidos
na demonstragdo de
resultados

Reconhecimento inicial

Operagdes que
apresentam aumentos
significativos do risco de
crédito desde o
reconhecimento inicial

Operagdes de
refinanciamento,
refinanciadas ou
reestruturadas que ndo
sejam classificadas
como duvidosas

Operagdes em que hd
montantes devidos com
mais de 30 dias

Operagoes classificadas
na fase 3 por diferentes
razdes de atraso no
pagamento:

® Operagdes que ndo
apresentam montantes
em atraso ha mais de 90
dias, mas para as quais a
recuperagao total é
duvidosa

¢ Operagoes de
refinanciamento,
refinanciadas ou
reestruturadas para as
quais a classificagdo
como fase 2 ndo é
apropriada

e Operagdes compradas
ou originadas com
depreciagdo de crédito
(POCI)

Operagdes consideradas
parcialmente
irrecuperaveis sem
extingdo de direitos
(perdas parciais)
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Garantias

As garantias reais e pessoais sdo consideradas eficazes, para as quais o grupo comprove a sua validade como
mitigador do risco de crédito.

Em nenhuma circunstancia as garantias sdo consideradas eficazes quando a sua eficacia depende
substancialmente da qualidade de crédito do devedor ou do grupo econdmico do qual faz parte.

Se estas condig¢des forem cumpridas, os seguintes tipos de garantias podem ser considerados eficazes:

- Garantias de propriedade instrumentadas como hipotecas imobilidrias com primeira cobranga:

o Edificios e elementos de edificios acabados:

° HabitagGes.

° Escritdrios e instalagdes comerciais e edificios polivalentes.

° Restantes edificios, tais como saldes e hotéis nao polivalentes.
o Terrenos urbanos e urbanizaveis ordenados.
o Restantes bens imoveis.

- Garantias de penhora sobre instrumentos financeiros:
o Depdsitos em numerario.

o Instrumentos de rendimento varidvel em entidades cotadas e titulos de divida emitidos por emitentes
de reconhecida solvéncia.

_  Outras garantias reais:
. Bens moveis recebidos em garantia.
o Hipotecas sucessivas sobre iméveis.

- Garantias pessoais que envolvam a responsabilidade direta e conjunta dos novos fiadores perante o cliente,
sendo aquelas pessoas ou entidades cuja solvéncia seja suficientemente demonstrada para garantir o
reembolso integral da opera¢do, de acordo com as condigdes acordadas.

O grupo tem critérios para avaliagdo das garantias reais dos ativos localizados em Espanha, de acordo com a
regulamentacdo em vigor. Em particular, o grupo aplica critérios de sele¢do e contratacdo de entidades
avaliadoras que visam garantir a independéncia e a qualidade das avalia¢Oes, sendo todas elas empresas de
avaliagdo inscritas no Registo Especial de Sociedades Avaliadoras do Banco de Espanha, e as avaliagdes sdo
realizadas de acordo com os critérios estabelecidos na Ordem ECO/805/2003 relativa as regras de avaliagdo de
bens imdveis e a certos direitos para determinados fins financeiros.

As garantias imobilidrias das operagGes de crédito e dos imdveis sdo avaliadas no momento da sua concessédo ou
reconhecimento, este Ultimo através de compra, adjudica¢do ou de pagamento e quando o bem sofre uma queda
significativa no seu valor. Além disso, sdo aplicados critérios de desconto minimo para garantir a frequéncia anual
no caso de ativos depreciados (ativos classificados nas fases 2 ou 3 e imdveis executados ou recebidos em
pagamento de dividas) ou trienal para as dividas de elevados montantes classificados na fase 1 sem quaisquer
sinais de risco latente. Da mesma forma, podem ser utilizadas metodologias estatisticas para a atualiza¢do das
avaliagdes, mas apenas para os bens imdveis que possuam um certo grau de homogeneidade, ou seja, que
apresentem caracteristicas suscetiveis de producdo repetida e localizados num mercado ativo em transagdes
qguando sdo de exposicdo e risco reduzidos, embora se realize pelo menos trés vezes por ano uma avaliagdo ECO
completa.
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Para os ativos localizados no resto da Unido Europeia, a avaliacdo é realizada de acordo com o disposto no Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, e, no resto do mundo, por empresas e/ou peritos com capacidade e
experiéncia reconhecidas no pais. Para imdveis localizados num pais estrangeiro, a avaliagdo sera realizada
mediante a aplicagdo do método RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors), através da realizagdo de
avaliagdes prudentes e independentes realizadas por profissionais autorizados no pais onde o bem imdvel se
encontra situado ou, se for caso disso, por empresas ou prestadores de servicos de avaliagdo aprovados em
Espanha, e de acordo com as normas de avaliagdo aplicaveis nesse pais, desde que sejam compativeis com as
praticas de avaliagdo geralmente aceites.

Para a estimativa da cobertura de perdas por risco de crédito, o grupo desenvolveu metodologias internas que,
para a determinagdo do montante a recuperar das garantias imobilidrias, tomam como ponto de partida o valor
de avaliagdo, que é ajustado tendo em consideragdo o tempo necessario para a execuc¢do de tais garantias, a
tendéncia de pregos e a capacidade e experiéncia do grupo para realizar imdveis similares em termos de prego
e tempo, bem como os custos de execugdo, custos de manutengao e custos de venda.

Por sua vez, no calculo da perda de crédito das operagGes com garantias estatais concedidas como parte de um
programa de apoio do governo para enfrentar o impacto da COVID-19, independentemente da categoria do risco
de crédito em que se possa classificar a operagdo durante a sua vida, o montante da perda de crédito esperado
associado é reduzido pelo impacto positivo dos fluxos de caixa em que se espera recuperar de tal garantia.

Contraste global das coberturas por depreciagdo de ativos financeiros e imobilidrios
O grupo estabeleceu metodologias de contraste retrospetivo (backtesting) entre as perdas estimadas
e as que ocorreram realmente.
Como resultado deste contraste, o grupo estabelece modificagdes nas metodologias internas quando, de forma
significativa, o contraste periddico através de testes retrospetivos mostra diferengas entre as perdas estimadas
e a experiéncia de perdas reais.
Os backtests realizados mostram que a cobertura das perdas por risco de crédito é adequada, dado o perfil de
risco de crédito da carteira.
1.3.4.2 Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas
O grupo regista perdas por depreciagao em investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas sempre
que existam provas objetivas de que a quantia escriturada de um investimento ndo sera recuperavel. Existem
provas objetivas de que os instrumentos de instrumentos de capital proprio se deterioram quando, apds o
reconhecimento inicial, ocorre um evento, ou ocorre o efeito combinado de vérios eventos, que indique que a
sua quantia escriturada ndo sera recuperavel.
O grupo considera, entre outras, as seguintes indicagcdes para determinar se existem provas de depreciagao.

_  Dificuldades financeiras significativas.

- Desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento em questdo devido a dificuldades financeiras.

- Variag0es significativas nos resultados em compara¢dao com dados recolhidos em or¢gamentos, planos de
negacio ou objetivos.

- Variag0es significativas no mercado dos instrumentos de capital proprio do emitente ou dos seus produtos
ou potenciais produtos.

- Mudangas significativas na economia global ou na economia do ambiente em que o emitente opera.
- Mudangas significativas no ambiente tecnoldgico ou legal em que o emitente opera.

O montante das corre¢des de valor por depreciacdo das participagdes em entidades associadas incluidas na
rubrica “Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas” é estimado comparando o seu montante
recuperavel com o seu valor contabilistico. Este Ultimo serda o montante mais alto entre o justo valor menos os

custos de venda e o seu valor de uso.
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O grupo determina o valor de uso de cada participacdo em func¢do do seu valor patrimonial liquido ou com base
em proje¢des dos seus resultados, agrupando-os de acordo com os sectores de atividade (imobilidrio, energia
renovavel, industria, finangas, etc.) e avaliando os fatores macroeconémicos e setoriais especificos que podem
afetar a atividade dessas empresas. Em particular, as empresas de seguros sdo avaliadas utilizando a metodologia
de valor embutido consistente com o mercado, as relacionadas com a atividade imobilidria com base no valor
patrimonial liquido e os investimentos financeiros com base em multiplos sobre o valor contabilistico e/ou lucros
de empresas cotadas comparaveis.

As perdas por depreciagdo sdo reconhecidas na demonstragdo de resultados consolidada do exercicio em que
ocorrem e as recuperagdes subsequentes sdo reconhecidas na demonstracao de resultados consolidada do
exercicio de recuperagao.

1.3.5 Operacodes de cobertura

O grupo optou por continuar a aplicar a IAS 39 para a contabilizagdo das coberturas até a conclusdo do projeto
de macrocoberturas da IFRS 9, conforme permitido pela propria IFRS 9.

O grupo utiliza derivados financeiros para (i) fornecer tais instrumentos aos clientes que os solicitem, (ii) gerir os
riscos das proprias posigdes do grupo (derivados de cobertura) ou (iii) beneficiar das variagdes nos seus pregos.
Utiliza tanto derivados financeiros negociados em mercados organizados como os negociados bilateralmente
com a contraparte fora dos mercados organizados (OTC).

Os derivados financeiros que ndo podem ser tratados como qualidade de cobertura sdo tratados como derivados
detidos para negociagdo. As condigdes para que um derivado financeiro seja considerado como de cobertura sao
as seguintes:

- 0O derivado financeiro deve cobrir o risco de variagdes no valor de ativos e passivos devido a flutuagdes nas
taxas de juros e/ou taxas de cdmbio (cobertura de justos valores), o risco de variagbes nos fluxos de caixa
estimados com origem em ativos e passivos financeiros, compromissos e transagdes previstas altamente
provaveis (coberturas de fluxos de caixa), ou o risco de um investimento liquido num negédcio no estrangeiro
(cobertura de investimentos liquidos em operacgdes no estrangeiro).

- O derivado financeiro deve efetivamente eliminar algum risco inerente ao elemento ou posi¢do coberta
durante todo o prazo da cobertura previsto tanto em termos de eficacia prospetiva como retrospetiva. Para
isso, o grupo analisa se, quando a contratacdo da cobertura é organizada se espera que, em condi¢des normais,
esta atue com um elevado grau de eficdcia e verifica ao longo da sua vida, através de testes de eficacia, se os
resultados da cobertura se situam na faixa dos 80 % a 125 % do resultado do item coberto.

- Deve ser devidamente documentado que a contratacdo do derivado financeiro ocorreu especificamente para
servir de cobertura para determinados saldos ou transac¢Ges e a forma como se pretendeu alcangar e medir
essa cobertura eficaz, desde que essa forma seja coerente com a gestao dos riscos préprios que o grupo realiza.

As coberturas sdo aplicadas a elementos ou saldos individuais (microcoberturas) ou a carteiras de ativos e
passivos financeiros (macrocoberturas). Neste ultimo caso, todos os ativos ou passivos financeiros a cobrir
partilham o mesmo tipo de risco, o que se verifica quando a sensibilidade as variagdes das taxas de juro de cada
um dos elementos cobertos é semelhante.

As alteracBes que ocorrem apods a designacdo da cobertura, na valorizagdo dos instrumentos financeiros
designados como itens cobertos e dos instrumentos financeiros designados como instrumentos de cobertura
contabilistica, sdo registadas da seguinte forma:

- Emcoberturas de justo valor do derivado, as diferencas produzidas no justo valor do derivado e do instrumento
coberto atribuiveis ao risco coberto sdo reconhecidas diretamente na demonstracdo de resultados consolidada
utilizando com contrapartida as rubricas do balango consolidado em que o elemento coberto é reconhecido
ou no item “Derivados - contabilidade de coberturas”, conforme apropriado.
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No caso de cobertura do justo valor do risco de taxa de juro de uma carteira de instrumentos financeiros, os
ganhos ou perdas resultantes da avaliagdo do instrumento de cobertura s3o reconhecidos diretamente na
demonstracgdo de resultados consolidada, enquanto os ganhos e perdas decorrentes da varia¢do no justo valor
do elemento coberto atribuiveis ao risco coberto sdo reconhecidos na demonstragao de resultados consolidada
como contrapartida na rubrica “Variagdes no justo valor dos elementos cobertos de uma carteira de cobertura
do risco de taxa de juro” do ativo ou passivo do balango consolidado, conforme apropriado. Neste caso, a
eficacia é medida comparando o montante da posi¢do liquida de ativos e passivos para cada um dos periodos
com o montante coberto designado para cada um deles, sendo a parte ineficaz reconhecida imediatamente na
rubrica “Resultados de operagdes financeiras (liquido)” da demonstragdo de resultados consolidada.

- Nas coberturas de fluxos de caixa, as diferengas de valor que surgem na parte de cobertura efetiva dos
elementos de cobertura sdo registadas na rubrica “Outro rendimento integral acumulado — Derivados de
cobertura. Reserva de cobertura de fluxos de caixa (parte eficaz)” do capital proprio consolidado. Estas
diferencas sdo reconhecidas na demonstragdo de resultados consolidada quando os ganhos ou perdas do
elemento coberto sdo reconhecidos em resultados, quando as transagdes previstas sdo executadas ou na data
de vencimento do elemento coberto.

- Nocaso de cobertura de investimentos liquidos no estrangeiro, as diferengas de avaliagdo que se verificam na
parte de cobertura efetiva dos elementos de cobertura sdo reconhecidas provisoriamente na rubrica “Outro
rendimento integral acumulado — Coberturas de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro (parte
eficaz)” do capital proprio consolidado. Estas diferengas sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados
consolidada no momento em que o investimento no estrangeiro é alienado ou desreconhecido.

- As diferencas de avaliagdo do instrumento de cobertura correspondente a parte ineficaz das operagGes de
cobertura de fluxos de caixa e dos investimentos liquidos em operagées no estrangeiro sdo reconhecidas na
rubrica “Resultados de operagGes financeiras (liquido)” da demonstracgdo de resultados consolidada.

Se um derivado atribuido como cobertura, seja por rescisdo, descontinuagao, ineficacia ou qualquer outra causa,
nao cumprir os requisitos indicados acima, passa entdo a ser considerado como um derivado detido para
negociacdo para fins contabilisticos. Como tal, as variagdes na sua avaliacdo sdo registadas com contrapartida
nos resultados.

Quando uma cobertura de justo valor é descontinuada, os ajustes anteriormente registados no elemento coberto
sdo imputados nos resultados utilizando o método de taxa de juro efetiva, recalculada na data em que o
elemento deixa de estar coberto, e devem ser totalmente amortizados aquando do vencimento.

Caso a cobertura de fluxos de caixa seja descontinuada, o resultado acumulado do instrumento de cobertura
reconhecido na rubrica “Outro rendimento integral acumulado” no capital préprio consolidado, enquanto a
cobertura for efetiva, continuard a ser reconhecido em tal rubrica até que a transacdo coberta ocorra, momento
em que sera registada nos resultados, a ndo ser que se preveja que a transagdo ndo ird ocorrer, caso em que esta
serd imediatamente registada nos resultados.

1.3.6 Garantias financeiras

As garantias financeiras sdo contratos pelos quais o emitente se compromete a pagar montantes especificos por
um terceiro caso este ndo o faga, independentemente da sua forma juridica, que pode ser, entre outras, uma
garantia, garantia financeira, contrato de seguro ou derivado de crédito.

O grupo reconhece os contratos de garantias financeiras prestadas na rubrica “Passivos financeiros ao custo
amortizado — Outros passivos financeiros” pelo seu justo valor que, no inicio e salvo prova em contrario, é o valor
atual das comissGes e rendimentos a receber. Ao mesmo tempo, reconhece como um crédito no ativo o
montante das comissdes e rendimentos equiparados cobrados no inicio das operagdes e os montantes a cobrar
pelo valor atual dos fluxos de caixa futuros a serem recebidos.
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No caso especifico das garantias a longo prazo entregues em numerario a terceiros no ambito de contratos de
prestacdo de servigos, quando o grupo garante um determinado nivel e volume de desempenho na prestagdo
desses servigos, reconhece inicialmente tais garantias pelo seu justo valor. A diferenga entre o seu justo valor e
o0 montante desembolsado pago é considerado como um adiantamento ou cobrancga pela prestagdo do servico,
que é debitado na demonstracdo de resultados consolidada durante o periodo em que é prestado.
Subsequentemente, o grupo aplica critérios similares aos instrumentos de divida avaliados ao custo amortizado.

As garantias financeiras sdo classificadas de acordo com o risco de insolvéncia atribuivel ao cliente ou a operagdo
e, quando apropriado, estima-se a necessidade de fazer provisdes para as mesmas através da aplicacdo de
critérios semelhantes para os instrumentos de divida avaliados ao seu custo amortizado.

Os rendimentos obtidos dos instrumentos de garantia sdo registados na rubrica “Receitas de comissGes” da
demonstracdo de resultados consolidada e calculam-se aplicando a taxa estabelecida no contrato do qual
provém, sobre o montante nominal da garantia. Para garantias de longo prazo prestadas em numerdrio a
terceiros, o grupo reconhece os juros pela sua remuneragao na rubrica “Receitas de juros” na demonstragao de
resultados consolidada.

1.3.7 Transferéncias e desreconhecimento de instrumentos financeiros do balanco

Os ativos financeiros sé sdo desreconhecidos do balango consolidado quando se tiverem extinguido os fluxos de
caixa que geram ou quando os riscos e lucros implicitos foram substancialmente transferidos para terceiros. Da
mesma forma, os passivos financeiros sé sdo desreconhecidos do balango consolidado quando se tiverem
extinguido as obrigagSes que geram ou quando sdo adquiridos com a inten¢do de serem cancelados ou
relocalizados.

Na nota 4 sdo detalhas as transferéncias de ativos em vigor no final dos exercicios de 2022 e 2021, indicando
aqueles que nao resultaram num desreconhecimento dos ativos no balango consolidado.

1.3.8 Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo objeto de compensacdo para efeitos de apresentagdo no balango
consolidado apenas quando o grupo tem o direito, legalmente exigivel, de compensar os montantes
reconhecidos nos instrumentos acima referidos e contanto que pretenda liquida-los pelo seu montante liquido
ou realizar o ativo e proceder ao pagamento do passivo simultaneamente.

1.3.9 Ativos ndo correntes e ativos e passivos incluidos em grupos aliendveis de elementos classificados como
detidos para venda e operagcées em descontinuacao

A rubrica “Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda” do
balanco consolidado abrange o valor contabilistico dos itens individuais ou integrados num grupo de disposicdo
ou que fazem parte de uma unidade de negdcio que se pretende alienar (operages em interrupgdo) cuja venda
é altamente provavel, nas condigdes em que esses ativos se encontram atualmente, no prazo de um ano a contar
da data a que se referem as Contas anuais consolidadas.

Consequentemente, a recuperacgdo do valor contabilistico destes itens, que podem ser de natureza financeira e
nao financeira, tera lugar, previsivelmente, através do prego que seja obtido na sua alienagdo, em vez de através
do seu uso continuado.

Em particular, os bens imobilidrios ou outros ativos ndo correntes recebidos pelo grupo para satisfazer, total ou
parcialmente, as obrigacOes de pagamento dos seus devedores sdo considerados como ativos ndo correntes
detidos para venda, a menos que o grupo tenha decidido fazer uso continuado desses ativos ou estes sejam
detidos para arrendamento. Também sdo considerados ativos ndo correntes detidos para venda os
investimentos em empreendimentos conjuntos ou associadas que cumpram os requisitos acima. Para todos
estes ativos, o grupo dispOe de unidades especificas focadas na gestdo imobilidria e na sua venda.

Adicionalmente, a rubrica “Passivos incluidos em grupos aliendveis de elementos classificados como detidos para

venda” inclui os saldos credores associados aos ativos ou grupos para aliena¢do, ou a operagées descontinuadas
do grupo.
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Os ativos ndo correntes e os grupos aliendveis de elementos classificados como detidos para venda sdo avaliados,
tanto a data de aquisigdo como posteriormente, pelo montante mais baixo entre o seu valor contabilistico e justo
valor liquido dos custos estimados de venda desses ativos. O valor contabilistico a data de aquisi¢do dos ativos
nao correntes e dos grupos de alienagdo de elementos classificados como detidos para venda por execugdes ou
recuperagdes, é definido como o saldo pendente de cobranga dos empréstimos ou créditos originados de tais
aquisicGes (liquidos das respetivas provisées). Enquanto permanecerem classificados como “Ativos ndo
correntes e grupos para alienacdo de elementos classificados como detidos para venda”, os ativos tangiveis e
intangiveis amortizaveis por sua natureza ndo sdo amortizados.

Para efeitos de determinagao do justo valor liquido dos ativos imobilidrios, o grupo utiliza uma metodologia
interna propria, que toma como ponto de partida o valor de avaliagdo, o qual é ajustado tendo em consideragao
a experiéncia de vendas de ativos semelhantes em termos de pregos, o periodo de permanéncia de cada ativo
no balango consolidado e outros fatores explicativos. Os acordos alcangados com terceiros para alienagdo desses
ativos sdo também tidos em consideragdo.

O valor de avaliagdo dos ativos imobiliarios reconhecidos nesta rubrica é determinado de acordo com politicas e
critérios analogos aos descritos na sec¢do “Garantias” na nota 1.3.4. As principais empresas e agéncias de
avaliagdo contratadas para obter o valor de avaliagdo de mercado estdo detalhadas na nota 6.

Os ganhos e perdas gerados a partir da alienagdo de ativos e passivos classificados como ndo correntes detidos
para venda, assim como as perdas por depreciacdo e respetiva reversdo, quando aplicavel, sdo reconhecidos na
rubrica “Ganhos ou perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados
como detidos para venda ndo elegiveis para atividades descontinuadas” na demonstragdo de resultados
consolidada. As outras receitas e despesas relativas a tais ativos e passivos sdao apresentadas de acordo com a
sua natureza.

Uma operagdao em descontinuagdo € um componente da entidade que foi alienado ou classificado como detido
para venda e (i) representa uma linha de negédcio ou area geografica significativa e separada do restante, ou faz
parte de um plano coordenado Unico para alienar esse negdcio ou area geografica, ou (ii) € uma subsidiaria
adquirida exclusivamente para fins de revenda. No caso de operac¢des descontinuadas, as receitas e despesas
destas operagdes geradas no exercicio, independentemente da sua natureza, ainda que tenham sido geradas
antes da sua classificagdo como operagdes descontinuadas, sdo apresentadas, em valores liquidos para efeito
tributario, como um Unico montante na rubrica “Ganhos ou perdas depois de impostos procedentes de
atividades interrompidas” da demonstracdo de resultados consolidada, quer o negdcio tenha sido
desreconhecido ou permaneca desreconhecido no final do exercicio. Esta rubrica inclui também os resultados
obtidos com a sua alienagdo ou eliminagao.

1.3.10 Ativos corpdreos

Os ativos corpdreos incluem (i) os ativos fixos corpdreos que o grupo detém para uso presente ou futuro e que
espera utilizar durante mais do que um exercicio, (ii) o imobilizado material que seja transferido de locagdo
operacional a clientes, e (iii) os investimentos imobilidrios, que incluem terrenos, edificios e outras estruturas
detidas para arrendamento ou para obter uma mais-valia em venda. Esta rubrica inclui também os ativos
materiais recebidos em pagamento de dividas classificadas de acordo com o seu destino.

Como regra geral, os ativos corpdreos sdo avaliados ao custo de aquisicdo menos qualquer depreciacdo
acumulada e, quando apropriado, menos qualquer perda por depreciacdo resultante da comparagao do valor
liguido contabilistico de cada elemento com o seu correspondente montante recuperavel.

As amortizagOes dos ativos corpdreos sdo calculadas sistematicamente através do método linear, aplicando os
anos de vida util estimados dos varios elementos diferentes sobre o custo de aquisi¢do dos ativos menos o seu
valor residual. No caso de terrenos em que se encontram edificios e outras construcdes, entende-se que tém
uma vida util indefinida e, portanto, ndo estdo sujeitos a amortizacgdo.
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As dotacdes anuais devidas de amortizacdo dos ativos corpdreos sdao reconhecidas como um encargo na
demonstragdo de resultados consolidada e sdo calculadas, de um modo geral, com base nos anos seguintes da
vida util estimada dos varios grupos de elementos:

Anos de vida util

Imoveis 17a75
Instalagdes 5a20
Mobilidrio, equipamento de escritdrio e outros 3ali15
Veiculos 3a6

Computadores e equipamento informatico 4

Pelo menos no final de cada exercicio, o grupo revé a vida util estimada dos seus elementos do ativo corpéreo a
fim de detetar quaisquer alteragGes significativas nos mesmos e, caso necessario, ajusta o custo de amortizagdo
a reconhecer na demonstracgdo de resultados consolidada para exercicios futuros, com base na nova vida util
estimada.

Em cada encerramento contabilistico, o grupo analisa se existe alguma indicac¢do, interna ou externa, de que um
ativo corpdreo possa estar em depreciagdo. Se existirem provas de depreciacdo, o grupo analisa se tal
depreciagdo existe comparando o valor liquido contabilistico do ativo com o seu montante recuperavel (o maior
entre o seu justo valor menos os custos de venda e o valor a uso). Quando o valor contabilistico excede o
montante recuperavel, o grupo reduz o valor contabilistico do elemento correspondente ao seu montante
recuperavel, e ajusta os encargos futuros por depreciacdo na proporc¢do do seu valor contabilistico e a sua nova
vida util remanescente, caso seja necessaria uma nova estimativa da mesma. Além disso, quando existem provas
de que o valor de um elemento foi recuperado, o grupo regista a reversao da perda por depreciagdo registada
nos exercicios anteriores e ajusta os encargos futuros para amortizagdo. Em caso algum, a reversdo da perda por
depreciagdo de um elemento pode supor o aumento do seu valor contabilistico, acima daquele que teria se ndo
se tivessem reconhecido perdas por depreciagcdo em exercicios anteriores.

Em particular, certos elementos dos ativos fixos corpdreos sao atribuidos a unidades geradoras de caixa no
negdcio bancario. O correspondente teste de depreciagao é realizado sobre estas unidades para verificar se sdo
gerados fluxos de caixa suficientes para suportar o valor dos ativos. Para este efeito, o grupo (i) obtém um fluxo
de caixa liquido recorrente de cada escritério a partir da margem de contribuicdo acumulada menos a imputacgdo
de um custo de risco recorrente, e (ii) o fluxo de caixa liquido recorrente acima é considerado como um fluxo
perpétuo, avaliando-o pelo método de desconto de fluxos usando o custo do capital e a taxa de crescimento
perpétuo determinada pelo grupo (ver nota 16).

Além disso, para os investimentos imobilidrios, o grupo baseia-se nas avaliagdes realizadas por terceiros
independentes, inscritos no registo especial de avaliadores do Banco de Espanha, de acordo com os critérios
estabelecidos na Ordem ECO/805/2003.

As despesas de conservagdo e manutengdo dos ativos corpdreos sdo registadas na demonstragdo de resultados
consolidada do exercicio em que sdo incorridas.

1.3.11 Locacdes

O grupo avalia a existéncia de um contrato de locagéo no inicio ou quando as condi¢Ges da locagdo sdo alteradas.
Neste sentido, conclui-se que um contrato é de locagdo se o imével for identificado em tal contrato e a parte
que recebe o bem tiver o direito de controlar o seu uso.

LocagGes em que o grupo atua como locatario

O grupo regista, para as locagdes em que atua como locatdrio, que correspondem essencialmente a contratos
de locagdo de imdveis e escritdrios utilizados para as suas atividades operacionais, um ativo pelo direito de uso
do bem arrendado e um passivo pelos pagamentos por efetuar a data em que o bem arrendado foi colocado a
disposi¢do do grupo para o seu uso.

O prazo da locagdo corresponde ao periodo ndo canceldvel estabelecido no contrato, juntamente com os
periodos cobertos por uma opcdo de prorrogacdo da locagdo (se for razoavelmente certo que o locatério
exercera essa opcdo) e os periodos cobertos por uma opcdo de rescisdo da locagdo (se for razoavelmente certo
que o locatdrio ndo exercerd essa opgao).
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Para os contratos de locacdo de duracdo determinada que incluam, ou ndo, uma op¢do unilateral de rescisao
antecipada a favor do grupo e em que o custo derivado da rescisdo ndo seja significativo, com caracter geral, o
prazo de locacdo equivale a duragdo inicial contratualmente estipulada. No entanto, serd considerada a
existéncia de circunstancias que possam levar a rescisdo antecipada dos contratos.

Para os contratos de locagdo de duragdo determinada que incluem uma opg¢do unilateral de prorrogagao a favor
do grupo, o exercicio dessa opgdo é avaliado com base nos incentivos econdmicos e na experiéncia historica.

O passivo por locagdo é reconhecido inicialmente na rubrica “Passivos financeiros ao custo amortizado — Outros
passivos financeiros” no balango consolidado (ver nota 21) por um montante igual ao valor atual dos pagamentos
pendentes estimados, com base na data de maturidade esperada. Estes pagamentos incluem os seguintes
conceitos:

- Pagamentos fixos, menos quaisquer incentivos pendentes.

- Pagamentos variaveis determinados por referéncia a um indice ou taxa.

- Os montantes a pagar pelas garantias de valor residual concedidas ao locador.

- O preco de exercicio de uma opgdo de compra se o grupo estiver razoavelmente seguro de exercer essa
opgao.

- Os pagamentos por penalizagdes decorrentes da rescisdao da locagdo, se o prazo da mesma refletir que
serd exercida uma opgao de rescisdo da locagdo.

Os pagamentos por locagdo sdo descontados usando a taxa de juro implicita, se esta puder ser prontamente
determinada e, caso contrario, a taxa de financiamento incremental, entendida como a taxa de juro que o grupo
pagaria para financiar a compra de ativos de valor similar aos direitos de uso adquiridos nos ativos locados e por
um prazo igual a duragdo estimada dos contratos de locagao.

Os pagamentos liquidados pelo locatario em cada periodo reduzem o passivo por locacdo e geram um encargo
financeiro que é reconhecido na demonstragdo de resultados consolidada durante o periodo da locagao.

O ativo por direito de uso, que é classificado como um ativo fixo de acordo com a natureza do bem locado, é
inicialmente registado ao custo, que compreende os seguintes montantes:

- O montante da avaliagdo inicial da locagdo conforme descrito anteriormente.

_ Os pagamentos por locacdo efetuados antes ou depois da data de inicio da mesma, deduzidos os
incentivos recebidos.

_  Os custos diretos iniciais.

_  Os custos estimados incorridos para desmantelar e eliminar o imovel arrendado, para reabilitar o local
onde estd localizado ou para devolver o imdvel a condigdo exigida pelo contrato.

O direito de uso do ativo é amortizado linearmente pelo periodo mais curto entre a vida Gtil do ativo e o prazo
da locagao.

Os critérios de depreciacdo destes ativos sdo similares aos utilizados para os ativos corpdreos (ver nota 1.3.10).
Por outro lado, o grupo exerce a opgao de registar como despesa do exercicio os pagamentos das locagGes a
curto prazo (aquelas que na data de inicio tenham um periodo de locagdo inferior ou igual a 12 meses) e locagdes

onde o ativo arrendado seja de baixo valor.

Vendas com locacdo posterior

Caso o grupo ndo mantenha o controlo do bem, (i) se o bem vendido for desreconhecido e o ativo for registado
por direito de uso decorrente da loca¢do posterior por um montante igual a parte da quantia escriturada anterior
do ativo locado, que corresponde a proporg¢do que representa o direito de uso retido sobre o valor do ativo
vendido, e (ii) for reconhecido um passivo por locagdo.
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Caso o grupo mantenha o controlo do bem, (i) o bem vendido ndo é desreconhecido e (ii) reconhece-se um
passivo financeiro pelo montante da contrapartida recebida.

Os resultados gerados da transacdo sdo imediatamente reconhecidos na demonstragdo de resultados
consolidada se for determinado que ocorreu uma venda (apenas pelo montante do ganho ou perda relativo aos
direitos sobre o bem transferido), uma vez que o comprador-locador adquiriu o controlo do bem.

Locagdes em que o grupo atua como locador

Locacdo financeira

Quando o grupo atua como o locador de um bem, a soma dos valores atuais dos montantes que receberd do
locatdrio sdo registados como financiamento concedido a terceiros, sendo por isso incluida na rubrica “Ativos
financeiros ao custo amortizado” no balango consolidado. Este financiamento incorpora o prego de exercicio da
opgao de compra a favor do locatdrio no vencimento do contrato nos casos em que tal prego de exercicio seja
suficientemente inferior ao justo valor do bem na data de vencimento da op¢do de modo a que seja
razoavelmente provavel que venha a ser exercida.

Locacdo operacional

Nas operagdes de locagdo operacional, a propriedade do bem locado, e substancialmente todos os riscos e lucros
que recaem sobre o bem, pertencem ao locador.

O custo de aquisi¢do dos bens locados é apresentado na rubrica “Ativos corpéreos”. Estes ativos sdo amortizados
de acordo com as politicas adotadas para os ativos materiais similares de uso préprio e os rendimentos
procedentes dos contratos de locagdo sdo reconhecidos na demonstragdo de resultados consolidada de forma
linear.

1.3.12 Ativos incorporeos

Os ativos incorpdreos sdo ativos ndo monetarios identificaveis sem substancia fisica que surgem como resultado
de aquisicdo de terceiros ou que foram desenvolvidos internamente pelo grupo. Um ativo incorporeo é
reconhecido quando, para além de cumprir com a definicdo acima referida, o grupo considera provdvel que dele
resultardo lucros econémicos e que o seu custo pode ser estimado com fiabilidade.

Os ativos incorpdreos sdo inicialmente reconhecidos pelo seu custo de aquisicdo ou produgdo, sendo
subsequentemente avaliados pelo custo de aquisicdo deduzido de eventuais amortizagdes acumuladas e de
eventuais perdas por depreciagdo acumuladas.

Goodwill

As diferengas positivas entre o custo das concentra¢des de atividades empresariais e a percentagem adquirida
do justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes das empresas adquiridas sdao reconhecidas como
goodwill no ativo do balango consolidado. Estas diferencas representam o pagamento antecipado efetuado pelo
grupo dos lucros econdmicos futuros derivados das entidades adquiridas que ndo sdo individual e
separadamente identificiveis e reconheciveis. O goodwill, que ndo é amortizado, s6 é reconhecido quando
adquirido a titulo oneroso numa concentragdo de atividades.

Cada goodwill é alocado a uma ou mais unidades geradoras de caixa (UGC) que se espera que sejam as
beneficidrias das sinergias decorrentes das concentragdes de atividades empresariais, sendo estas UGC o menor
grupo identificavel de ativos que, como resultado da sua operagdo continua, geram fluxos de caixa a favor do
grupo, independentemente de outros ativos ou grupos de ativos.
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As UGC ou grupos de UGC as quais foi atribuido o goodwill sdo analisadas, pelo menos, anualmente e sempre
que existam indicios de depreciagdo para efeitos de determinagao da existéncia de depreciagdo. Para isso, o
grupo calcula o seu montante recuperavel usando principalmente o método de desconto de lucros distribuidos,
em que sdo tidos em consideragdo os seguintes parametros:

- Principais pressupostos do negdcio: as proje¢des de fluxos de caixa contempladas na avaliagao sdo baseadas
nestes pressupostos. Para os negdcios com atividade financeira, sdo projetadas variaveis como: a evolugdo
do crédito, o atraso no pagamento, os depésitos de clientes e as taxas de juro, num cenario macroeconémico
esperado, e das necessidades de capital.

- Estimativa das varidveis macroeconémicas, bem como de outros valores financeiros.

- Prazo das projecdes: o tempo/prazo de projecdo é normalmente de 5 anos, apds o qual se atinge um nivel
recorrente tanto em termos de lucro como de rentabilidade. Para isso, é considerado o cenario econémico
existente no momento da avaliagdo.

- Taxa de desconto (apds dedugdo de impostos): o valor presente dos dividendos futuros, usado para obter o
valor em uso, é calculado usando como taxa de desconto o custo de capital da entidade (Ke) a partir da
perspetiva de um participante do mercado. Para a sua determinagdo é utilizado o método CAPM (Capital
Asset Pricing Model), de acordo com a formula: “Ke = Rf + B (Pm) + a”, onde: Ke = Retorno necessario ou
custo de capital, Rf = Taxa sem risco, B = Coeficiente de risco sistémico da empresa, Pm = Prémio de mercado
e a = Prémio para risco ndo sistémico.

- Taxa de crescimento utilizada para extrapolar as proje¢des de fluxos de caixa para além do periodo coberto
pelas previsbes mais recentes: baseia-se nas estimativas a longo prazo das principais magnitudes
macroecondmicas e das principais varidveis do negdcio, e tem em consideragdo a situagdo, a qualquer
momento, dos mercados financeiros.

Se o valor contabilistico de uma UGC (ou grupo de UGC ao qual se atribuiu goodwill) for superior ao seu
montante, o grupo reconhece uma perda por depreciacdo que é imputada através da reducdo, em primeiro
lugar, do goodwill atribuido a essa unidade e, em segundo lugar, se existirem perdas remanescentes, através da
reducdo do valor contabilistico dos restantes ativos proporcionalmente imputados. As perdas por deprecia¢do
do goodwill ndo sdo objeto de reversao posterior.

Outros ativos incorporeos

Esta rubrica inclui basicamente os ativos incorpéreos identificados nas concentragbes de atividades
empresariais, tais como o valor das marcas e os direitos contratuais decorrentes das relacdes com os clientes
dos negdcios adquiridos, bem como aplica¢des informaticas.

Estes ativos incorpdreos tém uma vida util definida e sdo amortizados em fungdo da mesma, usando critérios
semelhantes aos usados para os ativos corpéreos. A vida util das marcas e dos direitos contratuais decorrentes
das relagdes com os clientes das empresas adquiridas situa-se entre 5 e 15 anos, enquanto para as aplicagbes
informaticas a vida util oscila entre 3 e 15 anos. Em particular, as aplicagGes correspondentes as infraestruturas,
comunicagdes, arquitetura e fungdes corporativas das plataformas bancarias em que as entidades do grupo
operam tém geralmente uma vida util entre 10 e 15 anos, e os subsistemas correspondentes aos canais e a
analise de dados tém uma vida util entre 7 e 10 anos. Por sua vez, a plataforma base implementada em 2018 na
qual o TSB desenvolve a sua atividade tem uma vida Gtil de 15 anos.

Os critérios para o reconhecimento das perdas por depreciacdo destes ativos e, se for o caso, das recuperagées
das perdas por depreciacdo registadas em exercicios anteriores sdo similares aos aplicados para os ativos
corporeos. Para tal, o grupo determina se existem sinais de depreciagdo comparando a evolugdo real com os
pressupostos iniciais dos pardmetros considerados no seu registo inicial; estes incluem a eventual perda de
clientes, o saldo médio por cliente, a receita média ordinaria e o racio de eficiéncia atribuido.

As variagOes na vida Util estimada dos ativos incorpdreos sdo tratadas de forma semelhante as da vida util
estimada dos ativos corpdreos.

1.3.13 Existéncias
As existéncias sdo ativos ndo financeiros que o grupo detém para uso ou venda no decorrer normal da sua

atividade, estdo em processo de produgdo, construcdo ou desenvolvimento para esse fim ou deverdo ser
consumidos no processo de producdo ou na prestagao de servigos.
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Como regra geral, as existéncias sdo avaliadas pelo montante mais baixo entre o seu valor de custo, que
compreende todos os custos incorridos para a sua aquisicao e transformagdo e outros custos diretos e indiretos
incorridos para os colocar na sua condigdo e localizagdo atuais, e o seu valor liquido realizavel.

O valor liquido realizdvel é o prego de venda liquido estimado, dos custos estimados de produgdo e
comercializagdo para realizar a venda. Este valor é revisto e recalculado considerando as perdas reais incorridas
na venda de ativos.

O montante de quaisquer ajustes de avaliagdo de existéncias, tais como danos, obsolescéncia, redugdo do prego
de venda, até ao valor liquido realizdvel, assim como perdas por outros conceitos, deve ser reconhecido como
um gasto do exercicio em que a depreciacdo ou perda ocorre. As recuperagcdes de valor subsequentes sdo
reconhecidas na demonstragdo de resultados consolidada do exercicio em que ocorrem.

As existéncias dizem respeito a terrenos e imdveis e o seu valor liquido realizavel é calculado com base na
avaliacdo efetuada por um perito independente, inscrito no Registo Especial de Empresas de Avaliagao do Banco
de Espanha. Esta avaliagdo é elaborada de acordo com os critérios estabelecidos na Ordem ECO/805/2003
relativa as regras de avaliagcdo de bens iméveis e de certos direitos para determinados fins financeiros, que é
ajustada de acordo com a metodologia interna desenvolvida pelo grupo, tendo em consideragdo a experiéncia
de vendas de bens semelhantes, em termos de precos, o periodo de permanéncia de que cada ativo no balango
consolidado e outros fatores explicativos. Da mesma forma, tal como sucede com as garantias imobilidrias,
podem ser utilizadas metodologias estatisticas para a atualizagdo das avaliagGes para os bens imdveis, cujo valor
razoavel ndo seja superior a 300 000,00 euros, que apresentem um certo grau de homogeneidade, ou seja, que
apresentem caracteristicas suscetiveis de producgdo repetida e localizados num mercado ativo em transagdes
quando sdo de exposicdo e risco reduzidos, embora se realize pelo menos trés vezes por ano uma avaliagao ECO
completa.

O valor contabilistico é desreconhecido das existéncias no balango consolidado e regista-se 0 mesmo como um
gasto no exercicio em que se reconhece o rendimento proveniente da sua venda.

1.3.14 Elementos de capital préprio

Sdo considerados elementos de capital proprio aqueles que satisfazem as seguintes condigdes:

_ Ndo incluem qualquer tipo de obrigacdo contratual para a entidade emitente que envolva: entrega em
numerdrio ou outro ativo financeiro a terceiros; ou troca de ativos financeiros ou passivos financeiros com
terceiros em condi¢des potencialmente desfavordveis para a entidade.

- Podem ser, ou serdo, liquidados nos préprios instrumentos de capital da entidade emitente: quando se trata
de um instrumento financeiro ndo derivado, ndo implicara uma obrigacdo de entregar um nimero variavel
de instrumentos de capital préprio; ou quando se trata de um derivado, desde que seja liquidado por um
montante fixo em numerario, ou outro ativo financeiro, em troca de um numero fixo dos seus prdprios
instrumentos de capital préprio.

Os negdcios realizados com elementos de capital préprio, incluindo a sua emissdo e resgate, sdo reconhecidos
diretamente no capital préprio consolidado com um langamento de contrapartida.

As variagdes no valor dos instrumentos classificados como capital préprio ndo sdo reconhecidas nas
demonstragdes financeiras; as contrapartidas recebidas ou entregues em troca de tais instrumentos sdo
adicionadas ou deduzidas diretamente ao capital préoprio consolidado e os custos associados a transagdo sao
deduzidos.

O reconhecimento inicial dos instrumentos de capital proprio emitidos para liquidar total ou parcialmente um
passivo financeiro é realizado pelo seu justo valor, a ndo ser que este ndo possa ser determinado de forma fidvel.
Neste caso, a diferenca entre o valor contabilistico do passivo financeiro (ou parte dele) cancelado e o justo valor
dos instrumentos de capital préprio emitidos é reconhecida nos resultados do exercicio.

Por outro lado, os instrumentos financeiros compostos, que sdo aqueles contratos que para o seu emitente
geram simultaneamente um passivo financeiro e um instrumento de capital préprio (como, por exemplo, as
obrigagGes convertiveis que concedem ao seu titular o direito de as converter em instrumentos de capital proprio
da entidade emissora), sdo reconhecidos na data de emissdo, separando os seus componentes e classificando-
os de acordo com o fundo econdmico.
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A atribuicdo do montante inicial aos diferentes componentes do instrumento composto ndo irdo supor, em caso
algum, um reconhecimento de resultados e sera feita atribuindo-lhe, em primeiro lugar, o componente que seja
passivo financeiro, incluindo qualquer derivado embutido que ndo tenha por ativo subjacente instrumentos de
capital proprio, um montante, obtido a partir do justo valor de passivos financeiros da entidade com
caracteristicas semelhantes as do instrumento composto, mas que ndo tenham instrumentos de capital préprio
associados. O valor atribuivel ao instrumento de capital préprio no inicio deve ser a parte residual do montante
inicial do instrumento composto como um todo, apds dedugdo do justo valor atribuido ao passivo financeiro.

1.3.15 Remuneracgoes baseadas em instrumentos de capital

A entrega aos colaboradores de instrumentos de capital proprio como contrapartida pelos seus servigos, quando
tais instrumentos sdo determinados no inicio e sdo entregues apds um periodo de servi¢o especifico, é
reconhecida como uma despesa de servigos na medida em que os colaboradores os prestam com contrapartida
conforme a rubrica “Outros elementos de capital proprio” no capital préprio consolidado. Na data da concessao,
0s servigos recebidos sao avaliados pelo justo valor, a menos que o justo valor ndo possa ser estimado com
fiabilidade, caso em que sdo avaliados por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio
comprometidos, tendo em consideragdo os termos e outras condigGes estabelecidas nos compromissos.

Os montantes reconhecidos no capital préprio consolidado ndo sdo posteriormente revertidos, mesmo que os
funciondrios ndo exergam o seu direito de receber os instrumentos de capital préprio.

Para as transagdes de remunerac¢Ges baseadas em agdes liquidadas em numerario, o grupo regista gastos por
servicos na medida que os colaboradores prestam o servico como contrapartida no passivo do balango
consolidado. Até que o passivo seja liquidado, o grupo avalia tal passivo pelo seu justo valor, reconhecendo as
varia¢Oes de valor nos resultados do exercicio.

1.3.16 Provisoes e ativos e passivos contingentes

As provisdes sdo consideradas como obrigagdes atuais do grupo, decorrentes de eventos passados, que sao
claramente especificadas quanto a sua natureza na data das demonstracdes financeiras, mas que sdo
indeterminadas quanto ao seu montante ou momento do cancelamento, e que para o respetivo vencimento e

cancelamento, o grupo prevé que devera libertar os recursos.

As Contas anuais consolidadas do grupo agrupam com caracter geral todas as provisdes significativas em relagédo
as quais se estima que a probabilidade de ter de se cumprir a obrigacdo seja superior ao contrario. Estas provisoes
incluem, entre outras, as obrigagcdes de pensdes assumidas por determinadas entidades do grupo para com os
seus colaboradores (ver nota 1.3.17), bem como provisdes para litigios e outras contingéncias.

Sdo passivos contingentes as possiveis obrigacdes do grupo, decorrentes de eventos passados, cuja existéncia
estd condicionada a ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros por motivos alheios a vontade
do grupo. Os passivos contingentes incluem as obrigagdes correntes do grupo cujo cancelamento nao é suscetivel
de resultar numa redugdo dos recursos ou cujo montante, em casos extremamente raros, ndo possa ser
quantificado com fiabilidade suficiente. Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas Contas anuais
consolidadas, sendo os mesmos divulgados na memdaria consolidada.

Os ativos contingentes sdo possiveis ativos que surgem de eventos passados, cuja existéncia esta condicionada
e deve ser confirmada quando eventos fora do controlo do grupo ocorrem ou nao. Estes ativos contingentes nao
sdo reconhecidos no balango consolidado ou na demonstracdo de resultados consolidada, sendo divulgados no
anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, desde que seja provavel que dai resulte um aumento dos
recursos incorporando lucros econémicos.

1.3.17 Provisoes para pensoes

Os compromissos com pensdes assumidos pelo grupo para com os seus colaboradores sdo os seguintes:

Planos de contribuicdo definida

Sado contribuicdes de natureza predeterminada feitas a uma entidade separada, em conformidade com os
acordos alcangados com cada coletivo particular de colaboradores, sem ter a obrigacdo legal ou efetiva de fazer

contribui¢des adicionais se a entidade separada ndo puder pagar aos colaboradores remuneragdes relacionadas
com os servigos prestados no exercicio corrente e anteriores.
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Estas contribuicGes sdo reconhecidas em cada exercicio na demonstracdo de resultados consolidada (ver nota
33).

Planos de prestagao definida

Os planos de beneficios definidos abrangem os compromissos existentes derivados da aplicagdo do Acordo
Coletivo Bancario.

Estes compromissos sao financiados através dos seguintes meios: o plano de pensdes, contratos de seguro, a
entidade de seguranga social voluntdria (“E.P.S.V.”) e os fundos internos.

Plano de pensdes

O plano de pensdes dos colaboradores do Banco Sabadell cobre as prestagdes do acordo acima detalhadas
relativamente aos colaboradores que pertencem a coletivos regulamentados, com as seguintes excegdes:

- Compromissos adicionais para a reforma antecipada do Acordo Coletivo Bancdrio.
- Incapacidade superveniente em certas circunstancias.

- Abonos de viuvez e orfandade resultantes da morte de um reformado com uma antiguidade reconhecida
apos 8 de margo de 1980.

O plano de pensdes dos funcionarios do Banco Sabadell é considerado, para todos os efeitos, como um ativo do
plano para as obrigacdes que tem asseguradas em entidades externas ao grupo. Ndo sdo considerados ativos do
plano as obrigacdes do plano de pensdes asseguradas nas entidades associadas ao grupo.

O plano de pensdes tem uma Comissdao de Supervisdo, composta pelos representantes da promotora e pelos
representantes dos membros e beneficidrios. Esta Comissao de Supervisdo é o érgao responsavel pela supervisdo
do seu funcionamento e execucdo.

Contratos de seguros

Os contratos de seguro cobrem, em geral, determinados compromissos decorrentes do Acordo Coletivo Bancario
e, em particular:

- Os compromissos expressamente excluidos do plano de pensdes dos funcionarios do Banco Sabadell
(detalhados na secgdo anterior).

—  Funcionarios no ativo vinculados ao acordo coletivo do Banco Atlantico.

- Responsabilidades por pensdes assumidas com determinado pessoal no ativo ndo derivadas do acordo
coletivo.

- Compromissos com o pessoal em situagdo de licenga ndo cobertas pelos direitos consolidados no plano de
pensdes dos funcionarios do Banco Sabadell.

- Compromissos assumidos para a reforma, que podem ser parcialmente financiados com direitos
consolidados no plano de pensdes dos funcionarios do Banco Sabadell.

Estas apdlices sdo subscritas tanto por empresas externas ao grupo, cujos compromissos assegurados mais
importantes sdo os assumidos para com o pessoal do Banco Atlantico, como pelo BanSabadell Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros.

Entidade de assisténcia social voluntaria “E.P.S.V.”

A aquisicdo e posterior fusdo do Banco Guipuzcoano levou a incorporacdo da Gertakizun, E.P.S.V., que cobre os
compromissos de beneficios definidos dos seus colaboradores ativos e passivos e os tem assegurados em
apolices. Esta entidade foi promovida por esse banco e tem personalidade juridica independente, tendo sido
criada em 1991. As obrigagGes totais do pessoal ativo e passivo sdo seguradas em entidades externas ao grupo.

Fundos internos

Os fundos internos cobrem as obriga¢des para com os funcionados antecipadamente reformados até a idade
legal da reforma e abrangem o pessoal do Banco Sabadell.
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Contabilizacdo das obrigacées de beneficios definidos

Na rubrica “ProvisGes — Pensdes e outras obrigacdes de prestacGes definidas pds-emprego” do passivo do
balango consolidado é incluido o atual valor atuarial dos compromissos em matéria de pensdes, que é calculado
individualmente utilizando o método da unidade de crédito projetada, aplicando as premissas financeiras-
atuariais a seguir especificadas. O mesmo método é utilizado para a analise de sensibilidade apresentada na nota
22.

As obrigacdes calculadas desta forma foram reduzidas pelo justo valor dos chamados ativos do plano, que sdo
ativos com os quais as obrigagdes, incluindo apdlices de seguro, serdo liquidadas, porque cumprem as seguintes
condigdes:

- Na&o sdo propriedade do grupo, mas de um terceiro legalmente separado, sem o caracter de uma parte
vinculada.

- Apenas estdo disponiveis para pagar ou financiar remuneragGes dos funcionarios, ndo estando disponiveis
aos credores do grupo, mesmo em caso de faléncia.

- Na&o podem ser devolvidos ao grupo exceto quando os ativos remanescentes no plano sao suficientes para
cumprir todas as obrigagdes do plano ou da entidade relacionadas com os beneficios dos colaboradores, ou
guando os ativos sdo devolvidos ao banco para o reembolsar por beneficios dos colaboradores ja pagos pelo
mesmo.

- Nao sdo instrumentos financeiros intransferiveis emitidos pelo grupo.

Os ativos que suportam os compromissos de pensdes no balanco individual da seguradora BanSabadell Vida, S.A.
de Seguros y Reaseguros nao sdo ativos do plano, uma vez que estdo vinculados ao grupo.

As obrigagGes com pensées sdo reconhecidas da seguinte forma:

- Na demonstracdo de resultados consolidada, os juros liquidos sobre o passivo (ativo) liquido dos
compromissos de pensdes, bem como o custo dos servigos, incluindo este Ultimo i) o custo dos servigos para
o periodo corrente, ii) o custo dos servigos passados resultante de alteragdes introduzidas nas obrigagcdes
existentes ou da introdugdo de novos beneficios, e iii) qualquer ganho ou perda resultante de uma liquidacdo
do plano.

- Narubrica “Outro rendimento integral acumulado — Elementos que nao serdo reclassificados nos resultados
— Ganhos ou (-) perdas atuariais em planos de pensdes de prestagdes definidas” no capital proprio
consolidado, a reavaliacdo do passivo (ativo) liquido das obrigagdes com pensdes, que inclui i) os ganhos e
perdas atuariais gerados no exercicio, que resultam de diferencas entre os pressupostos atuariais anteriores
e a pratica real e de alteragBes nos pressupostos atuariais efetuados, ii) o retorno dos ativos afetos ao plano,
e iii) qualquer alteragdo nos efeitos do limite do ativo, excluindo para estes dois ultimos os montantes
incluidos nos juros liquidos sobre o passivo (ativo) liquido.

Na rubrica “ProvisGes — Outras remuneragdes aos colaboradores a longo prazo” do passivo do balango
consolidado, inclui-se, principalmente, o valor dos compromissos assumidos com o pessoal reformado
antecipadamente. As variagdes produzidas durante o exercicio no valor do passivo sdo reconhecidas na
demonstragdo de resultados consolidada.
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Pressupostos atuariais

Os pressupostos financeiros e atuariais mais relevantes utilizados na avaliagdo dos compromissos previdenciarios

a partir de 31 de dezembro de 2022 e 2021 s3do as seguintes:

2022

2021

Tabelas

Taxa de juro técnica do plano de pensdes
Taxa de juro técnica do fundo interno

Taxa de juro técnica das apdlices vinculadas

Taxa de juro técnica de apdlices ndo
vinculadas

Inflagdo
Crescimento salarial
Saidas por invalidez
Saidas por rotagdo

PER2020_Col_1er.orden

3,25 % por ano
3,25 % por ano
3,25 % por ano
3,25 % por ano

2,00 % por ano

3,00 % por ano

SS90-Absoluta
Ndo consideradas

PER2020_Col_1er.orden

1,00 % por ano
1,00 % por ano
1,00 % por ano
1,00 % por ano

2,00 % por ano

3,00 % por ano

SS90-Absoluta
N&o consideradas

Reforma antecipada Considerada Considerada
Reforma normal 65 ou 67 anos de idade 65 ou 67 anos de idade

Nos exercicios de 2022 e 2021, para a taxa de juro técnica de todos os compromissos foi tomada como referéncia
a taxa da divida empresarial com classificagdo AA (iBoxx € Corporates AA 10+) de duragdo média de 13 anos e
13,7 anos, respetivamente.

A idade da reforma antecipada contemplada é a data mais precoce com direito irrevogavel pela empresa para
100 % dos colaboradores.

A remuneracgdo dos ativos de longo prazo correspondente aos ativos afetos ao plano e aos contratos de seguro
vinculados a pensdes foi determinada aplicando-se a mesma taxa de juro técnica dos pressupostos atuariais (3,25
% e 1,00 % nos anos de 2022 e 2021, respetivamente).

1.3.18 Operagoes em moeda estrangeira e diferencas de conversao

A moeda funcional e de apresentacdo do grupo é o euro. Consequentemente, todos os saldos e transagdes
denominados em moedas diferentes do euro sdo considerados denominados em moeda estrangeira.

No reconhecimento inicial, os saldos a receber e credores denominados em moeda estrangeira sdo convertidos
para a moeda funcional usando a taxa de cambio existente na data de reconhecimento, entendida como a taxa
de cdmbio para entrega imediata. Apds o reconhecimento inicial, aplicam-se as seguintes regras para a conversao
de saldos denominados em moeda estrangeira para a moeda funcional de cada entidade investida:

- Osativos e passivos monetarios sao convertidos a taxa de cambio de fecho, entendida como a taxa de cambio
média a vista na data das demonstragdes financeiras.

- Ositens ndo monetdrios avaliados ao custo histdrico convertem-se a taxa de cambio da data de aquisigdo.

- Ositens ndo monetarios avaliados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio na data em que o justo
valor é determinado.

- Asreceitas e despesas sao convertidas, aplicando-se a taxa de cambio da data da operagao.

As diferencas cambiais resultantes da conversdao de saldos devedores e credores denominados em moeda
estrangeira sdo geralmente registadas na demonstracdao de resultados consolidada. Contudo, no caso das
diferengas cambiais decorrentes de itens ndo monetdrios avaliados ao justo valor, cujo ajuste é reconhecido na
rubrica “Outro rendimento integral acumulado” do capital préprio consolidado, é discriminado o componente
cambial da reavaliagdo do elemento ndo monetario.
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Os saldos das demonstracdes financeiras das entidades consolidadas cuja moeda funcional ndo é o euro sao
convertidos para euros da seguinte forma:

- Os ativos e passivos sao convertidos aplicando as taxas de cdmbio do encerramento do exercicio.

_ Asreceitas e despesas é aplicada a taxa de cdmbio média ponderada pelo volume de operacdes da empresa
convertida.

- O capital préprio a taxas de cambio histdricas.

As diferengas cambiais resultantes da conversao das demonstragdes financeiras de entidades consolidadas cuja
moeda funcional é diferente do euro sdo reconhecidas na rubrica “Outro rendimento integral acumulado” do
capital préprio consolidado.

As taxas de cambio aplicadas na conversdo dos saldos em moeda estrangeira para euros sao as publicadas pelo
Banco Central Europeu a 31 de dezembro de cada exercicio.

1.3.19 Reconhecimento de rendimentos e gastos

Receitas e despesas com juros e conceitos equiparados

As receitas e despesas por juros e conceitos equiparados sdao geralmente reconhecidos contabilisticamente em
funcdo do seu periodo de acumulagdo e por aplicagdo do método da taxa de juro efetiva nas rubricas “Receitas
de juros” e “Despesas de juros” na demonstracdo de resultados consolidada, conforme apropriado. Os
dividendos recebidos de outras entidades sdao reconhecidos como rendimentos no momento em que as
entidades consolidadas passam a ter o direito de os receber.

Comissoes, honorarios e conceitos equiparados

As receitas e despesas relativas a comissGes e honorarios equiparadas sdo geralmente reconhecidos na
demonstragdo de resultados consolidada de acordo com os seguintes critérios:

- Osvinculados a ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor com variagdes nos ganhos e perdas sdo
registados no momento do desembolso.

- Oscorrespondentes a transagdes ou servigos que sdo realizados durante um periodo de tempo sao registados
durante esse periodo.

- Os correspondentes a uma transacdo ou servico que é executado num ato singular sdo registados quando o
ato que os origina ocorre.

As comisses financeiras, que fazem parte integrante do rendimento ou custo efetivo das operagdes financeiras,
sdo delimitadas, liquidas dos respetivos custos diretos, e sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados
consolidada ao longo da sua vida média esperada.

Os patrimdnios geridos pelo grupo que sado propriedade de terceiros ndo sao incluidos no balango. As comissdes
geradas por esta atividade sdo reconhecidas na rubrica “Receitas de comissdes” da demonstracdo de resultados
consolidada.

Receitas e gastos nao financeiros

Sdo reconhecidas contabilisticamente quando o bem ou servico nio financeiro é entregue. Para determinar o
montante e o modelo do reconhecimento segue-se um modelo de cinco etapas: identificacdo do contrato com
o cliente, identificagdo das obriga¢Oes separadas do contrato, determinagdo do prego da transacdo, distribui¢ao
do preco da transagao entre as obriga¢Oes identificadas e, finalmente, registo do rendimento a medida que as
obriga¢Oes sdao cumpridas.

Cobrangas e pagamentos diferidos no tempo

As cobrangas e pagamentos diferidos sdo registados contabilisticamente pelo montante resultante da
atualizac¢do financeira dos fluxos de caixa a taxas de mercado.

Encargos
Para os encargos e obrigacGes fiscais cujo montante e data de pagamento sejam certos, a obrigacdo é

reconhecida quando o evento causador do pagamento ocorre nos termos indicados pela legislacdo.
Consequentemente, o item a pagar é reconhecido quando existe uma obrigacdo presente de pagar o encargo.
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Fundos de garantia de depédsitos

O banco esta integrado no Fundo de Garantia de Depdsitos. No exercicio de 2022, a Comissdo de Gestdo do
Fundo de Garantia de Depdsitos das institui¢des de crédito, em conformidade com o disposto no Real Decreto-
Lei 16/2011 e Decreto Real 2606/1996, fixou a contribui¢do a efetuar por todas as instituigdes integradas no
fundo de garantia de depdsitos em 1,75 por mil do montante dos depdsitos garantidos a 31 de dezembro de
2021. O calculo da contribuicdo de cada instituicdo baseia-se no montante dos depdsitos garantidos e no seu
perfil de risco, tendo em consideragdo indicadores como a adequagdo do capital, a qualidade dos ativos e
liquidez, que foram desenvolvidos pela Circular 5/2016 do Banco de Espanha, de 27 de maio. Além disso, a
contribuicdo para o compartimento de garantia de titulos foi fixada em 2 por mil de 5 % do valor dos titulos
garantidos a partir de 31 de dezembro de 2022 (ver nota 32).

Por sua vez, algumas das entidades consolidadas estdo integradas em sistemas similares ao Fundo de Garantia
de Depésitos e fazem contribuicGes para os mesmos de acordo com a sua regulamentagdo nacional (ver nota
32). Os mais relevantes estdo listados abaixo:

- OTSB Bank plc realiza contribui¢Ges para o Esquema de Compensacgdo de Servigos Financeiros.

- 0 Banco Sabadell, S.A. Institucidon de Banca Multiple realiza contribui¢des para o fundo de garantia de
depdsitos estabelecidos pelo Instituto de Protecdo da Poupanga Bancdria.

Fundo Unico de Resolucdo

A Lei 11/2015 de 18 de junho, juntamente com o seu desenvolvimento regulamentar através do Decreto Real
1012/2015, implicou a transposi¢do para o direito espanhol da Diretiva 2014/59/UE que estabelece um novo
quadro para a resolugdo das instituicdes de crédito e empresas de servigos de investimento que, por sua vez, é
uma das regras que contribuiram para a criagdo do Mecanismo Unico de Resolugdo, criado pelo Regulamento
(UE) n.2 806/2014, que estabelece normas e procedimentos uniformes para a resolucido de entidades de crédito
e empresas de servigos de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resolucdo e um Fundo Unico de
Resolucdo a nivel europeu.

No contexto da elaboragdo destes regulamentos, a 1 de janeiro de 2016 entrou em vigor o Fundo Unico de
Resolucdo, que é estabelecido como um instrumento de financiamento que pode ser utilizado pelo Conselho
Unico da Resolucdo, que é a autoridade europeia que toma decisdes sobre a resolucdo, a fim de abordar
eficazmente as medidas da resolucdo que sdo adotadas. O Fundo Unico de Resolugdo é alimentado pelas
contribuigdes realizadas pelas instituicdes de crédito e empresas de servigos de investimento a ele sujeitas.

O célculo da contribuicdo de cada instituicdo para o Fundo Unico de Resolugdo, regulada pelo Regulamento
Delegado (UE) 2015/63, parte da proporgdo que cada instituicdo representa sobre o total agregado dos passivos
totais das institui¢Ges integrantes apds dedugao dos seus recursos proprios e do montante dos depdsitos, que é
posteriormente ajustado ao perfil de risco da instituigdo (ver nota 32).

1.3.20 Imposto sobre as receitas

O Imposto sobre Empresas aplicdvel as sociedades espanholas do Grupo Banco Sabadell e os impostos de
natureza analoga aplicaveis as sociedades participadas no estrangeiro sdo considerados uma despesa e
registados na rubrica “Despesas ou (-) receitas por impostos sobre os resultados das atividades continuadas” da
demonstragdo de resultados consolidada, exceto quando resultam de uma transagao registada diretamente no
capital préprio consolidado, caso em que sdo registados diretamente na mesma.

A despesa total pelo Imposto sobre Empresas equivale a soma do imposto corrente resultante da aplicagdo do
encargo correspondente a base tributavel lucro tributavel do exercicio (apds a aplicacdo de deducgdes e
bonificagGes fiscalmente permitidas) e a variagdo dos ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos na
demonstracgdo de resultados consolidada.

A base tributavel do exercicio pode diferir do resultado do exercicio apresentado na demonstracdo de resultados

consolidada, uma vez que exclui os itens de receitas ou despesas que sdo tributdveis ou dedutiveis em outros
exercicios e itens que nunca sao tributaveis.
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Os ativos e passivos por impostos diferidos referem-se a impostos que se espera que sejam pagaveis ou
recuperaveis como resultado das diferengas entre os montantes contabilisticos dos ativos e passivos nas
demonstragdes financeiras e as suas correspondentes bases tributaveis (“valor fiscal”), bem como as bases
tributaveis negativas e créditos por dedugdes fiscais transitorios que possam vir a ser compensados no futuro.
S3ao quantificados por aplicagdo a diferenga temporal ou ao crédito correspondente a taxa de imposto a
recuperar ou a liquidar (ver nota 39).

Um ativo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito por dedugdes e bonificagées e um
crédito por bases tributaveis negativas, é reconhecido quando é provavel que o grupo obtenha lucros tributaveis
futuros suficientes contra os quais possa ser utilizado e ndo resulta do reconhecimento inicial (exceto numa
combinagdo de negdcios) de outros ativos e passivos numa transagdo que ndo afeta nem o lucro tributavel nem
o resultado contabilistico.

Também sdo reconhecidos os ativos por impostos diferidos resultantes de diferencas tempordrias dedutiveis de
investimentos em subsididrias, sucursais e associadas, ou de participagdes em empreendimentos conjuntos,
apenas na medida em que se espera que a diferenca seja revertida devido a extingdo da sociedade de
participagao.

Os passivos por impostos diferidos resultantes das diferengas temporarias associadas a investimentos em
subsididrias e associadas sdao reconhecidos contabilisticamente, a menos que o grupo seja capaz de controlar o
momento da reversdo da diferenca temporaria e seja provavel que a diferenca temporaria ndo se reverta no
futuro.

Os “Ativos por impostos” e “Passivos por impostos” no balango consolidado incluem o montante de todos os
ativos/passivos de natureza fiscal, diferenciados entre: correntes (montantes a recuperar/pagar nos préximos
doze meses, como por exemplo a liquidagdo do imposto sobre o rendimento de empresas) e diferidos (impostos
a recuperar/pagar em exercicios futuros).

As receitas ou despesas reconhecidas diretamente no capital préprio consolidado que ndo tenham efeito no
lucro tributavel, ou vice-versa, sdo reconhecidos como diferengas temporarias.

Em cada encerramento contabilistico, os ativos e passivos por impostos diferidos registados sdo revistos para
garantir que se mantém validos e que existem provas suficientes da probabilidade de gerar, no futuro, lucros
tributaveis para permitir que os ativos sejam efetivos no caso dos ativos, realizando-se as corre¢des oportunas
caso seja necessario.

Para realizar a analise descrita acima, as seguintes variaveis sdo tidas em consideragao:

- ProjecGes de resultados de cada entidade ou grupo fiscal, com base nos orcamentos financeiros aprovados
pelos administradores do grupo para um periodo de cinco anos, aplicando posteriormente taxas de
crescimento constantes semelhantes as taxas médias de crescimento a longo prazo do sector em que as
diferentes empresas do grupo operam;

- Estimativa da reversdo das diferencas temporarias de acordo com a sua natureza; e

- O prazo ou limite estabelecido pela legislagdo em vigor em cada pais, para a reversao dos diferentes ativos
por impostos.

1.3.21 Programa TLTRO llI

No contexto da COVID-19, o Banco Central Europeu anunciou medidas para mitigar o impacto deste cenario,
como o programa TLTRO lll, que é um programa de financiamento para bancos com condi¢des vantajosas. Mais
especificamente, o programa TLTRO Il assegurava uma taxa de juro igual a taxa de juro média das facilidades de
depdsito, contanto que fossem cumpridos os objetivos de crescimento de empréstimos ilegiveis estabelecidos
pelo Banco Central Europeu durante determinados periodos especiais de referéncia estabelecidos nos exercicios
de 2021 e 2020, que o banco atingiu. Além disso, a taxa de juro caiu 50 pontos base entre 24 de junho de 2020
e 23 de junho de 2022, atingindo -1 % nesse periodo.
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Adicionalmente, de 23 de junho de 2022 a 22 de novembro de 2022, estas opera¢des acumularam a taxa de juro
média da facilidade de depdsito durante todo o periodo de vigéncia da operagdo TLTRO lll. Finalmente, a 27 de
outubro de 2022, o Banco Central Europeu decidiu recalibrar estas operagGes de financiamento e, a partir de 23
de novembro de 2022, a taxa de juro aplicavel foi indexada a média das taxas de juro oficiais do Banco Central
Europeu aplicaveis a partir dessa data.

O grupo considerou que a utilizagdo de uma taxa de juro mais favoravel, a taxa de juro das facilidades de
depdsito, em vez da taxa de juro das principais operagGes de financiamento, sujeita ao cumprimento dos limites
de financiamento estabelecidos pelo Banco Central Europeu ndo coloca as condi¢des destas operagdes
significativamente abaixo das taxas de juro de mercado, pelo que procedeu ao registo deste financiamento como
um passivo financeiro a custo amortizado, de acordo com a IFRS 9.

Por sua vez, a redugdo adicional da taxa de juro de 50 pontos base durante o periodo compreendido entre 24 de
junho de 2020 e 23 de junho de 2022 ndo se encontrava sujeita ao cumprimento de qualquer objetivo especifico
de financiamento, tendo-se estimado que esta bonificagdo poderia proporcionar, durante esse periodo de
tempo, melhores condi¢Ges em termos de custo deste financiamento do que as do mercado. Em conformidade,
esta reducgdo foi considerada como uma bonificagdo associada a pandemia de COVID-19, destinada a reduzir os
custos de financiamento do banco, tendo sido registada sistematicamente na margem de juro da demonstragao
de resultados durante o referido periodo (ver nota 4.4.3.1).

1.3.22 Demonstracdo consolidada de receitas e despesas reconhecidas

Nesta demonstragdo sdo apresentadas as receitas e as despesas reconhecidas como consequéncia da atividade
do grupo durante o exercicio, distinguindo aqueles registados como resultados na demonstragao de resultados
consolidada e aquelas outras receitas e despesas reconhecidas diretamente no capital proprio consolidado.
Portanto, nesta demonstracdo apresenta-se:

- Orresultado consolidado do exercicio

- O movimento de “Outro rendimento integral acumulado” no capital préprio consolidado, que inclui:

o O montante bruto de receitas e despesas reconhecidas distinguindo aquelas que nao sdo reclassificadas
nos resultados e aquelas que podem ser reclassificadas nos resultados.

o O imposto sobre os ganhos acumulados das receitas e despesas reconhecidas, exceto os ajustes
decorrentes de investimentos em empresas associadas ou empreendimentos conjuntos avaliados pelo
método de participagdo, que sdo apresentados numa base liquida.

. O total das receitas e despesas consolidadas reconhecidas, calculadas como a soma das alineas
anteriores, mostrando de forma separada o montante atribuido a entidade dominante e o

correspondente a interesses minoritdrios (participagdes ndo dominantes).

1.3.23 Demonstracdo consolidada total das variacdes no capital préprio

Nesta demonstragao, sdo apresentados todos os movimentos ocorridos no capital préprio do grupo, incluindo
0s que tém a sua origem em variagdes contabilisticas e em correcGes de erros. Na demonstracdo, é apresentada
uma conciliagdo do valor contabilistico no inicio e no final do exercicio de todos os itens que formam o capital
préprio consolidado, agrupando os movimentos em fun¢do da sua natureza nos seguintes itens:

- Ajustes por variagBes nos critérios contabilisticos e corre¢cdes de erros: inclui variagdes no capital proprio
consolidado que surgem como resultado da reapresentacdo retroativa dos balangos das demonstracdes
financeiras, distinguindo os que tém origem em variagoes nos critérios contabilisticos dos que correspondem
a corregdo de erros.

- Total de receitas e despesas reconhecidas: recupera, de forma agregada, o total dos itens registados na
demonstragdo consolidada de receitas e despesas reconhecidas, anteriormente indicados.
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_  Outras varia¢des no capital préprio consolidado: recolhe os restantes itens registados no patrimdnio liquido
consolidado, tal como aumentos ou diminui¢cdes de capital, distribuicdo de dividendos, operagdes com
instrumentos de capital préprios, pagamentos com instrumentos de capital préprios, transferéncias entre
itens do capital préprio e qualquer outro aumento ou diminui¢do do capital préprio consolidado.

1.3.24 Demonstracao consolidada de fluxos de caixa

O método indireto foi utilizado para preparar as demonstragdes consolidadas dos fluxos de caixa para que, a
partir dos resultados do grupo, sejam consideradas as transagdes ndao monetadrias e todos os tipos de itens de
pagamentos diferidos e acréscimos que foram ou serdo a causa das cobrangas e pagamentos operacionais; assim
como as receitas e despesas associadas aos fluxos de caixa das atividades classificadas como atividades de
investimento ou financiamento.

Na demonstragdo consolidada de fluxos de caixa utilizam-se determinados conceitos que tém as seguintes
defini¢Oes:

_  Fluxos de caixa, que sdo as entradas e saidas de dinheiro em numerario e dos seus equivalentes, entendendo-
se por estes os investimentos a curto prazo de grande liquidez e de baixo risco de alteragGes no seu valor.
Para estes efeitos, além de numerario, sdo classificados como componentes de numerdario ou equivalentes
os depdsitos em bancos centrais e os depdsitos a ordem em instituicdes de crédito.

- Atividades de exploragdo, que sdo as atividades tipicas do grupo e outras atividades que ndo podem ser
classificadas como de investimento ou financiamento.

- Atividades de investimento, que sdo as correspondentes a aquisi¢do, alienagdo ou disposicdo por outros
meios de ativos de longo prazo e outros investimentos ndo incluidos em numerario e os seus equivalentes
ou em atividades de exploragdo.

- Atividades de financiamento, que sdo as atividades que produzem variagdes no tamanho e composi¢dao do
capital proprio consolidado e dos passivos que ndo fazem parte das atividades de exploracao.

N3o ocorreram situagdes durante o exercicio em que foi necessaria a aplicagdo de julgamentos significativos
para classificar os fluxos de caixa.

N&o houve transagdes significativas que ndo tenham gerado fluxos de caixa ndo refletidos na demonstracdo
consolidada de fluxos de caixa.

1.4 Comparabilidade das informacdes

A informagdo contida nestas Contas anuais consolidadas correspondente a 2021 é apresentada Unica e
exclusivamente para efeitos da sua comparagdo com a informacao relativa ao exercicio findo a 31 de dezembro
de 2022, pelo que ndo constitui as Contas anuais consolidadas do grupo para o exercicio de 2021.

Nota 2 — Grupo Banco Sabadell

O Anexo | lista as subsidiarias e associadas a 31 de dezembro de 2022 e 2021, indicando a sua sede social,
atividade comerciais, percentagem de participa¢do, principais agregados e o seu método de consolidagdo
(método de integracdo global ou método da equivaléncia patrimonial).

O Anexo Il apresenta uma desagregacao das entidades estruturadas consolidadas (fundos de titularizagdo).

Segue-se uma descrigdo das concentragdes de atividades empresariais, aquisicdes e vendas ou liquidagées mais
representativas de investimentos no capital de outras entidades (subsididrias e/ou investimentos em associadas)
que foram realizados pelo grupo nos exercicios de 2022 e 2021. Adicionalmente, o Anexo | inclui detalhes sobre
os reconhecimentos e desreconhecimentos do ambito de cada um dos exercicios e os resultados obtidos pelo
grupo na alienagdo das suas entidades dependentes e associadas.
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Variagdes do ambito no exercicio de 2022

Entradas no dmbito de consolidacdo:

N&o ocorreram transacgGes relevantes para a entrada no ambito da consolidagdo durante o exercicio de 2022.

Saidas do ambito de consolidacdo:

N&o ocorreram transagGes relevantes para a entrada no ambito da consolidagdo durante o exercicio de 2022.
Variagdes do ambito no exercicio de 2021

Entradas no dmbito de consolidacdo:

N3o ocorreram transagGes relevantes para a entrada no ambito da consolidagdo durante o exercicio de 2021.

Saidas do ambito de consolidacdo:

- A 29 de abril de 2021, o Banco Sabadell e o grupo ALD Automotive celebraram uma alianca
estratégica de longo prazo para a oferta de produtos de locagdo de veiculos, que permitiu ao Banco
Sabadell reforgar a proposta de valor aos seus clientes em matéria de solugdes de mobilidade, com
uma gama maior e mais inovadora de produtos de locagdao automovel. Esta transagao foi encerrada
a 30 de novembro de 2021, apds a obtencdo das autorizagdes pertinentes.

O acordo incluiu a venda de 100 % do capital social da BanSabadell Renting, S.L.U. por um montante
de 59 milhGes de euros, ajustado pela variagdo do capital proprio da empresa entre a data de
referéncia utilizada para a oferta do grupo ALD Automotive (isto €, 30 de setembro de 2020) e a data
de fecho da operagdo. A operagdo contribuiu com 10 pontos base para o racio Common Equity Tier
1 (CET1) fully loaded do grupo. O grupo obteve um lucro de 41 907 milhares de euros nesta transagao,
que foi registado na rubrica “Ganhos ou (-) perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos
aliendveis de elementos classificados como detidos para venda ndo elegiveis para atividades
descontinuadas” da demonstrac¢do de resultados consolidada (ver nota 37).

- A5 deoutubrode 2021, o Banco Sabadell transferiu para a Mora Banc Grup, S.A. a totalidade da sua
participacdo no BancSabadell d'Andorra, S.A., que representava 50,97 % do seu capital social (51,61
%, incluindo a parte proporcional das agdes em tesouraria) por um montante de 68 milhdes de euros.
A operacdo contribuiu com 7 pontos base para o racio Common Equity Tier 1 (CET1) fully loaded do
grupo. O grupo obteve um lucro de 11 725 milhares de euros nesta transacao, que foi registado na
rubrica “Ganhos ou (-) perdas procedentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos
classificados como detidos para venda ndo elegiveis para atividades descontinuadas” da
demonstracgdo de resultados consolidada (ver nota 37).

Com excegdo das transa¢des descritas acima, ndo ocorreram variagdes significativas no ambito da consolidagao
durante o exercicio de 2021.

Outras operacdes significativas do exercicio de 2022

O grupo néo realizou outras operacdes significativas dignas de mengéo no exercicio de 2022. No entanto, a 22
de setembro de 2022, o banco informou que se encontra em processo de andlise de um possivel acordo
estratégico com um parceiro industrial especializado no seu negdcio de aquisi¢cdes. Este processo de analise em
curso visa reforcar a vantagem competitiva e ampliar a sua proposta de valor nessa area.

Outras operacdes significativas do exercicio de 2021

Com data de 4 de junho de 2021, apds a obtengdo das autorizagdes necessarias e o cumprimento de todas as
condi¢Bes que deveriam ser preenchidas antes do fecho da operagdo conforme estabelecido no acordo
celebrado pelas partes a 28 de mar¢o de 2020, o Banco Sabadell transferiu o seu negocio de depositario
institucional a BNP Paribas Securities Services S.C.A., Sucursal em Espanha (BP2S) por um montante de 115
milhdes de euros.

O acordo prevé cobrangas adicionais posteriores, sujeitas ao cumprimento de determinados objetivos ligados ao
volume de ativos sob depdsito do BP2S e receitas por comissdes de depdsito de tais ativos.

A operagdo ird gerar um lucro liquido de 75 milhGes de euros, dos quais 59 milhGes de euros foram reconhecidos
na demonstragdo de resultados consolidada do exercicio de 2021 (principalmente, um lucro de 84 milhGes de
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euros na rubrica “Ganhos ou (-) perdas no desreconhecimento em ativos ndo financeiros, liquidos” e uma
despesa de 25 milhGes de euros na rubrica “Despesas ou (-) receitas por impostos sobre os resultados das
atividades continuadas”). Os restantes 16 milhdes de euros serdo devidos na demonstracdo de resultados
consolidada por um prazo de 10 anos a contar da data de encerramento da operacgdo (ver nota 36).

Nota 3 Retribui¢do aos acionistas e resultado por agao

Segue-se a proposta de aplicagdo dos resultados do exercicio de 2022 do Banco de Sabadell, S.A. que o Conselho
de Administragdo ira propor a Assembleia Geral de Acionistas para aprovagdo, juntamente com a proposta de
aplicacdo do resultado do exercicio de 2021 do Banco de Sabadell, S.A. aprovada pela Assembleia Geral de
Acionistas de 26 de margo de 2022:

Em milhares de euros

2022 2021
Em dividendos 225079 168 809
Para reservas para investimentos nas Ilhas Canarias 279 -
Para reservas voluntarias 515193 159 603
Resultado do exercicio do Banco de Sabadell, S.A. 740 551 328412

O Conselho de Administragdo do Banco Sabadell deliberou, a 26 de outubro de 2022, a distribui¢do de um
dividendo em numerario sobre os resultados do exercicio de 2022 no valor de 0,02 euros brutos por agao, que
foi pago a 30 de dezembro de 2022.

De acordo com o artigo 277 da Lei das sociedades de capital, o seguinte é uma declaragdo contabilistica provisoria
formulada para demonstrar a existéncia de liquidez e lucro suficientes do banco no momento da aprovagdo do
dividendo provisério:

Em milhares de euros

Disponivel para distribui¢do de dividendos de acordo com o estado provisdrio a partir de: 30/09/2022
Lucro do Banco Sabadell na data indicada apds a provisdo para impostos 639 537

Estimativa de dotagdo para reserva legal —

Estimativa de reserva das llhas Canarias (139)
Quantidade méxima possivel de distribuigdo 639 398
Dividendo intercalar aprovado 111 806
Saldo liquido no Banco de Sabadell, S.A. disponivel (*) 36 968 295

(*) Inclui o saldo da rubrica “Caixa, saldos em numerario nos bancos centrais e outros depdsitos a ordem”.

De igual modo, a 25 de janeiro de 2023, o Conselho de Administracdo do Banco Sabadell deliberou propor a
Assembleia Geral Ordindria de Acionistas a distribuicdo de um dividendo complementar de 0,02 euros brutos
por agdo a imputar aos resultados do exercicio de 2022, a pagar em numerario previsivelmente no més a seguir
a celebracdo da Assembleia Geral Ordindria de Acionistas.

Além do dividendo em numerdrio, o Conselho de Administracdo do Banco Sabadell também acordou estabelecer,
com dedugdo nos resultados do exercicio de 2022, um programa de recompra de a¢Ges para amortizagdo das
mesmas, sujeito as autorizagOes prévias correspondentes, por um valor maximo de 204 milhdes de euros, cujos
termos serdo objeto de novo anuncio antes do seu arranque.

A remuneracdo total aos acionistas correspondente ao exercicio de 2022, que combina o dividendo em
numerdrio e o programa de recompra de ac¢des, serd equivalente a 50 % do lucro do grupo atribuivel aos
proprietarios da empresa-mae.

Por sua vez, a Assembleia Geral de Acionistas realizada a 24 de margo de 2022 deliberou distribuir um dividendo
de 0,03 euros brutos por agdo, a imputar aos resultados do exercicio de 2021, que foi pago a 1 de abril de 2022.
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As aplicacGes dos resultados das entidades dependentes serdo aprovadas pelas respetivas Assembleias de
Acionistas ou Sdcios.

Resultado por acao

Os lucros (ou perdas) basicos por agdo sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuido ao grupo, ajustado
pela remuneragdo de outros instrumentos de capital préprio, pelo nimero médio ponderado de a¢des ordindrias
em circulagdo durante o exercicio, excluindo, quando apropriado, as a¢des proprias adquiridas pelo grupo. Os
lucros (ou perdas) diluidos por agdo sdo calculados ajustando, ao resultado liquido atribuido ao grupo e ao
numero médio ponderado de ag6es ordindrias em circulagdo, os efeitos da conversao estimada de todas as agdes

ordinarias potenciais.

O calculo do resultado por agdo do grupo é o seguinte:

2021 2020
Resultado atribuivel aos proprietarios da empresa dominante (em milhares de euros) 858 642 530238
Ajuste: Remuneragdo de outros instrumentos de capital (em milhares de euros) (110 374) (100 593)
Ganhos ou (-) perdas depois de impostos procedentes de atividades descontinuadas (em - -
milhares de euros)
Resultado atribuivel aos proprietarios da empresa dominante ajustado (em milhares de 748 267 429 646

euros)

Numero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagdo (*)

5593 885977

5586 444 414

Conversdo assumida de divida convertivel e outros instrumentos de capital 5593 885 977 5586 444 414
Numero médio ponderado de agdes ordinarias em circulagdo ajustado

Lucro (ou perda) por agdo (em euros) 0,13 0,08
Lucro (ou perda) basico por agdo considerando o efeito das obrigagbes necessariamente 0,13 0,08
convertiveis (em euros)

Lucro (ou perda) diluido por agdo (em euros) 0,13 0,08

(*) Nimero de agdes em circulagdo, excluindo o numero médio de agdes proprias detidas em tesouraria ao longo do exercicio.

A 31 de dezembro de 2022 e 2021, ndo existiam outros instrumentos financeiros ou compromissos com
colaboradores baseados em agGes que tivessem um efeito significativo no calculo do lucro (ou perda) diluido por
acdo para os exercicios apresentados. Por este motivo, o lucro (ou perda) basico e diluido coincidem.

Nota 4 - Gestao de riscos

Durante 2022, o Grupo Banco Sabadell continuou a reforcar o seu quadro de gestdo e controlo de riscos,
incorporando melhorias de acordo com as expetativas de supervisdo e as tendéncias do mercado.

Tendo em consideragdo que o Grupo Banco Sabadell assume riscos no decurso da sua atividade, uma boa gestao
destes riscos é uma parte central do negdcio. Neste sentido, o grupo definiu um conjunto de principios,
traduzidos em politicas e implementados em procedimentos, estratégias e processos que visam aumentar a
probabilidade de atingir os objetivos estratégicos das diversas atividades do grupo, facilitando a gestdo num
contexto de incerteza. Este conjunto é chamado Quadro Global de Riscos.

4.1 Ambiente macroeconémico, politico e normativo

Ambiente macroeconémico

Na gestdo do risco, o grupo considera o ambiente macroeconémico. Os aspetos mais destacados do exercicio de
2022 estdo listados a seguir:

-0 ano de 2022 foi marcado, principalmente, pelo conflito bélico na Ucrania e pela crise energética na
Europa, enquanto a Covid-19 foi progressivamente perdendo importancia.

- Adeterioragdo das relagdes geopoliticas com a Russia levou ao corte total, durante um periodo de tempo
indefinido, do fluxo de gas russo para a Europa através do principal gasoduto que liga as duas regides. Tal
levou a um aumento sem precedentes no preco do gas natural e da eletricidade na Europa e aumentou o
receio de um racionamento significativo de energia durante o inverno.
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A evolugdo econdmica global deteriorou-se ao longo do ano nos paises desenvolvidos, em resultado das
consequéncias do conflito na Ucrania, da persisténcia de uma inflagdo elevada e do aperto das condi¢Ges
financeiras.

Em Espanha, a economia teve um desempenho melhor do que no resto da Zona Euro, embora também
tenha desacelerado ao longo do ano. O mercado de trabalho manteve-se relativamente sélido, com a taxa
de desemprego no seu nivel mais baixo desde 2008.

Em termos de politica econdmica em Espanha, o Governo prorrogou e implementou novas medidas para
fazer face a crise energética e a inflagdo elevada.

Em Espanha, também se registaram progressos na utilizagdo dos fundos europeus Next Generation,
embora a adjudicagdo e a execugdo destes fundos tenham ficado aquém das expetativas do Governo.

As economias emergentes mostraram-se resilientes ao contexto econdémico global, embora os riscos
persistissem nas economias com fundamentos mais fracos. No final do ano, a China abandonou a sua
politica COVID-zero.

Na América Latina, a economia do México mostrou um bom clima, gragas a sua exposi¢ao limitada a
Ucrania, a melhoria dos problemas nas cadeias de fornecimento globais e a sua proximidade com os
Estados Unidos.

A inflagdo foi a principal varidvel macroecondmica das taxas de juro em 2022, estabelecendo novos
maximos historicos e amplificando as pressées inflacionistas por componente.

O aumento da inflagdo foi impulsionado pelo aumento dos precos da energia e das matérias-primas na
sequéncia do conflito na Ucrania. Nos Estados Unidos e no Reino Unido, o forte dinamismo salarial também
contribuiu para o aumento da inflagdo.

Os bancos centrais concentraram-se no combate a inflagdo, realizando aumentos gerais das taxas de juro.

O Banco Central Europeu (BCE) aumentou as taxas de juro em 250 pontos base, com subidas até 75 pontos
base em duas reunides consecutivas. O BCE também encerrou os programas de compra de ativos e
anunciou que iria comegar a reduzir o seu balango em 2023.

A Reserva Federal (Fed) iniciou o ciclo de aumentos mais agressivo em varias décadas, aumentando o
intervalo da taxa de juro oficial em 425 pontos base, a0 mesmo tempo que iniciava o seu programa de
reducdo do balango.

O Banco da Inglaterra (BoE, na sigla em inglés) subiu a taxa de juro orientadora em todas as suas reuniGes
de politica monetdria, aumentando gradualmente a magnitude desses aumentos. O BoE também iniciou
as vendas de ativos do seu balango em novembro.

2022 foi um ano muito negativo para os mercados financeiros mundiais, tanto para os ativos de renda fixa,
como de renda varidvel.

A rentabilidade da divida publica a longo prazo dos principais paises desenvolvidos recuperou de forma
bem evidente, influenciada por aspetos como a inflagdo e as subidas de taxas de juro dos bancos centrais.

Os prémios de risco soberanos periféricos também registaram uma subida em 2022, embora tenham
permanecido em niveis relativamente contidos.

O ddlar valorizou de forma generalizada, atuando como um ativo de reflgio dado o contexto econémico
global. Na sua cruzada face ao euro, valorizou para niveis nunca vistos desde 2002, situando-se, durante
algumas semanas, abaixo da paridade.

As divisas emergentes foram apoiadas em geral, gracas ao facto de o ciclo de aperto monetario ter
comecado mais cedo nessas economias. Os prémios de risco soberanos subiram ligeiramente, mas
permaneceram longe dos seus valores maximos.

As autoridades financeiras consideraram que os riscos para a estabilidade financeira aumentaram ao longo

do ano devido a deterioracdo das condicGes financeiras e econdmicas, o que aumenta os riscos a médio
prazo para o sector bancario.
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Ambiente politico e normativo

Impactos derivados da guerra na Ucrania

A guerra entre a Russia e a Ucrania, que eclodiu no final de fevereiro de 2022 e continua até hoje, levou os
governos a implementarem planos e medidas semelhantes aos propostos para a emergéncia de saude (linhas de
garantia ICO e ajudas diretas aos sectores afetados) para atenuar os impactos do conflito.

O Banco Sabadell tem um risco de crédito limitado, tanto com particulares como com empresas, bem como um
risco de contraparte com institui¢des financeiras de ambos os paises. Em concreto, as exposigdes mais relevantes
correspondem a empréstimos hipotecarios com clientes de nacionalidade russa, ucraniana ou bielorrussa, com
residéncia fora do territério espanhol, e ndo atingem os 300 milhGes de euros. Os bens imoveis que garantem
esta exposicdo situam-se em Espanha, com um Loan to Value médio de 39 %. Além disso, sdo operagdes com
uma antiguidade média de 6 anos e meio.

Linha de garantias ICO no contexto da guerra na Ucrania

A 29 de margo de 2022, o Governo aprovou, através do Real Decreto-Lei 6/2022, o plano de resposta a invasdo
da Ucrania pela Russia que contém, entre outras medidas, uma linha de garantias ICO de 10 000 milhdes de
euros, com o objetivo de garantir o acesso a liquidez das empresas afetadas pelo aumento dos custos de energia
e matérias-primas como consequéncia do conflito.

A linha de garantias apresenta, entre outras, as seguintes caracteristicas: todas as empresas e trabalhadores
independentes podem ser beneficiarios, exceto os sectores financeiro e de seguros, a data limite para solicitacdo
dessas garantias é 1 de dezembro de 2022 e os bancos devem manter as linhas de capital circulante dos seus
clientes abertas até 31 de dezembro de 2022.

Posteriormente, por acordo do Conselho de Ministros, a 10 de maio de 2022, foi aprovada a primeira tranche
desta linha de garantias, no valor de 5 000 milhdes de euros, condicionando a sua concessdo a autorizagao da
linha de garantias por parte da Comissdo Europeia, autorizagdo essa que finalmente chegou a 2 de junho de
2022.

O prolongamento do conflito e dos seus impactos obrigou a uma revisdo para a adaptagdo e extensdao do Quadro
Temporario Europeu inicialmente adotado. Para o efeito, a Comissdo Europeia alterou o Quadro Temporario
Europeu a 20 de julho de 2022 e a 28 de outubro de 2022 para: (i) permitir a prorrogacdo de todas as medidas
previstas no Quadro Temporario de Crise até 31 de dezembro de 2023, (ii) aumentar os limites maximos das
ajudas e (iii) introduzir uma flexibilidade adicional no que respeita ao apoio a liquidez.

Em linha com a decisdo da Comissdo Europeia, o Conselho de Ministros aprovou o Real Decreto-Lei n.2 19/2022,
de 22 de novembro, que prorroga até 31 de dezembro de 2023 a linha de garantias incluida no plano de resposta
a invasdo da Ucrania pela Russia, destinada a garantir a liquidez dos trabalhadores independentes e das
empresas. Além da extensdo da linha, o acordo do Conselho de Ministros introduziu modificagdes na
configuracdo da primeira tranche ativada em maio. Assim, a primeira tranche da Linha foi dividida em dois
compartimentos, um de 3 500 milhGes para pequenas e médias empresas e trabalhadores independentes e outro
de 1 500 milhGes para grandes empresas, a fim de garantir o acesso ao financiamento por empresas de todas as
dimensdes.

De igual modo, os limites maximos para garantias de valor limitado por empresa foram aumentados para 2 000
000 euros em geral, 250 000 euros para empresas primarias de produtos agricolas e 300 000 euros para pesca e
aquicultura, que continuardao a manter as condi¢des anteriores.

Por Ultimo, a 27 de dezembro, foi instituido um regime de ajudas diretas de 450 milhGes de euros para as
empresas que sofreram um maior impacto com a subida do preco do gés, como as do sector da ceramica.
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Impactos derivados do aumento das taxas de juro e da inflagao

Medidas para aliviar a carga hipotecaria

A 22 de novembro de 2022, o Governo adotou, por acordo do Conselho de Ministros, um pacote de medidas
para aliviar a carga hipotecaria. O pacote atua de trés formas. Em primeiro lugar, altera o Cédigo de Boas Praticas
de 2012, reforcando o alivio as familias vulneraveis através da redugdo da taxa de juro durante o periodo de
caréncia de 5 anos (até Euribor - 0,10 % face a Euribor atual + 0,25), a possibilidade de proceder a uma segunda
reestruturacdo da divida e ao alargamento, para dois anos, do prazo para requerer a hipoteca do imével. De igual
modo, alarga-se o ambito de aplicagdo deste Cédigo de Boas Praticas, de modo a que as familias que ndo
cumpram o atual requisito de aumento de 50 % do esforgo hipotecario possam aceder a um periodo de caréncia
de dois anos, a uma taxa mais favoravel durante esse periodo e a uma prorrogagao dos seus empréstimos até 7
anos. Em segundo lugar, é criado um novo Cddigo de Boas Praticas de carater tempordrio (2 anos) que permitira
as familias de classe média aliviar a carga financeira das hipotecas subscritas até 31 de dezembro de 2022, através
do congelamento da prestagdo e da prorrogagao, até 7 anos, do prazo de amortizagao do crédito. Em terceiro
lugar, as despesas e comissdes serdo reduzidas para facilitar a mudanca de taxa variavel para taxa fixa, ao passo
que as comissGes por amortizagdes antecipadas e mudanga de hipoteca de taxa varidvel para fixa serdo
eliminadas ao longo de 2023. Os dois Codigos de Boas Praticas sdo de adesao voluntdria por parte das institui¢des
financeiras e de cumprimento obrigatdério uma vez subscritos.

A 16 de dezembro de 2022, o Banco Sabadell aderiu ao novo Cédigo de Boas Praticas.
Impactos derivados da COVID-19

A situacdo de emergéncia de saude publica provocada pela Covid-19 desde margo de 2020 perdurou até ao inicio
de 2022 e foi progressivamente deixada para tras durante o primeiro semestre do ano nos principais mercados
em que o grupo opera. Assim, em 2022 foram implementadas as medidas de apoio aprovadas em 2020 e 2021
pelos governos para prestar o apoio necessario aos negdcios vidveis, nomeadamente sob a forma de garantias
publicas, bem como um Cédigo de Boas Praticas especifico para a crise da COVID-19, ao qual o Banco Sabadell
aderiu em 2021.

No que respeita a concessao de garantias ICO, o Governo aprovou, por acordo em Conselho de Ministros de 21
de junho de 2022, a possibilidade de prorrogar o prazo de vencimento das garantias ICO COVID para além de 30
de junho de 2022, data em que expirava o quadro temporario de ajudas da UE. A extensdo do prazo das garantias
permite as empresas e aos trabalhadores independentes, mediante autorizagdo prévia da instituicdo financeira,
prolongar o prazo de amortizagdo dos seus empréstimos até 8 ou 10 anos.

Além disso, a Comissdo Europeia decidiu ainda, a 28 de outubro de 2022, prorrogar até 31 de dezembro de 2023
a possibilidade de aplicar medidas de apoio ao investimento para uma recuperacdo sustentavel no Quadro
Temporario da COVID relacionado com as ajudas estatais.

Brexit

O grupo continua a acompanhar os desenvolvimentos e as consequéncias do Brexit. Nesta linha, desde a entrada
em vigor dos acordos do Brexit, a 1 de janeiro de 2021, o foco de atengdo tem-se concentrado nas dificuldades
que surgiram em alguns sectores para dar continuidade as relagdes comerciais entre o Reino Unido e a Unido
Europeia, bem como no processo de adaptagdo das empresas aos novos regimes comerciais. Nesta area, é dificil
discernir entre os impactos do Brexit e as perturbagdes observadas nas cadeias de fornecimento globais
associadas primeiro as restricGes pandémicas, depois a reabertura e recuperacdo da procura e, recentemente,
ao conflito na Ucrania e a crise energética. Outro foco de atengdo em 2022 foi a implementac¢do do protocolo da
Irlanda do Norte, devido as tensdes que surgiram entre o Reino Unido e a Unido Europeia, apesar da flexibilidade
que foi introduzida nos controlos das mercadorias que circulam entre a Gra-Bretanha e a Irlanda do Norte. As
tensGes nesta area continuaram ao longo do ano, pelo que o Reino Unido e a Unido Europeia continuam a
negociar para chegar a uma solugdo mais estavel e duradoura.

No que diz respeito aos servigos financeiros, o Reino Unido continua a publicar consultas sobre propostas
relativas a sua regulagdo, utilizando as novas liberdades regulamentares proporcionadas pelo Brexit. Além disso,
a enxurrada de noticias sobre transferéncias de atividade de servigos financeiros do Reino Unido para a Unido
Europeia e os Estados Unidos continua a verificar-se.
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Por outro lado, em relagdo a atividade especifica do Grupo Banco Sabadell no Reino Unido e de um ponto de
vista operacional, ndo apresenta vulnerabilidade em termos de contratos existentes entre contrapartes,
dependéncia cruzada das infraestruturas de mercado, dependéncia dos mercados de financiamento, etc. Neste
sentido, é de sublinhar que o TSB tem um perfil de risco baixo, com uma das posi¢Ges de capital mais robustas
do Reino Unido (racio de capital CET1 fully loaded de 17,1 %), um balango equilibrado entre empréstimos e
depdsitos (racio de empréstimos/depdsitos de 105 %) e uma carteira de empréstimos em que mais de 90 % dos
empréstimos sdo garantidos por hipotecas. Além disso, esta carteira de empréstimos hipotecarios é de muito
boa qualidade, com um LTV médio de 42 % e uma exposi¢do a segmentos de risco mais elevado relativamente
baixa.

No exercicio de 2022, o banco realizou uma analise sobre a recuperabilidade do capital investido em TSB, com
base nas proje¢Ges financeiras aprovadas pelo Conselho de Administragdo. O resultado mostra que ndo existem
indicios de depreciagdo deste investimento, conforme detalhado na nota 16.

4.2 Principais marcos do exercicio

4.2.1 Perfil de risco do grupo no exercicio

O perfil de risco do grupo durante o exercicio de 2022 apresenta os seguintes marcos:

I. Ativos problematicos:
- Descida do racio de atraso de pagamento no ano, passando de 3,7 % para 3,4 % devido a reduc¢do da fase 3
gracas a melhoria da qualidade de crédito.

Il. Evolugdo do crédito
- O investimento de crédito bruto a ordem continua a crescer ano apds ano em todas as areas geograficas,
isolando o efeito da evolugdo das divisas, com crescimentos anuais de 1,7 % em Espanha, 3,3 % noTSBe 1,4 %
no México.

- EmEspanha, o crescimento inter-anual é principalmente impulsionado pelo crédito a particulares, destacando-
se 0 aumento da carteira de hipotecas, e pelo crédito a empresas.

- NoTSB, a taxa de cambio constante, o crescimento anual situa-se em 3,3 %, apoiado pela evolugdo positiva da
carteira de hipotecas.

lll. Concentragao
- Do ponto de vista sectorial, verifica-se uma carteira de crédito diversificada com exposi¢do limitada aos
sectores com maior sensibilidade ao ambiente atual e com tendéncia de queda.

- Da mesma forma, em termos de concentragdo individual, as métricas de risco de concentracdo das grandes
exposicoes, apesar de apresentarem uma certa tendéncia ascendente, mantém-se ao nivel da apeténcia pelo
risco. A notacdo de crédito dos TOP apresenta uma melhoria significativa assim que sdo incorporados os
balangos mais recentes, onde o impacto da crise sanitaria esta diluido.

- Geograficamente, o portfdlio estd posicionado nas regides mais dinamicas, tanto a nivel nacional como
internacional. A exposi¢do internacional representa 36 % da carteira de crédito.

IV. Forte posicdo de capital:
- Melhoria do racio CET1 de 33 pontos base, que se situa em 12,55 % fully loaded no final de 2022 (em
comparagdo com 12,22 % no final de 2021).

- Oracio de Capital Total phase in ascende a 17,08 % no final do exercicio de 2022, pelo que se situa acima dos
requisitos com um MDA buffer de 399 pontos base. O racio de alavancagem situa-se nos 4,59 % (em termos
de fully loaded).

V. Sélida posicdo de liquidez:

- OLCRsitua-se em 234 % (face a 221 % no final de 2021) e o racio de Empréstimo para Depdsitos em 96 % no
final do exercicio de 2022.

4.2.2 Reforco do ambiente de gestao e controlo do risco de crédito

O ano de 2022 foi marcado pela monitorizacdo e controlo das medidas adotadas para atenuar os efeitos da
COVID-19, bem como a inflagdo elevada e os efeitos da guerra na Ucrania.
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Para isso, foi dada especial atengdo a monitorizagdo e controlo das medidas adotadas (principalmente 1CO), ao
mesmo tempo que se refor¢gou o esquema de métricas RAS e se avaliou a exposi¢do ao risco de sectores mais
afetados pela crise para mitigar o seu impacto.

No caso dos particulares, o quadro de gestdo e controlo foi reforcado com alteragdes as métricas RAS e com
novas regras de admissao, para além de propostas de ajuste das taxas de juro, taxas de esforgo e rendimento
disponivel para fazer face aos aumentos das taxas e ao ambiente inflacionista.

Comportamento das principais solugées oferecidas em Espanha

No que diz respeito as linhas ICO-COVID, a 31 de dezembro de 2022, o valor dos empréstimos concedidos era de
aproximadamente 7,4 mil milhGes de euros (8,6 mil milhGes de euros a 31 de dezembro de 2021). No final do
ano, a maior parte dos periodos de caréncia ja tinha vencido.

Em 2022, o Banco Sabadell aderiu a nova Linha de garantias ICO no contexto da guerra na Ucrania e ao novo
Cddigo de Boas Praticas, que inclui medidas para aliviar a carga hipotecaria em particulares mais vulneraveis.

Comportamento das principais solugées oferecidas no Reino Unido

No Reino Unido, as principais solugdes oferecidas durante 2020 e 2021 para ajudar as PME a fazer face a
pandemia de COVID-19 foram os empréstimos garantidos pelo Estado, os chamados BBL (Bounce Back Loans).
Estes empréstimos foram objeto de prorrogacGes graduais por parte do governo (Pay-as-you-Grow), facilitando
as condigGes de reembolso aos clientes. A exposicdo a estes empréstimos no final de 2022 ascendia a 379 milhdes
de libras, o que representa 64 % da carteira de clientes empresariais (546 milhdes de libras a 31 de dezembro de
2021, o que representa mais de 75 % da carteira de clientes empresariais). Em resposta a mais recente crise do
custo de vida, o foco dos reguladores e institui¢Ges financeiras no pais é estabelecer os canais de comunicagado,
ferramentas e formagdao adequados para apoiar e assistir proactivamente os seus clientes, especialmente
aqueles em situagdo de vulnerabilidade.

4.3 Principios gerais de gestdo de riscos

Quadro Global de Riscos

O Quadro Global de Riscos tem por fun¢do estabelecer os principios basicos comuns relacionados com a
atividade de gestdo e controlo de riscos do Grupo Banco Sabadell, incluindo, entre outras, todas as agdes
associadas a identificacdo, decisdo, medigdo, avaliagdo, monitorizagdo e controlo dos varios riscos a que o grupo
estd exposto. Com o Quadro Global de Riscos, o grupo pretende:

- Enfrentar o risco através de uma abordagem estruturada e consistente em todo o grupo.

- Fomentar uma cultura aberta e transparente em termos de gestao e controlo de riscos, promovendo o
envolvimento de toda a organizagao.

- Facilitar o processo de tomada de decisGes.
—Alinhar o risco aceite com a estratégia de risco e a apeténcia pelo risco.
- Entender o ambiente de risco no qual se opera.

- Assegurar, seguindo as orientacGes do Conselho de Administracdo, que os riscos criticos sdo identificados,
compreendidos, geridos e controlados de forma eficiente.

O Quadro Global de Riscos do grupo é composto pelos seguintes elementos:
_  Politica do Quadro Global de Riscos do grupo.
- Politica de Apeténcia pelo Risco (Risk Appetite Framework - RAF), do grupo e das filiais.
_  Declaragdo de Apeténcia pelo Risco (RAS), do grupo e filiais.

- Politicas especificas para os diferentes riscos relevantes aos quais o grupo e as suas subsididrias estdao
expostos.
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4.3.1 Politica do Quadro Global de Riscos

Como parte integrante do Quadro Global de Riscos, a Politica do Quadro Global de Riscos estabelece as bases
comuns sobre a atividade de gestdo e controlo dos riscos do Grupo Banco Sabadell, incluindo, entre outras, todas
as acdes associadas a identificagdo, decisdo, medicdo, avaliagdo, monitorizagdo e controlo dos diferentes riscos
a que o grupo esta exposto. Estas atividades compreendem as fung¢des desenvolvidas pelas diversas areas e
unidades de negdcios do grupo como um todo.

Consequentemente, a Politica do Quadro Global de Riscos desenvolve uma estrutura geral para o
estabelecimento de outras politicas ligadas a gestdo e controlo de riscos, determinando aspetos
fundamentais/comuns que sdo aplicaveis as diferentes politicas de gestdo e controlo de riscos.

Na aplicagdo do Quadro Global de Riscos a todas as linhas de negdcio e entidades do grupo, sdo considerados
critérios de proporcionalidade em relagdo a dimensdo e complexidade das suas atividades e a materialidade dos
riscos assumidos.

Principios do Quadro Global de Riscos

Para que a gestdo e o controlo de riscos sejam efetivos, o Quadro Global de Riscos do grupo deve cumprir os
seguintes principios:

_  Governanca do risco (Risk Governance) e implicacdo do Conselho de Administracdo através do modelo de 3
linhas de defesa, entre outros.

A gestdo do risco estabelecido nas diferentes politicas que fazem parte do Quadro Global de Riscos
promove uma solida organizacdo da gestdo e o controlo da mesma, categorizando-a, definindo limites e
estabelecendo responsabilidades claras a todos os niveis da organizagdo através de politicas,
procedimentos e manuais para cada risco.

O Conselho de Administracdo do Banco de Sabadell, S.A. assume, entre as suas func¢des, a identificacdo
dos principais riscos do grupo e a implementagao e monitorizagao dos sistemas de controlo interno e
informac¢do adequados, incluindo o questionamento e monitorizagao e planeamento estratégico do grupo
e a supervisdo da gestdo dos riscos relevantes e o alinhamento dos mesmos com o perfil definido pelo
grupo.

Da mesma forma, os 6rgdos equivalentes das varias filiais do grupo mantém o mesmo envolvimento na
gestdo e controlo dos riscos a nivel local.

A governanca do risco do grupo organiza a atividade de gestdo e controlo dos riscos segundo o modelo
das trés linhas de defesa, conferindo independéncia, autoridade hierarquica e suficiéncia de recursos a
Fungdo de Controlo de Riscos. De igual modo, o modelo de governancga garante que os processos de
gestdo e controlo de riscos contemplem uma visao integral das suas fases.

_  Alinhamento com a estratégia de negdcios do grupo, em particular através da implementacdo da apeténcia
pelo risco em toda a organizacdo;

Através do conjunto de politicas, procedimentos, manuais e outros documentos que o compdem, o
Quadro Global de Riscos do grupo estd alinhado com a estratégia de negdcios do grupo, agregando valor,
pois deve contribuir para alcancar os objetivos e melhorar o desempenho a médio prazo. Esta, portanto,
integrado em processos-chave como o planeamento estratégico e financeiro, orgcamentagao,
planeamento do capital e liquidez e, em geral, na gestdo empresarial.

_  Integracdo da cultura de risco, com foco no alinhamento da remuneracdo ao perfil de risco;

A cultura e os valores corporativos sdao um elemento chave, dado que reforcam comportamentos éticos
e responsaveis de todos os membros da organizacado.

Neste sentido, a cultura de risco do grupo baseia-se no cumprimento dos requisitos regulamentares que
Ihe sdo aplicaveis em todas as areas em que desenvolve a sua atividade e na garantia do cumprimento
das expetativas de supervisdo e das melhores praticas em termos de gestdo, monitorizagdo e controlo do
risco.

Nesse sentido, o grupo estabelece como uma das suas prioridades a manuten¢do de uma sdlida cultura
de risco nos termos exprimidos, entendendo que isso favorece uma adequada assungao de riscos, facilita
a identificacdo e gestdo dos riscos emergentes e incentiva os colaboradores a exercerem as suas
atividades e a desenvolverem o negdcio de forma legal e ética.
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_  Visdo holistica do risco que se traduz na definicdo da taxonomia dos riscos de primeiro e segundo nivel pela
sua natureza; e

O Quadro Global de Riscos, através do conjunto de documentos que o compdem, contempla uma visdo
holistica do risco: inclui todos os riscos, com especial atengdo a correlagdo entre eles (inter-risco) e dentro
de um mesmo risco (intra-risco), bem como os efeitos da concentragdo.

- Alinhamento com os interesses das partes interessadas

O grupo divulga regularmente informagdes relevantes ao publico para que os participantes no mercado
possam manter uma opinido informada sobre a adequacdo do quadro de gestdo e controlo destes riscos,
assegurando assim a transparéncia na gestdo destes riscos.

Da mesma forma, a gestdo e controlo de riscos assegura que os interesses do grupo e dos seus acionistas
estdao sempre protegidos.

4.3.2 Politica de Apeténcia pelo Risco (Risk Appetite Framework - RAF)

A apeténcia pelo risco é um elemento chave na determinagao da estratégia de risco, uma vez que define o ambito
de acdo. O grupo tem uma Politica de Apeténcia pelo Risco (RAF) que estabelece o quadro de gestdo que rege a
Apeténcia pelo Risco.

Consequentemente, a RAF estabelece a estrutura e os mecanismos associados a gestdo, definicdao, comunicagao,
medicdo, monitorizacdo e controlo da Apeténcia pelo Risco do grupo estabelecidos pelo Conselho de
Administragdo do Banco de Sabadell, S.A.

A implementacdo eficaz da RAF requer uma combinagdo adequada de politicas, processos, controlos, sistemas e
procedimentos que permitam alcangar um conjunto de objetivos definidos, e para o fazer de forma eficaz e
continua.

A RAF cobre todas as linhas de negdcio e unidades, de acordo com o principio da proporcionalidade, e deve
permitir uma tomada de decisdo adequadamente informada, que tenha em consideragdo os riscos relevantes a
que esta exposta, incluindo tanto os riscos financeiros como os nao financeiros.

A RAF esta alinhada com a estratégia do grupo e com os processos de planeamento estratégico e orgamentagao,
autoavaliagdo de capital e liquidez, o Plano de Recuperagdo e o quadro remuneratdrio, entre outros, e tem em
conta os riscos materiais a que o grupo esta exposto, bem como o seu impacto nas partes interessadas, tais como
acionistas, clientes, investidores, colaboradores e sociedade em geral.

4.3.3 Declaracdo de Apeténcia pelo Risco (Risk Appetite Statement - RAS)

A RAS, que constitui um elemento-chave na determinacdo das estratégias de risco da entidade, estabelece
expressoes qualitativas ou limites quantitativos aos diferentes riscos que a entidade esta disposta a assumir ou
deseja evitar para atingir os seus objetivos de negécio. Neste sentido, e dependendo da natureza de cada um
dos riscos, a RAS inclui métricas qualitativas e quantitativas, as quais sdo expressas em termos de capital,
qualidade do ativo, liquidez, rentabilidade ou qualquer outra magnitude considerada relevante. A RAS §é,
portanto, um elemento chave na determinacgdo da estratégia de riscos, uma vez que determina o ambito de
acao.

Aspetos qualitativos da RAS

A RAS do grupo incorpora a definicdo de um conjunto de aspetos qualitativos, que permitem fundamentalmente
a defini¢do da posicdo do grupo face a determinados riscos, quando estes sdo dificeis de quantificar.

Estes aspetos qualitativos complementam as métricas quantitativas, estabelecem o tom geral da abordagem de

tomada de riscos do grupo e articulam as motivagdes para assumir ou evitar certos tipos de riscos, produtos,
exposicOes geograficas ou outras.
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Aspetos quantitativos da RAS

O conjunto de métricas quantitativas definidas na RAS destina-se a fornecer elementos objetivos de comparagado
da situagdo do grupo no que diz respeito as metas ou desafios propostos ao nivel da gestdo de riscos. Estas
métricas quantitativas seguem uma estrutura hierdrquica, conforme estabelecido na RAF, com trés niveis:
Métricas do Conselho (ou primeiro nivel), Métricas do Executivo (ou segundo nivel) e Métricas Operacionais (ou
terceiro nivel).

Cada um desses niveis de métricas tem os seus proprios mecanismos de aprovagdo, monitorizagdo e atuagao no
caso de quebra de limiares.

A fim de ser capaz de detetar gradualmente possiveis situagcdes de depreciacdo da posicdo de risco e assim ser
obter melhor monitorizagdo e controlo, a RAS articula um sistema de limiares associados as métricas
guantitativas. Estes limiares refletem os niveis de risco desejaveis por métrica, bem como os niveis a evitar, cuja
ultrapassagem pode desencadear a ativa¢do de planos de adequagdo destinados a corrigir a situagdo.

A articulagdo dos diversos limiares tem uma graduacdo de acordo com a gravidade, o que permite a execugao
de a¢des preventivas antes de atingir niveis excessivos. Se todos ou apenas parte dos limiares sdo definidos para
uma determinada métrica dependerd da sua natureza e da sua hierarquia dentro da estrutura de métricas da
RAS.

4.3.4 Politicas especificas para os varios riscos relevantes

O conjunto de politicas para cada um dos riscos, juntamente com os Procedimentos e Manuais operacionais e
conceituais que fazem parte do conjunto de regulamentos do grupo e das subsidiarias, sdo ferramentas com as
quais o grupo e as subsididrias contam para desenvolver aspetos mais especificos de cada um dos riscos.

Para cada risco relevante do grupo, as politicas detalham os principios e parametros criticos de gestdo, os
principais intervenientes e suas fungdes (incluindo as fungGes e responsabilidades dos varios departamentos e
comités em matéria de risco e os seus sistemas de controlo), os procedimentos e os mecanismos de
monitorizagao e controlo.

4.3.5 Organizacdo global da funcao de riscos

Estrutura de Governanga

O Conselho de Administragcdo do Banco de Sabadell, S.A. é o 6rgdo responsavel por estabelecer as orientagdes
gerais sobre a distribuicdo organizacional das fungbes de gestdo e controlo de riscos, bem como determinar as
principais linhas estratégicas a este respeito, para garantir a coeréncia com os objetivos estratégicos do grupo a
curto e longo prazo, bem como com o plano de negdcios, o planeamento de capital e liquidez, a capacidade de
risco e os programas e politicas de remuneragao.

O Conselho de Administracdo do Banco de Sabadell, S.A. é também responsavel pela aprovagdo do Quadro
Global de Riscos do grupo.

Adicionalmente, no Conselho de Administragcdo do Banco de Sabadell, S.A. existem cinco ComissGes envolvidas
no Quadro Global de Riscos do grupo e, como tal, na gestdo e controlo do risco (Comissdo de Riscos, Comissdo
de Estratégia e Sustentabilidade, Comissdo Delegada de Créditos, Comissdo de Auditoria e Controlo e Comissdo
de Remuneracgdes). Além disso, varios Comités e Dire¢Ges tém um envolvimento significativo na fun¢do de risco.
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antecipagdo

A estrutura de governancga definida visa assegurar o desenvolvimento e a implementa¢do adequados do Quadro
Global de Riscos e, como tal, da atividade de gestdo e controlo dos riscos no grupo, ao mesmo tempo que procura
facilitar:

_ Aparticipacdo e envolvimento nas decisdes de risco, e também na sua supervisio e controlo, dos Orggos de
Administracdo e da Alta Direc¢do do grupo.

- Oalinhamento de objetivos a todos os niveis, 0 acompanhamento do seu cumprimento e a implementagao
de medidas corretivas quando for necessario.

- Aexisténcia de um ambiente adequado para a gestdo e controlo de todos os riscos.
Organizagao

O grupo estabelece um modelo organizacional para a atribuicdo e coordenacdo das responsabilidades de
controlo de risco com base nas trés linhas de defesa. Este modelo é desenvolvido, para cada um dos riscos, nas
diferentes politicas que compdem o drgdo regulador do grupo, onde sdo estabelecidas as responsabilidades
especificas para cada uma das trés linhas de defesa.

Para cada uma das linhas de defesa, o conjunto de politicas de risco desenvolve e atribui responsabilidades,
conforme o caso, as seguintes fungbes (ou fungdes adicionais a considerar):

- Primeira linha de defesa: é responsavel por manter um controlo interno suficiente e eficaz e por implementar
acoes corretivas para remediar deficiéncias nos seus processos e controlos. As fungdes atribuidas a esta linha
no Quadro Global de Riscos sdo:

. Manter os controlos internos eficazes e executar procedimentos de avaliagcdo e controlo de risco no dia-
a-dia;

o Identificar, quantificar, controlar e mitigar os seus riscos, cumprindo as politicas e procedimentos
internos estabelecidos e assegurando que as atividades sdo consistentes com as suas finalidades e
objetivos;
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. Implementar processos adequados de gestdo e supervisdo para garantir a conformidade regulamentar
e focando-se principalmente em falhas de controlo, processos inadequados e eventos inesperados.

- Segunda linha de defesa: em termos gerais, a segunda linha de defesa deve garantir que a primeira linha de
defesa estd bem concebida e que cumpre as fungdes que lhe sdo atribuidas, e aconselha sobre a sua melhoria
continua. As fungOes essenciais atribuidas a esta linha sdo:

. Assegurar a existéncia e promover a atualizagdo de um Quadro Global de Riscos, que estabelega os
principios bdsicos para uma correta gestdo e controlo dos riscos.

o Propor para aprovacdo a Declaragdo de Apeténcia pelo Risco (RAS) da entidade, assegurando a sua
permanente atualizagdo e efetuando um acompanhamento continuo.

o Supervisionar as atividades de gestao e controlo de riscos realizadas pela Primeira Linha de Defesa para
garantir a sua conformidade com as politicas e procedimentos estabelecidos, atendendo as fun¢des que
Ihe foram especificamente confiadas, bem como identificar potenciais melhorias na gestdo dos riscos.

o Elaborar pareceres independentes para apoiar os processos de tomada de decisao.

. Analisar e reportar periodicamente aos drgaos sociais e de administragdo o perfil de risco da entidade
através da RAS.

o Informar a Comissao de Riscos sobre a situagdo e potencial evolugao dos riscos da entidade.

. Facultar orientagdo e apoio na identificacdo, avaliagdo, monitorizacdo, gestdo e mitigacdo dos riscos da
entidade.

o O Departamento de Validagdo dd o seu parecer sobre a adequagdo de novas propostas, alteragdes ou

ajustes referentes a modelos, ferramentas e processos com componentes metodolégicas relevantes.
Da mesma forma, projeta e implementa o quadro de gestdo e controlo de riscos do modelo e monitoriza
o perfil de risco do modelo do grupo.

- Terceira linha de defesa: assiste o grupo no cumprimento dos seus objetivos, proporcionando uma
abordagem sistematica e disciplinada para avaliar a adequacdo e eficacia dos processos de gestdo e das
atividades de gestdo de risco e controlo interno na organizagao.

4.4 Gestao e monitorizagao dos principais riscos relevantes

Em seguida sdo apresentados, para os riscos de primeiro nivel identificados na taxonomia de riscos Grupo Banco
Sabadell, os aspetos mais notaveis em relacdo a gestdo e atuagdes no exercicio de 2022:

4.4.1 Risco estratégico

O risco estratégico estd associado ao risco de perdas ou impactos negativos resultantes da tomada de decisGes
estratégicas ou da sua posterior implementacao. Inclui também a incapacidade de adaptar o modelo de negdcio
do grupo a evolugdo do ambiente em que opera.

O grupo desenvolve um Plano Estratégico que define a estratégia do banco para um determinado periodo. Em
2021, o Banco Sabadell definiu um novo Plano Estratégico que estabelece as principais linhas de atuacdo e
transformacdo de cada negdcio nos proximos anos, para enfrentar a oportunidade de se afirmar como um dos
grandes bancos nacionais.

Como parte do Plano Estratégico, o grupo desenvolve projegGes financeiras a cinco anos, que sao o resultado do
desenvolvimento da execugdo das linhas estratégicas definidas no Plano. Estas projecdes sdo desenvolvidas sob
o cenario econdmico mais provavel para as geografias mais relevantes (cenario base), e estdo também integradas
no processo ICAAP como um cenadrio base. O cenario econdmico é descrito em termos dos principais fatores de
risco com impacto na demonstragdo de resultados e no balango do grupo. Além disso, esta a ser feita uma
monitorizacdo periddica do Plano com o objetivo de estudar a evolugdo mais recente do grupo e do seu
ambiente, bem como dos riscos assumidos.

Os exercicios de projecdo e a sua monitorizagdo encontram-se integrados na gestdo, pois tracam as principais
linhas da estratégia de médio e longo prazo do grupo. O Plano é desenvolvido ao nivel da unidade de negdcio
sob a qual o grupo é gerido e os resultados do exercicio sdo também avaliados em termos de cumprimento da
Apeténcia pelo Risco.
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O risco estratégico inclui a gestdo e o controlo de quatro riscos:

- Risco de solvéncia: é o risco de ndo ter capital suficiente, quer em qualidade quer em quantidade, necessario
para atingir os objetivos estratégicos e de negdcio, para suportar perdas operacionais ou para satisfazer os
requisitos regulamentares e/ou as expetativas do mercado onde opera.

- Risco empresarial: a possibilidade de incorrer em perdas decorrentes de eventos adversos que afetem
adversamente a capacidade, forca e recorréncia da demonstragdo de resultados, seja pela sua viabilidade
(curto prazo), seja pela sua sustentabilidade (médio prazo).

- Risco reputacional: é o risco atual ou futuro de perdas decorrentes de falhas nas areas de processos e
operagOes, estratégia e gestdo empresarial e que gera uma percecdo negativa por parte de clientes,
contrapartes, acionistas, investidores ou reguladores que podem afetar negativamente a capacidade do grupo
de manter as suas relagdes comerciais ou estabelecer novas relagdes, e continuar a aceder a fontes de
financiamento.

- Risco ambiental: é o risco de ocorrer uma perda decorrente dos impactos, atuais e potenciais futuros, dos
fatores de risco ambiental (associados as alteragdes climaticas e a degradagdo ambiental) nas contrapartidas
ou nos ativos investidos, bem como nos aspetos que afetam as institui¢des financeiras enquanto pessoas
coletivas. Os fatores ambientais podem gerar impactos negativos através de diferentes fatores de risco que
podem ser categorizados como riscos fisicos e riscos de transicdo.

4.4.1.1 Risco de solvéncia

O Banco Sabadell excede os limites de capital exigidos pelo Banco Central Europeu. Consequentemente, o grupo
ndo esta sujeito a limitagdes nas distribui¢cdes de dividendos, retribuicdo varidvel e pagamentos de cup&es aos
titulares dos instrumentos de capital adicionais de nivel 1.

Por outro lado, em relagdo ao requisito minimo da MREL, o Banco Sabadell cumpre este requisito e coincide com
as expetativas da supervisao, estando em linha com os seus planos de financiamento.

O detalhe dos dados de fecho, a 31 de dezembro de 2022, do risco de solvéncia, bem como da gestdo de capital,
encontram-se refletidos na nota 5 das presentes DemonstragGes Financeiras.

4.4.1.2 Risco empresarial

O ambiente econdmico do exercicio de 2022 foi marcado pelo conflito entre a Russia e a Ucrania, por uma crise
energética, pela subida sustentada das taxas de inflagdo, por aumentos das taxas de juro, bem como por um
abrandamento das principais economias mundiais, embora nos ultimos meses do ano em Espanha os valores da
inflagdo tenham registado, de forma surpreendente, um decréscimo, abrandando no més de dezembro pelo
quinto més consecutivo e situando-se em 5,5 % em termos homologos.

Neste contexto, varios governos europeus adotaram novos pacotes fiscais com o objetivo de proteger familias e
empresas do forte aumento dos precos da energia. No entanto, o agravamento da crise energética deteriorou
ainda mais o mix crescimento-inflacdo, deixando diversas economias desenvolvidas numa situagdo que se pode
qualificar de estagflagado.

Estas tensdes inflaciondrias aceleraram a normalizagdo da politica monetaria ao longo de 2022, provocando: (i)
subidas das taxas de juro, (ii) o desaparecimento dos programas de compra de divida dos bancos centrais, (iii) a
eliminacdo de outros estimulos de liquidez como haircuts de ativos admitidos como colateral e, por ultimo, (iv)
o retorno do financiamento de longo prazo (TLTRO IllI). Tudo isto aumenta o risco de regresso a um ambiente
mais competitivo em busca de liquidez, com possiveis aumentos dos custos financeiros e redugdo dos buffers de
liquidez que atingiram maximos histdricos nos Gltimos anos. Este novo ambiente de taxas mais elevadas coloca
o foco na gestdo e controlo dos riscos associados tanto nas instituicdes como no supervisor.

Desta forma, a mudanga de rumo das politicas monetdrias dos bancos centrais incentivou a rentabilidade e a

margem de juros do grupo, embora ainda ndo se tenha verificado um impacto significativo nos custos de
financiamento.
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Apesar deste contexto, o banco aumentou significativamente o seu resultado liquido ao longo de 2022,
destacando-se a melhoria homdloga da margem de juros e a resultante concretizagdo da poupanca de custos
decorrente do plano de eficiéncia iniciado em 2020 e finalizado em margo de 2022. Tudo isto contribuiu para
que, ao fecho do exercicio, se tenham atingido niveis de ROTE superiores aos publicados no mercado como
objetivo para a entidade em 2023.

4.4.1.3 Risco reputacional

Nos ultimos anos, desenvolveu-se uma maior sensibilidade, tanto por parte dos clientes afetados como da
sociedade em geral, pelo servico oferecido pelas entidades bancarias. Os clientes vulneraveis ganharam maior
visibilidade, assim como as necessidades concretas que exigem. A alteragdo do modelo de negdcio do grupo, que
prioriza uma atengdo menos presencial, faz com que este risco seja mais relevante ao recolher a impressao
destes grupos de interesse (stakeholders) sobre o desempenho.

O Grupo Banco Sabadell baseia o seu modelo de negdcio em valores corporativos como a ética, o
profissionalismo, o rigor, a transparéncia, a qualidade e, em geral, em relagGes comerciais a longo prazo que
proporcionem beneficios tanto para o grupo como para as suas contrapartes.

O grupo articula uma gestao rigorosa do risco reputacional, a qual identifica o mais rapidamente possivel
qualquer ameaga potencial ou real deste tipo e garante o seu devido tratamento com a maxima rapidez e
antecipacdo possiveis, uma vez que a sua materializacdo poderia colocar em risco a concretizagdo da propria
visdo com que o grupo orienta o seu futuro e com a qual pretende projetar-se no mercado com uma
personalidade propria e reconhecivel.

O grupo monitoriza este risco através da Comissdo de Riscos, que inclui um painel de avaliagdo com indicadores
associados aos principais grupos de interesse. Os aspetos qualitativos da RAS incluem os seguintes aspetos:

- Apeténcia minima perante ameagas a reputagao do grupo.

- Consideracdo especial de restricGes as transagées com os mutuarios pertencentes a partidos politicos e
meios de comunicagao social.

- O grupo ndo investe nem financia empresas ligadas ao desenvolvimento, fabrico, distribuigdo,
armazenamento, transferéncia ou comercializagdo de armas controversas, conforme definidas nas diversas
convengdes das Nagdes Unidas em vigor.

- Os produtos e servigos oferecidos aos clientes devem ser conhecidos por todas as partes envolvidas,
estando devidamente qualificadas para tal, e devem ser oferecidos aos clientes de forma adequada as suas
necessidades, zelando pelos seus interesses.

4.4.1.4 Risco ambiental

O grande marco da concertagdo internacional contra as alteragGes climaticas cristaliza-se no Acordo de Paris de
2015, que apela a redugdo das emissdes para limitar o aquecimento global “muito abaixo” de 2 2C em 2100 e
procurar ndo ultrapassar os 1,5 2C em relagdo as temperaturas médias pré-industriais (1850-1900). A Unido
Europeia incorporou o Acordo na sua legislagdo, detalhando-o e fortalecendo-o, através de um “tsunami
normativo” cujas principais iniciativas estdo estabelecidas no Plano de Ac¢do para as Finangas Sustentaveis (PAFS)
de margo de 2018, bem como na sua posterior reformulacdo na Estratégia Renovada de Finangas Sustentaveis
(ERFS) de julho de 2021.

O compromisso do Grupo Banco Sabadell com a sustentabilidade foi incorporado de forma transversal na sua
estratégia e modelo de negdcio, governancga interna, gestdo e analise de riscos, orientando a sua atividade e
processos com o objetivo de contribuir firmemente para a sustentabilidade, bem como para a luta contra as
alteragdes climaticas e a degradagdo ambiental. O objetivo é acompanhar os clientes do grupo na transigao para
um futuro sustentavel, quer proporcionando-lhes o financiamento adequado e necessario para tal, quer
oferecendo-lhes produtos de poupanga e investimento dinamizadores para alcangar um mundo neutro em
emissOes de gases com efeito de estufa, assim como alcangar a neutralidade nas emissdes de gases com efeito
de estufa (GEE) enquanto entidade e continuar a reduzir o consumo proprio.

No ambito desta finalidade corporativa, o Grupo Banco Sabadell continuou a implementar o Plano de Finangas

Sustentaveis ao longo de 2022, que inclui um conjunto de iniciativas que se somam a trajetéria de projetos
voltados para uma economia mais sustentavel.
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Além disso, todas estas iniciativas permitem adotar e implementar os diferentes regulamentos em matéria de
sustentabilidade a que o Grupo Banco Sabadell esta sujeito, bem como cumprir as expectativas de supervisdao
em matéria de gestdo e divulgacdo de riscos ambientais estabelecidas pelo Banco Central Europeu (BCE).

Em linha com o0 nosso compromisso de alcangar um futuro sustentavel, o Grupo Banco Sabadell faz parte, desde
2021, da Net-Zero Banking Alliance (NZBA), uma alianga internacional de bancos sob a égide das Nag¢Ges Unidas,
cujo principal objetivo é alcancar o alinhamento das suas carteiras de crédito e investimento com cendrios de
zero emissdes liquidas em 2050 ou antes. Comprometer-se com isto significa ser capaz de atingir um dos
objetivos climaticos mais ambiciosos estabelecidos nos Acordos de Paris.

Por fim, o Grupo Banco Sabadell também se comprometeu, desde 2020, a seguir as recomendagbes de
divulgacdo de informacgdes financeiras relacionadas com os riscos climaticos estabelecidas pela Task Force on
Climate-Related Financial Disclosures (TCFD).

O Plano de Financas Sustentdveis do Grupo Banco Sabadell

Desde 2020, o Grupo Banco Sabadell tem vindo a desenvolver um Plano de Finangas Sustentaveis com impacto
transversal que permitird cumprir os compromissos de sustentabilidade da entidade, bem como adotar todos os
regulamentos, iniciativas regulamentares e expectativas de supervisdao no dominio bancario da Unido Europeia
(UE).

Entre as iniciativas desenvolvidas, destacam-se a aprovagdo pelo Conselho de Administracdo da Politica de
Sustentabilidade em 2020 (define a visdo, governanga e responsabilidades das trés linhas de defesa em relagdo
a sustentabilidade) e da Politica de Riscos Ambientais desde julho de 2021 (define os parametros criticos de
gestdo para integrar progressiva e proporcionalmente estes riscos nas unidades de gestdo e controlo de riscos e
negdcios).

Durante este ano, os indicadores de riscos ambientais também continuaram a ser definidos e desenvolvidos,
estando gradualmente a ser convertidos em métricas que estdo incluidas no quadro de apeténcia pelo risco, a
fim de se poder gerir e monitorizar esses riscos. Além disso, a Politica de Riscos Climaticos foi revista e o seu
ambito e conteuddo foram ampliados para incluir os riscos associados a degrada¢do ambiental (polui¢do do ar,
poluicdo da agua, escassez de dgua, contaminagdo do solo, perda de biodiversidade, desflorestagdo, etc.). Por
isso, a politica de riscos climaticos passou a chamar-se politica de riscos ambientais.

Gestdo dos riscos ambientais

O risco ambiental deve entender-se como o risco de ocorrer uma perda decorrente dos impactos, atuais e
potenciais futuros, dos fatores de risco ambiental (associados as alteragGes climaticas e a degradagdo ambiental)
nas contrapartidas ou nos ativos investidos, bem como nos aspetos que afetam as instituicbes financeiras
enquanto pessoas coletivas.

Os fatores ambientais podem gerar impactos negativos através de diferentes fatores de risco que podem ser
categorizados como riscos fisicos e riscos de transicdo:

- Os riscos fisicos sdo os riscos produzidos pelos efeitos fisicos das alteragdes climaticas (consequéncia de
fendmenos climaticos e geoldgicos adversos ou de alteragGes nos padrdes climaticos) e pela degradagdo
ambiental (consequéncia de alteracbes e impactos graves no equilibrio dos ecossistemas). Podem ser
categorizados como riscos agudos e riscos cronicos.

- Os riscos de transigdo sdo os riscos que se produzem pela incerteza relacionada com o calenddrio e a
velocidade do processo de ajuste para uma economia ambientalmente sustentavel. Este processo pode ser
afetado por quatro fatores: riscos politicos (normativos) e legais, riscos tecnoldgicos, riscos de mercado e
econdmicos, bem como riscos reputacionais e sociais.

Para mais informag&es sobre o risco ambiental, consulte a Demonstragdo de Informagdo N3do Financeira (EINF),
que faz parte do Relatério de gestdo consolidado.
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De acordo com o Plano de Finangas Sustentdveis da EBA a desenvolver durante o periodo 2020-2025 e que
devera incluir os fatores e riscos ESG previstos no quadro regulamentar da UE (Pilares I, Il e Ill do quadro
prudencial de Basileia para as instituicdes de crédito), o Grupo Banco Sabadell esta a adaptar e a alinhar a sua
governanga corporativa interna, estratégia, estrutura e processos de gestdo e controlo de riscos, bem como o
seu relato para cumprir as normas previstas. Este processo de mudanga baseia-se na avaliacdo da materialidade
dos impactos do risco ambiental (o E de ESG) e na analise dos canais de transmissdo pelos quais sdo transferidos.
Em ultima analise, o risco ambiental acaba por afetar, como um fator de risco adicional, os riscos bancarios
tradicionais (por exemplo, crédito, mercado, liquidez e operacional), pelo que é importante poder medir o seu
impacto final (por exemplo, em termos de solvéncia dos clientes/contrapartidas e da propria entidade).

Atualmente, tal como reconhecido pela EBA e pelo BCE, o mundo académico estd a trabalhar intensa e
rapidamente para desenvolver e definir as metodologias mais adequadas, as quais permitam fazer face aos
desafios técnicos e a falta de dados robustos com que se depara o dominio dos riscos relacionados com a
sustentabilidade (com cada uma das siglas do acrénimo ESG).

O Grupo Banco Sabadell realiza anualmente um exercicio de avaliacdo da materialidade qualitativa dos impactos
dos riscos ambientais sobre os principais riscos bancarios tradicionais afetados: crédito, mercado, liquidez,
operacional, reputacional, estratégia e modelo de negdcio. Em 2022, esta analise foi alargada para abranger ndo
sé o risco climatico, mas também o risco de degradagdo ambiental. Para isso, realiza periodicamente: (i) uma
estimativa quantitativa dos impactos dos riscos ambientais sobre os riscos de crédito, de mercado, de liquidez e
operacional, (ii) uma analise quantitativa da exposi¢do das suas carteiras de crédito aos sectores mais intensivos
em emissGes de carbono e (iii) uma medi¢do da sua exposicdo sustentavel (operagées “verdes”, sociais ou ligadas
a sustentabilidade).

Importa salientar que o grupo ndo teve anteriormente perdas significativas relacionadas com o risco associado
as alteragdes climaticas. Convém ainda salientar que, numa primeira avaliagdo qualitativa da materialidade dos
fatores de riscos ambientais sobre os riscos em que possam ser relevantes, concluiu-se que os impactos se
concentram nas carteiras de crédito. Mais especificamente, os riscos mais relevantes sdo os de transi¢do, a partir
de um triplo ponto de vista: regulagdo, mudanca tecnolégica e fatores de mercado. Embora ndo se preveja
qualquer impacto a curto prazo, os potenciais impactos a médio e longo prazo devem continuar a ser
acompanhados e avaliados de forma continua, consoante o sector.

No que respeita as operagdes bancarias, estd a ser desenvolvida e implementada uma rede de equipas
especializadas em riscos ambientais, tanto na gestdo e controlo de riscos, como nas proprias unidades de
negdcio, que recolhem informacdo relacionada com a sustentabilidade dos clientes e das suas operagGes através
de questionarios e indicadores ESG especificos. O objetivo final é poder acompanhar o cliente na transigao para
uma economia mais sustentavel.

De realgar ainda a implementa¢dao de um guia interno de elegibilidade, alinhado com a taxonomia da UE e os
Social Bond Principles da ICMA e que serd atualizado com a Taxonomia Social, o qual permite validar a
sustentabilidade das operagdes de crédito financiadas pelo Grupo Banco Sabadell, bem como a adogdo de
normas sectoriais que estabelegam o compromisso sustentdvel da entidade aquando do financiamento de
determinados sectores intensivos em emissoes de gases com efeito de estufa e com maior impacto potencial a
nivel social e ambiental.

Nesta linha, o Plano de Finangas Sustentdveis amplia a carteira de produtos sustentaveis oferecidos com o
objetivo de facilitar a transicdo da economia para a sustentabilidade. O lancamento de novas solugdes de
financiamento inclui produtos como o eco-leasing e o empréstimo eco-reforma, além de ser integrado
transversalmente em toda a carteira de produtos, permitindo que uma vasta gama de produtos se torne
sustentdvel, desde que o investimento financiado cumpra os requisitos estipulados para o efeito.

Além disso, importa salientar que o Grupo Banco Sabadell continuou a efetuar novas colocagGes de obriga¢des

“verdes” no mercado de capitais durante o ano, no valor de 1695 milhGes de euros (500 milhdes de euros no
exercicio de 2021).
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