OSabadell

D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de BANCO DE
SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadell, Plaga de Sant Roc num. 20 y N.I.LF. A08000143.

CERTIFICA:

Que en la reunion del Consejo de Administracion de la sociedad celebrada por medios telematicos en
el domicilio social el dia de hoy, por convocatoria escrita de fecha 13 de febrero de 2026, con la
asistencia del Presidente D. José Oliu Creus, los Consejeros D. Pedro Fontana Garcia, D. César
Gonzalez-Bueno Mayer Wittgenstein, D* Aurora Cata Sala, D* Ana Colonques Garcia-Planas, D. Luis
Deulofeu Fuguet, D* Maria José Garcia Beato, D* Mireya Giné Torrens, D* Maria Gloria Hernandez
Garcia, D. George Donald Johnston, D* Margarita Salvans Puigbo, D. Manuel Valls Morato6, D. David
Vegara Figueras y D. Pedro Vifiolas Serra, y actuando de Secretario el que suscribe, se han tomado
por unanimidad y tras la correspondiente deliberacion, entre otros que no los contradicen, los
siguientes acuerdos:

“Los miembros del Consejo de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento,
las Cuentas Anuales individuales y consolidadas del ejercicio de 2025, formuladas hoy y elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables conforme a la legislacion vigente, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Banco de Sabadell, S.A. y
de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que los respectivos
informes de gestion formulados incluyen un analisis fiel de la evolucidon y los resultados empresariales
y de la posiciéon de Banco de Sabadell, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion,
tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.”

Se hace constar expresamente que el acta de la reunion del Consejo en el que se adoptaron los
acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al final de la reunién, y firmada por el
Secretario con el V° B° del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacion con el V° B° del Sr.
Presidente en Sabadell, a diecinueve de febrero de dos mil veintiséis.

Ve B
El Presidente El Secretario
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, el
“Banco”) y sus sociedades dependientes (en adelante, el “Grupo”), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de fas cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Esparia, segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con |0 establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 1.3.4.1, 2, 4.4.2, 11 y 13 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de [a auditoria

Cdémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela del
Grupo clasificada como activos financieros a coste
amortizado presenta un saldo neto a 31 de diciembre
de 2025 de 120.770 millones de euros, ascendiendo
el importe de las coberturas por deterioro
constituidas a dicha fecha a 2.302 millones de euros.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025, como
consecuencia del acuerdo de venta de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de
TSB Banking Group plc a Banco Santander, S.A.
que se menciona en la Nota 2, el Grupo presenta los
activos de dicha entidad en el epigrafe “Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta”
del balance consolidado, donde se incluye la cartera
de préstamos y anticipos a la clientela clasificada
como activos financieros a coste amortizado por un
importe neto de 41.667 millones de euros,
ascendiendo las correspondientes coberturas por
deterioro a 196 millones de euros (véase Nota 13).

La clasificacion de los préstamos y anticipos a la
clientela valorados a coste amortizado a efectos de
la estimacion de su deterioro se realiza en tres
categorias (Stage 1, 2 6 3) en funcién de si se ha
identificado un incremento significativo de riesgo de
crédito desde su reconocimiento inicial (Stage 2), si
dicho activo financiero presenta un deterioro
crediticio (Stage 3) o si no se dan dichas
circunstancias (Stage 1). La determinacion de esta
clasificacién por parte del Grupo es un proceso
relevante ya que el calculo de las coberturas por
riesgo de crédito varia en funcion de la categoria en
la que se incluya el activo financiero.

Por su parte, el proceso de calculo del deterioro se
basa en modelos de estimacion de las pérdidas
esperadas, que el Grupo estima tanto de forma
individual como colectivamente. Este calculo
requiere un juicio considerable al tratarse de una
estimacion significativa y compleja.

Las coberturas por riesgo de crédito determinadas
de forma individualizada tienen en consideracion las
estimaciones de la evolucion futura de los negocios y
del valor de mercado de las garantias existentes
sobre las operaciones crediticias.

Nuestro enfoque de auditoria en relacion con la
estimacion del deterioro por riesgo de crédito de
préstamos y anticipos a la clientela realizada por el
Grupo, y que incluye TSB Banking Group plc, se ha
centrado en la evaluacion de la metodologia aplicada
en el calculo de las pérdidas esperadas,
especialmente en relacién con los métodos e hipétesis
utilizados en la estimacion de la exposicion en caso de
incumplimiento, probabilidad de incumplimiento y
pérdida en caso de incumplimiento, asi como en la
determinacion de los escenarios macroeconomicos
futuros. Asimismo, hemos revisado la exactitud
matematica de los calculos de las pérdidas esperadas
y la fiabilidad de los datos utilizados. Para ello hemos
involucrado a nuestros especialistas en riesgo de
crédito.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de
control se han centrado en las siguientes areas clave:

e Marco de gestion del riesgo de crédito y
evaluacién de la alineacion de las politicas
contables del Grupo con la regulacién aplicable.

e Clasificacion, en funcién de su riesgo de crédito,
de la cartera de préstamos y anticipos a la
clientela conforme a los criterios definidos por el
Grupo, especialmente en relacion con los criterios
establecidos para identificar y clasificar las
operaciones de refinanciacion y reestructuracion.

e  Controles relevantes relacionados con el proceso
de seguimiento de operaciones.

e Correcto funciohamiento de los modelos internos
de estimacion de las coberturas por riesgo de
crédito, tanto individualizadas como colectivas,
asi como de la gestion y valoracion de las
garantias.

e Aspectos observados por |a unidad de validacion
interna en sus revisiones periddicas y en las
pruebas de contraste de los modelos de
estimacion de las coberturas por deterioro
estimadas de forma colectiva.

e |ntegridad, exactitud y actualizacién de los datos
utilizados y del proceso de control y gestion
establecido sobre los mismos.




Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 1.3.4.1, 2, 4.4.2 11y 13 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

En el caso del calculo colectivo, las estimaciones de
las pérdidas esperadas se realizan a través de
modelos internos gue incorporan voluminosas bases
de datos, diferentes escenarios macroeconémicos,
parametros de estimacion de provisiones, criterios
de segmentacidn y procesos automatizados, de
complejo disefio e implementacion, que requieren la
consideracion de informacion presente, pasada y
previsiones futuras. Periddicamente el Grupo realiza
pruebas de contraste de sus modelos internos con el
propoésito de mejorar su capacidad predictiva a partir
de la experiencia histérica real.

El actual contexto geopolitico asi como el incremento
de laincertidumbre en el &mbito del comercio
internacional contintian generando incertidumbre
sobre la evolucion futura del entorno
macroeconoémico, pudiendo afectar a la economia y
actividades empresariales de los paises donde opera
el Grupo y sus clientes. En consecuencia, existe una
mayor incertidumbre y grado de juicio en el calculo
de la pérdida esperada por riesgo de crédito,
principalmente en la estimacién de los escenarios
macroeconomicos. El Grupo complementa su
estimacion de las pérdidas esperadas resultantes de
sus modelos de riesgo de crédito con determinados
ajustes adicionales, denominados post model
adjustments u overlays.

La consideracion de esta cuestion como clave en
nuestra auditoria se basa tanto en la significatividad
de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela
del Grupo, y por tanto de su correspondiente
cobertura por deterioro, como en |a relevancia del
proceso de clasificacion de estos activos financieros
a efectos de la estimacion de su deterioro y la
complejidad y juicio aplicados en el calculo de las
pérdidas esperadas.

e Proceso de gobernanza sobre la estimacion de
los ajustes adicionales (post model adjustments u
overlays) a los modelos de pérdidas esperados
registrados por el Grupo y proceso de revision de
las actualizaciones por la unidad de validacion
interna.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacion de
las pérdidas esperadas han sido, entre otras, las
siguientes:

e Enlo que se refiere a la adecuada clasificacion en
funcion de su riesgo de crédito de la cartera de
préstamos y anticipos a la clientela hemos
evaluado la metodologia y los criterios de
clasificacién contable aplicados por el Grupo.
Adicionalmente, hemos realizado una réplica del
proceso de clasificacién contable aplicado por el
Grupo, incluyendo para una muestra de
operaciones, la revision de su adecuada
clasificacion contable.

e  Enlo que se refiere al deterioro de operaciones
individualmente significativas, hemos revisado la
metodologia e idoneidad de los modelos de
descuento de flujos de efectivo utilizados por el
Grupo. Asimismo, hemos seleccionado una
muestra de la poblacién de operaciones
significativas y hemos verificado la adecuacion
tanto de la clasificacion contable per riesgo de
crédito como de la cobertura correspondiente
registrada.

e  Enrelacion con las coberturas por deterioro
estimadas colectivamente, hemos revisado el
enfoque metodoldgico empleado por el Grupo,
realizando pruebas sobre la integridad y exactitud
de los datos de entrada en el proceso, asi como
sobre el adecuado funcionamiento del motor de
calculo mediante réplicas del proceso de calculo,
considerando la segmentacion e hipétesis
utilizadas por el Grupo.

e Hemos evaluado los métodos e hipdtesis
utilizados en la estimacion de la exposicion,
probabilidad y pérdida en caso de incumplimiento.

e Hemos revisado las variables de los escenarios
macroecondmicos utilizadas por el Grupo en sus
modelos internos para la estimacion de las
pérdidas esperadas.

e Hemos analizado una muestra de garantias
asociadas a operaciones de crédito, verificando
su valoracion, contando para ello con la
involucracion de nuestros especialistas de
valoracién de inmuebles.




Deterioro del valor de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 1.3.4.1, 2, 4.4.2 11 y 13 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

e Hemos revisado los principales ajustes
adicionales (post model adjustments u overlays) a
los modelos internos de estimacion de las
pérdidas esperadas registrados por el Grupo a 31
de diciembre de 2025, evaluando la metodologia
de calculo aplicada asi como la integridad y
exactitud de los datos utilizados en el proceso de
estimacion de dichos ajustes.

Asimismo, hemos analizado si la informacion detallada
en las notas de la memoria consolidada ha sido
preparada en conformidad con los criterios
establecidos en el marco de informacion financiera
aplicable al Grupo.

Riesgos asociados a la tecnologia de la informacion

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo opera con un entorno tecnolégico complejo
y en constante evolucién, el cual debe responder de
forma eficiente y fiable a los requerimientos del
negocio. Asimismo, la elevada dependencia de estos
sistemas en lo relativo al procesamiento de la
informacion financiera y contable del Grupo, hacen
gue se deba asegurar un correcto funcionamiento de
dichos sistemas.

En este entorno, es critico asegurar una adecuada
coordinacion y homogeneizacion de la gestion de los
riesgos tecnolégicos que puedan afectar a los
sistemas de informacion, en areas tan relevantes
como |la seguridad de los datos y programas, la
operativa de los sistemas o el desarrollo y
mantenimiento de aplicaciones y sistemas
informaticos utilizados en la elaboracion de la
informacion financiera. Por todo ello, hemos
considerado los riesgos asociados a la tecnologia de
la informacién una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Con la ayuda de nuestros especialistas en sistemas
de informacién, hemos realizado, en cada una de las
entidades del Grupo consideradas relevantes a
efectos de la auditoria, pruebas relacionadas con el
control interno de los procesos y sistemas que
intervienen en la generacion de la informacion
financiera en los siguientes ambitos:

e  Entendimiento de los flujos de informacion e
identificacion de los controles clave que
garantizan el adecuado procesamiento de la
informacién financiera.

e Pruebas sobre los automatismos clave que
participan en la generacion de la informacion
financiera.

e Pruebas sobre los controles de aplicacion y
sistemas relacionados con el acceso y tratamiento
de la informacion y con la configuracién de
seguridad de dichas aplicaciones y sistemas.

e Pruebas sobre |los controles de operacion,

mantenimiento y de desarrollo de aplicaciones y
sistemas.
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Otra informacioén: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores del Banco y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el Estado de Informacién No Financiera Consolidado e Informacion
Sobre Sostenibilidad, determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la
Ley de Auditorfa de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en
caso contrario, a informar scbre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos gque existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores del Banco y de la Comisién de Auditoria
y Control en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés disposiciones del
marco hormativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores del Banco son
responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administraciores del Banco tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria y Control del Bance es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la hormativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores del
Banco.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcicnamiento y baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no sen adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.
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o Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada
en relacién con la informacién financiera de las entidades o de las unidades de negocio del
Grupo como base para la formacion de una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas.
Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado para los fines
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria y Control del Banco en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria y Control del Banco una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y hos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comision de Auditoria y Control del
Banco, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénico Unico europeo

Hemos examinado los archives digitales del formato electronico Unico europeo (FEUE) de Banco de
Sabadell, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2025 que comprenden el archivo XHTML en
el que se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL con el
etiquetado realizado por el Banco, gue formaran parte del informe financiero anual.

Los administradores de Banco de Sabadell, S.A. son responsables de presentar el informe anual del
gjercicio 2025 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado establecidos en el
Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comision Europea (en
adelante “Reglamento FEUE”). A este respecto, han incorporado el Informe Anual de Gobierno
Corporativo y el Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros por referencia en el
informe de gestion conselidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores del Banco, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en vigor en Esparia. Dicha normativa exige gue planifiquemos y ejecutemos nuestros
procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuales
consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde integramente con el de las
cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y marcado de las mismas y de
los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos significativos, de conformidad con
los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.
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En nuestra opinién, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las
cuentas anuales consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han sido marcadas, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento
FEUE.

Informe adicional para la Comision de Auditoria y Control del Banco
La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la Comision de Auditoria y Control del Banco de fecha 20 de febrero de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2025 nos nombré como
auditores por un perfode de un afio, contado a partir del gjercicio que se inicié el 1 de enero de
2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Crdinaria de Accionistas para
un periodo de un afio, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702 Este informe se
corresponde con

el sello distintivo
n°® 20/26/00791
emitido por el

Col legide
Censors Jurats de
Comptes de

Didac Feliubadal 6 Prat
20/02/2026
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Balances consolidados del Grupo Banco Sabadell

A 31 de diciembre de 2025 y 2024

En miles de euros

Activo Nota 2025 2024 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista (**) 7 12.403.296 18.382.112
Activos financieros mantenidos para negociar 3.194.154 3.438.955
Derivados 10 1.179.738 2.017.999
Instrumentos de patrimonio 9 527.327 541.005
Valores representativos de deuda 8 1.487.089 879.951
Préstamos y anticipos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 790.393 177.365
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados 194.490 168.267
Instrumentos de patrimonio 9 86.355 67.049
Valores representativos de deuda 8 59.075 60.705
Préstamos y anticipos 11 49.060 40.513
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela 49.060 40.513
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion — —
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados —_ —_
Valores representativos de deuda — —
Préstamos y anticipos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion — —
Activos financieros a valor r ble con cambios en otro resultado global 5.815.990 6.369.913
Instrumentos de patrimonio 9 209.650 193.580
Valores representativos de deuda 8 5.606.340 6.176.333
Préstamos y anticipos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 1.284.972 590.794
Activos financieros a coste amortizado 159.766.937 196.523.957
Valores representativos de deuda 8 27.069.198 24.876.126
Préstamos y anticipos 11 132.697.739 171.647.831
Bancos centrales — —
Entidades de crédito 11.927.537 12.771.685
Clientela 120.770.202 158.876.146
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 11.604.385 6.170.535
Derivados - contabilidad de coberturas 12 1.085.614 2.394.902
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés 12 (724.174) (412.346)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 481.721 524.562
Negocios conjuntos — —
Asociadas 481.721 524.562
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro — —
Activos tangibles 15 1.731.812 2.154.000
Inmovilizado material 1.598.897 1.996.859
De uso propio 1.598.897 1.993.242
Cedido en arrendamiento operativo — 3.617
Inversiones inmobiliarias 132.915 157.141
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 132.915 157.141
Pro memoria: adquirido en arrendamiento 623.391 818.544
Activos intangibles 16 2.493.359 2.557.957
Fondo de comercio 1.026.810 1.026.810
Otros activos intangibles 1.466.549 1.531.147
Activos por impuestos 6.091.570 6.444.899
Activos por impuestos corrientes 484.546 544.845
Activos por impuestos diferidos 39 5.607.024 5.900.054
Otros activos 17 308.136 424.844
Contratos de seguros vinculados a pensiones 75.189 80.888
Existencias 31.207 43.776
Resto de los otros activos 201.740 300.180
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta 13 52.549.489 625.905
Total activo 245.392.394 239.597.927

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 1.4).
(**) Véase el detalle en el estado de flujos de efectivo consolidado del grupo.

Las notas explicativas 1 a 43y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2025.
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Balances consolidados del Grupo Banco Sabadell
A 31 de diciembre de 2025 y 2024

En miles de euros

Pasivo Nota 2025 2024 (*)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1.726.034 2.381.434
Derivados 10 1.145.777 2.298.763
Posiciones cortas 580.257 82.671
Depésitos — —

Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Valores representativos de deuda emitidos — —
Otros pasivos financieros — —
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados —_ —_
Depésitos — —
Bancos centrales — —
Entidades de crédito — —
Clientela — —
Valores representativos de deuda emitidos — —
Otros pasivos financieros — —
Pro memoria: pasivos subordinados — —

Pasivos financieros a coste amortizado 178.942.193 220.254.665
Depésitos 154.349.306 186.358.173
Bancos centrales 18 — 1.696.734
Entidades de crédito 18 19.845.390 14.821.800
Clientela 19 134.503.916 169.839.639
Valores representativos de deuda emitidos 20 19.949.033 27.436.938
Otros pasivos financieros 21 4.643.854 6.459.554
Pro memoria: pasivos subordinados 3.772.893 4.106.638
Derivados - contabilidad de coberturas 12 288.538 803.999
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés 12 (103.707) (227.209)
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro — —
Provisiones 22 344.645 478.254
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 49.940 54.467
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 33 40
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 110.622 75.064
Compromisos y garantias concedidos 69.719 142.482
Restantes provisiones 114.331 206.201
Pasivos por impuestos 315.733 222,563
Pasivos por impuestos corrientes 194.696 101.827
Pasivos por impuestos diferidos 39 121.037 120.736
Capital social reembolsable a la vista — —
Otros pasivos 17 463.915 651.666
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta 13 49.333.344 —_
Total pasivo 231.310.695 224.565.372

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 1.4).
Las notas explicativas 1 a 43y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2025.
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Balances consolidados del Grupo Banco Sabadell

A 31 de diciembre de 2025 y 2024

En miles de euros

Patrimonio neto Nota 2025 2024 (*)
Fondos propios 23 14.630.651 15.389.242
Capital 627.960 680.028
Capital desembolsado 627.960 680.028

Capital no desembolsado exigido — —
Pro memoria: capital no exigido — —
Prima de emisién 6.600.371 7.695.227
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital — —
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos — —
Otros instrumentos de patrimonio emitidos — —

Otros elementos de patrimonio neto 26.538 25.407
Ganancias acumuladas 8.138.665 7.373.498
Reservas de revalorizacion — —
Otras reservas (1.812.753) (1.663.460)
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas 30.323 79.016
Otras (1.843.076) (1.742.476)
Acciones propias (25.877) (119.352)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 1.775.411 1.826.805
Dividendos a cuenta (699.664) (428.911)
Otro resultado global acumulado 24 (583.555) (391.103)
Elementos que no se reclasificarén en resultados (10.723) (22.460)
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (2.420) (1.826)

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta — —
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios
conjuntos y asociadas — —
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global (8.303) (20.634)
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global — —
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global [elemento cubierto] — —
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global [instrumento de cobertura] — —
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito — —

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (572.832) (368.643)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) 206.642 91.740
Conversién de divisas (51.962) (299.293)
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) (144.548) (48.300)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (83.344) (151.279)

Instrumentos de cobertura (elementos no designados) — —
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta (537.099) —
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas 37.479 38.489
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 25 34.603 34.416
Otro resultado global acumulado — —
Otras partidas 34.603 34.416
Total patrimonio neto 14.081.699 15.032.555
Total patrimonio neto y pasivo 245.392.394 239.597.927

Pro memoria: exposiciones fuera de balance

Compromisos de préstamos concedidos 26 27.316.178 28.775.335
Garantias financieras concedidas 26 1.834.584 1.979.622
Otros compromisos concedidos 26 9.713.645 9.366.339

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 1.4).
Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2025.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

En miles de euros

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas Nota 2025 2024 (*)
Ingresos por intereses 28 6.181.856  7.125.958
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 199.897 196.386
Activos financieros a coste amortizado 5.687.659 6.545.538
Restantes ingresos por intereses 294.300 384.034
Gastos por intereses 28 (2.645.205) (3.364.624)
Gastos por capital social reembolsable a la vista — —
Margen de intereses 28 3.536.651 3.761.334
Ingresos por dividendos 4.321 6.387
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 14 176.552 159.634
Ingresos por comisiones 29 1.614.306 1.560.796
Gastos por comisiones 29 (319.781) (311.499)
Resultados de operaciones financieras, netos 30 680.371 (276.024)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 40.429 10.546
Activos financieros a coste amortizado 42.056 4,769
Restantes activos y pasivos financieros (1.627) 5.777
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 645.009 (302.598)

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global — —
Reclasificacion de activos financieros desde coste amotrtizado — —

Otras ganancias o pérdidas 645.009 (302.598)
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados, netas 5.956 13.994

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global — —
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado — —
Otras ganancias o pérdidas 5.956 13.994
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas — —

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (11.023) 2.034
Diferencias de cambio (ganancia o pérdida), netas 30 (686.808) 328.325
Otros ingresos de explotacién 31 50.953 68.052
Otros gastos de explotacion 32 (160.461) (338.886)

Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro — —
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro — —

Margen bruto 4.896.104 4.958.119
Gastos de administracion (1.867.474) (1.826.048)
Gastos de personal 33 (1.208.884) (1.153.744)
Otros gastos de administracion 33 (658.590) (672.304)
Amortizacion 15, 16 (420.997) (435.775)
Provisiones o reversion de provisiones 22 21.996 (44.001)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion 34 (486.239) (554.139)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (456) 236
Activos financieros a coste amortizado (485.783) (554.375)
Resultado de la actividad de explotacion 2.143.390 2.098.156
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas (36) —
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros 35 (28.230) (39.551)
Activos tangibles (19.693) (31.912
Activos intangibles — —
Otros (8.537) (7.639)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 36 (34.147) (14.036)

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados — —
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados

como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 37 (1.476) (14.267)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades continuadas 2.079.501 2.030.302
Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas 39 (685.379) (558.630)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades continuadas 1.394.122 1.471.672
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas 13 383.094 356.954
Resultado del ejercicio 1.777.216 1.828.626
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 25 1.805 1.821
Atribuible a los propietarios de la dominante 1.775.411 1.826.805
Beneficio (o pérdida) por accion (en euros) 3 0,32 0,32
Bésico en operaciones continuadas (en euros) 0,25 0,25
Diluido en operaciones continuadas (en euros) 0,25 0,25
Bésico en operaciones interrumpidas (en euros) 0,07 0,07
Diluido en operaciones interrumpidas (en euros) 0,07 0,07

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 1.4).
Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2025.
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Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

En miles de euros

Estados de ingresos y gastos reconocidos Nota 2025 2024 (*)
Resultado del ejercicio 1.777.216 1.828.626
Otro resultado global 24 (192.452) 107.850
Elementos que no se reclasificardn en resultados 11.651 8.136
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (848) 2.124
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta — —
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y
asociadas — —
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global 18.543 9.709
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas — —
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (elemento cubierto) — —
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) — —
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito — —
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (6.044) (3.697)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (204.103) 99.714
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) 114.901 13.743
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 114.901 13.743
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Conversién de divisas (158.782) (31.572)
Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto (158.782 (31.572)
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) (95.150) (21.087)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (100.812) (11.047)
Transferido a resultados (13.987) (10.040
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos 19.649 —
Otras reclasificaciones — —
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) — —
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto — —
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 79.117 (3.735)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 87.820 2.928
Transferido a resultados (8.703) (6.663)
Otras reclasificaciones — —
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta (159.542) 135.870
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (158.511) 134.682
Transferido a resultados (1.031) 1.188
Otras reclasificaciones — —
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y
asociadas (1.010) 5.810
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o
pérdidas 16.363 685
Resultado global total del ejercicio 1.584.764 1.936.476
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.805 1.821
Atribuible a los propietarios de la dominante 1.582.959 1.934.655

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 1.4).
Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado del ejercicio 2025.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

En miles de euros

Resultado Intereses
Instrumentos atribuible a minoritarios:

de patrimonio Otros los Otro Otro Intereses
emitidos elementos de propietarios (=) resultado resultado  minoritarios:
Prima de distintos del patrimonio Ganancias Reservas de Otras (-) Acciones de la Dividendos global global Otros
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital emision capital neto acumuladas revalorizacion reservas propias dominante acuenta acumulado acumulado elementos

Saldo de cierre 31,/12,/2024 680.028 7.695.227 — 25.407 7.373.498 — (1.663.460) (119.352) 1.826.805 (428.911) (391.103) — 34.416 15.032.555

Efectos de la correccion de errores — — — — —_ —_ — — — — — — — —

Efectos de los cambios en las politicas contables — — — — — — — — — — — — — —

Saldo de apertura 01,/01,/2025 680.028 7.695.227 — 25.407 7.373.498 — (1.663.460) (119.352) 1.826.805 (428.911) (391.103) — 34.416 15.032.555
Resultado global total del periodo —_ —_ —_ —_ —_ —_ —_ — 1.775.411 —  (192.452) —_ 1.805 1.584.764
Otras variaciones del patrimonio neto (52.068) (1.094.856) - 1131 765.167 —  (149.293) 93.475 (1.826.805) (270.753) - - (1.618) (2.535.620)

Emisién de acciones ordinarias — — — — — —_ —_ — — — — — — —
Emisién de acciones preferentes —_ — —_ — — — — — — — — — — —
Emisién de otros instrumentos de patrimonio — — — — — — — — — — — — — _

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos — — — — — — — — — — — — —_ _

Conversion de deuda en patrimonio neto — — —_ —_ — — — — — — — — — —

Reduccion del capital (véase nota 23) (52.068) (1.094.856) — — — — 52.068 1.094.856 — — — — — —
Dividendos (o remuneraciones a los socios) (véase

nota 3) — — — — (666.943) — — — —  (699.664) — — — (1.366.607)
Compra de acciones propias — — — — — — — (1.035.748) — — — — — (1.035.748)
Venta o cancelacion de acciones propias — — — — — — 1.353 34.367 — — — — — 35.720

Reclasificacién de instrumentos financieros del

patrimonio neto al pasivo — — — — — — — — — — — — — —
Reclasificacién de instrumentos financieros del

pasivo al patrimonio neto — — — — — — — — — — — — — —
Transferencias entre componentes del patrimonio

neto — — — — 1.397.894 — — — (1.826.805) 428.911 — — — —

Aumento o disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios — — — — — —_ — —_ — — — — — —

Pagos basados en acciones — — — 1.131 — — — — — — — — — 1.131
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio

neto — — — — 34.216 — (202.714) — — — — — (1.618) (170.116)
Saldo de cierre 31,/12/2025 627.960 6.600.371 - 26.538 8.138.665 — (1.812.753) (25.877) 1.775.411 (699.664) (583.555) — 34.603 14.081.699

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2025.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del Grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
En miles de euros

Resultado Intereses
Instrumentos atribuible a minoritarios:

Otros los Otro Otro Intereses
elementos de propietarios (=) resultado resultado  minoritarios:
Prima de distintos del patrimonio Ganancias Reservas de Otras (-) Acciones de la Dividendos global global Otros
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital emision capital neto acumuladas revalorizacion reservas propias dominante EXEN Y acumulado  acumulado elementos

Saldo de cierre 31,/12/2023 680.028  7.695.227 — 21.268  6.401.782 — (1.584.816) (39.621) 1.332.181 (162.103) (498.953) — 34.213 13.879.206

Efectos de la correccion de errores — — — — — —_ —_ — — — — — — —

Efectos de los cambios en las politicas contables — — — — — — — — — — — — — —

Saldo de apertura 01,/01,/2024 680.028  7.695.227 — 21.268  6.401.782 — (1.584.816) (39.621) 1.332.181 (162.103) (498.953) — 34.213 13.879.206
Resultado global total del periodo —_ - —_ —_ - - —_ — 1.826.805 —_ 107.850 —_ 1.821 1.936.476
Otras variaciones del patrimonio neto —_ —_ —_ 4.139 971.716 —_ (78.644) (79.731) (1.332.181) (266.808) —_ —_ (1.618) (783.127)

Emision de acciones ordinarias — — — — — — — — — — — — — —
Emisién de acciones preferentes — — — — — — — — — —_ —_ —_ —_ —
Emision de otros instrumentos de patrimonio — — — — —_ —_ —_ —_ — — — — — —

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos — — — —_ —_ —_ — — — — — — — —

Conversion de deuda en patrimonio neto — —_ — — — — — — — — — — — —
Reduccion del capital — — — — — — — — — — —_ —_ — —
Dividendos (o remuneraciones a los socios) (véase

nota 3) — — — — (162.417) — — — — (428.911) — — — (591.328)
Compra de acciones propias — — — — — — — (113.785) — — — — — (113.785)
Venta o cancelacion de acciones propias — — — — — — 1.367 34.054 — — — — — 35.421

Reclasificacion de instrumentos financieros del

patrimonio neto al pasivo — — — — — — — — — — — — — —
Reclasificacion de instrumentos financieros del

pasivo al patrimonio neto — —_ — — — — — — — — — — — —
Transferencias entre componentes del patrimonio

neto — — — — 1.170.078 — — — (1.332.181) 162.103 — — — —

Aumento o disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios — — — — —_ —_ —_ —_ — — — — — —

Pagos basados en acciones — — — 4.139 — — — — — — — — — 4.139
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto — — — — (35.945) — (80.011) — — — — — (1.618) (117.574)
Saldo de cierre 31/12/2024 680.028  7.695.227 — 25.407 7.373.498 — (1.663.460) (119.352) 1.826.805 (428.911) (391.103) — 34.416 15.032.555

Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2025.
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Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

En miles de euros

Estados de flujo de efectivo Nota 2025 2024 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.677.979 (11.063.733)
Resultado del ejercicio 1.777.216 1.828.626
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.734.578 1.772.165
Amortizacion 420.997 435,775
Otros ajustes 1.313.581 1.336.390
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion (7.468.438) (16.688.418)
Activos financieros mantenidos para negociar (170.505) (732.466)
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados (26.221) (15.089)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados — —
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 121.133 (99.278)
Activos financieros a coste amortizado (8.163.053) (16.242.203)
Otros activos de explotacion 770.208 400.618
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion 6.124.745 2.400.345
Pasivos financieros mantenidos para negociar (129.231) (486.025)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados — —
Pasivos financieros a coste amortizado 6.990.028 3.656.483
Otros pasivos de explotacién (736.052) (770.113)
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (490.122) (376.451)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (238.145) (253.643)
Pagos (613.579) (553.878)
Activos tangibles 15 (298.478) (205.993)
Activos intangibles 16 (312.317) (346.193)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 — (1.692)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (2.784) —
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta — —
Otros pagos relacionados con actividades de inversién — —
Cobros 375.434 300.235
Activos tangibles 52.233 112.762
Activos intangibles — —
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 216.015 102.196
Entidades dependientes y otras unidades de negocio — —
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 107.186 85.277
Otros cobros relacionados con actividades de inversion — —
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (2.419.182) (382.291)
Pagos (3.454.902) (917.712)
Dividendos 3 (1.366.607) (591.328)
Pasivos subordinados Anexo Il (800.000) —
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio — —
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (1.035.748) (113.785)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién (252.547) (212.599)
Cobros 1.035.720 535.421
Pasivos subordinados Anexo Il 1.000.000 500.000
Emisién de instrumentos de patrimonio propio — —
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 35.720 35.421
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion — —
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (196.718) 95.926
Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes (1.176.066) (11.603.741)
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 18.382.112 29.985.853
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (incluye operaciones interrumpidas) 17.206.046 18.382.112
Componentes del efectivo y equivalentes al final del ejercicio
Efectivo 7 628.550 710.780
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 7 11.032.135 17.105.586
Otros depdsitos a la vista 7 742.611 565.746
Otros activos financieros
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista
Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 7 12.403.296 18.382.112
Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo — —
Total efectivo y equivalentes clasificados como activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 13 4.802.750 —_
Pro memoria
Flujos de efectivo correspondientes a:
Intereses percibidos 8.514.524 9.616.961
Intereses pagados 3.947.047 4.665.824
Dividendos percibidos 4.321 6.387

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase nota 1.4).

Las notas explicativas 1 a 43 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2025.
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Memoria consolidada del Grupo Banco Sabadell del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025

Nota 1 - Actividad, politicas, practicas de contabilidad y otra informacion
1.1 Actividad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, también Banco Sabadell, el banco, la entidad o la sociedad), con NIF
A08000143 y domicilio social en Sabadell, Placa de Sant Roc, 20, tiene por objeto social el desarrollo de la
actividad bancaria y esta sujeto a la normativa y las regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafa. La supervision de Banco Sabadell en base consolidada se realiza por el Banco Central Europeo
(BCE).

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell, en su reunién celebrada en el 22 de enero de 2025,
acordé modificar el articulo 2 de los estatutos sociales para fijar el domicilio social en Sabadell, Placa de
Sant Roc n° 20. Anteriormente dicho domicilio social se encontraba en Alicante, Avenida Oscar Espla, 37.

La entidad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo/I.R.U.S.t 1000152932861, folio
873, hoja B-1561 y en el Registro Oficial de Entidades de Crédito del Banco de Espana con el cédigo 0081.
El cédigo identificador de entidad juridica (LEl) de Banco de Sabadell, S.A. es SISRG2MOWQQLZCXKRM20.

Los estatutos sociales y otra informacion publica pueden consultarse tanto en el domicilio social del banco
como en su pagina web (www.grupbancsabadell.com).

El banco es la sociedad dominante de un grupo de entidades (véanse nota 2 y Anexo ) cuya actividad
controla directa o indirectamente y que constituyen, junto con él, el Grupo Banco Sabadell (en adelante, el

grupo).
1.2 Bases de presentacion y cambios en la normativa contable

Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 del grupo han sido elaboradas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE) de aplicacion al cierre del ejercicio 2025, teniendo en cuenta la Circular 4/2017 del Banco de Espana
(BdE), de 27 de noviembre y demads disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable
al grupo y considerando los requerimientos de formato y marcado establecidos en el Reglamento Delegado
UE 2019/815 de la Comision Europea, de tal forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera consolidada del grupo a 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus
operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, todos ellos consolidados, que se han producido en el gjercicio 2025.

Las Cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por el banco y por cada una de las restantes entidades integradas en el grupo, e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los principios y las politicas contables, asi como los
criterios de valoracién aplicados por el grupo, descritos en esta misma nota.

La informaciéon contenida en las presentes Cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la entidad dominante del grupo. Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025
del grupo han sido formuladas por los administradores de Banco Sabadell en la reunién del Consejo de
Administracion de fecha 19 de febrero de 2026 y estan pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
Para presentar los importes en miles de euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo; por ello,
es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas no sean la suma aritmética exacta de las cifras
que los preceden.

1 |dentificador de registro tnico de sociedades.
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Normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) que han
entrado en vigor en el ejercicio 2025

En el ejercicio 2025, las normas e interpretaciones adoptadas por la Unién Europea, junto con las
modificaciones a las mismas, que han sido aplicadas por el grupo debido a su entrada en vigor 0 a su
aplicacion anticipada, son las siguientes:

Normas Titulos

Modificaciones de la NIC 21 Ausencia de intercambiabilidad

De la aplicacién de las modificaciones en la mencionada norma no se han derivado efectos significativos en
estas Cuentas anuales consolidadas.

Modificaciones de la NIC 21 “Ausencia de intercambiabilidad"

Estas modificaciones tienen como objetivo requerir a las entidades la aplicaciéon de un enfoque consistente
en la evaluacién de la intercambiabilidad entre divisas y, en caso de que no fueran intercambiables,
determinar el tipo de cambio a utilizar y los desgloses a proporcionar.

Normas e interpretaciones emitidas por el IASB no vigentes

A 31 de diciembre de 2025, las normas e interpretaciones mas significativas que han sido publicadas por el
IASB pero que no se han aplicado en la elaboracién de las presentes Cuentas anuales consolidadas, bien
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las mismas o bien porque no han sido aun
adoptadas por la Unién Europea, son las siguientes:

Aplicacion obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de:

Normas e interpretaciones

Aprobadas para su aplicacién en la UE

- Modificaciones en la clasificacion y la
valoracién de los instrumentos financieros

- Contratos de electricidad dependientes de
la naturaleza

Mejoras anuales a las NIIF Volumen 11 1 de enero de 2026

Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7 1 de enero de 2026

1 de enero de 2026

No aprobadas para su aplicacion en la UE

NIIF 18 (*) Ffreser?tamon y desglose en los estados
financieros

Sociedades dependientes sin rendicion de

cuentas publicas: informacién a revelar

1 de enero de 2027

NIIF 19 1 de enero de 2027

Sociedades dependientes sin rendicion de

Modificaciones de la NIIF 19 P ) o
cuentas publicas: informacion a revelar

1 de enero de 2027

Conversién a una moneda de presentacion

Modificaciones de la NIC 21 L . .
hiperinflacionaria

1 de enero de 2027

(*) Aprobada para su aplicacion en la UE el 13 de febrero de 2026.

Excepto por el eventual impacto en presentacion y desgloses derivado de la adopcion de la NIIF 18, se
estima que la adopcion de las modificaciones emitidas por el IASB no vigentes no tendra un impacto
significativo para el grupo.

Aprobadas para su aplicacion en la UE

Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7 "Modificaciones en la clasificacién y la valoracién de los instrumentos
financieros"

Estas modificaciones forman parte de la revisién posterior a la implementaciéon de los requerimientos de
clasificacion y valoracién en la NIIF 9 "Instrumentos financieros", asi como los requerimientos relacionados
con la NIIF 7 "Instrumentos financieros: informacién a revelar".

Los principales cambios en los requerimientos estan relacionados con:
— laliquidacion de pasivos financieros mediante un sistema de pago electrénico; y

— evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros,
incluidos aquellos con caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).
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Adicionalmente, se modifican los requerimientos de desglose relacionados con las inversiones en
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado global y se
incorporan requisitos de desglose para los instrumentos financieros con caracteristicas contingentes que no
estén relacionados directamente con los riesgos y los costes de un préstamo basico.

La aplicacion de las modificaciones de la NIIF 9 se debera realizar de forma retrospectiva, si bien no es
obligatorio reexpresar la informacién de ejercicios anteriores. Asimismo, se permite la aplicacion anticipada
de todas las modificaciones a la vez o de solo las modificaciones relacionadas con la clasificacion de los
activos financieros.

Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7 "Contratos de electricidad dependientes de la naturaleza"

Estas modificaciones tienen como objetivo mejorar la informacion revelada por las entidades en sus
estados financieros en relacién con los contratos de electricidad dependientes de la naturaleza,
estructurados generalmente como acuerdos de compra de energia. Se permite la aplicacion anticipada de
estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF - Volumen 11

Estas modificaciones incluyen aclaraciones, simplificaciones, correcciones y cambios menores destinados a
mejorar la coherencia de las normas NIIF 1 "Adopcion por primera vez de las NIIF", NIIF 7 "Instrumentos
financieros: informacién a revelar" y su guia de aplicacion, NIIF 9 "Instrumentos financieros”, NIIF 10
"Estados financieros consolidados" y NIC 7 "Estado de flujos de efectivo". Se permite la aplicacion
anticipada de estas modificaciones.

No aprobadas para su aplicacion en la UE

NIIF 18 "Presentacion y desglose en los estados financieros"

La NIIF 18, que sustituird a la NIC 1, tiene como objetivo mejorar la calidad de la informacién financiera a
través de los siguientes requerimientos:

— introducir categorias definidas de ingresos y gastos (explotacidn, inversion y financiacion) y requerir
subtotales definidos (i.e., resultado de explotacion) en la cuenta de pérdidas y ganancias;

— requerir el desglose de informacion sobre las medidas de rendimiento definidas por la direccion
(MPMs, por sus siglas en inglés) en las notas explicativas de la memoria; y

— anadir nuevos principios para la agregacion y desagregacion de la informacién financiera.

Adicionalmente, la NIIF 18 introduce cambios limitados, entre otras, en la NIC 7 "Estado de flujos de
efectivo"”, la NIC 33 "Ganancias por acciéon” y la NIC 34 "Informacién financiera intermedia". Estos cambios
se deberan aplicar a partir de la fecha de entrada en vigor de la NIIF 18.

El banco estima que la NIIF 18 tendra impacto, principalmente, en la presentacion y el desglose de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como consecuencia de la adaptacion de los modelos de
estados financieros consolidados a las modificaciones mencionadas. En este sentido, el grupo esta
trabajando en la implantacién de esta norma.

La aplicacion de la NIIF 18 en la fecha de su entrada en vigor se debera realizar de forma retrospectiva.
Asimismo, se permitira su aplicacién anticipada.

NIIF 19 "Sociedades dependientes sin rendicién de cuentas publicas: informacidon a revelar"

Esta norma permite a determinadas entidades dependientes proporcionar desgloses simplificados cuando
decidan utilizar los criterios de las NIIF para elaborar sus estados financieros. La NIIF 19 es opcional para
las entidades dependientes que sean elegibles, estableciendo los requisitos de desglose para aquellas
entidades dependientes que opten por aplicarla. A estos efectos, son elegibles aquellas entidades
dependientes que no son de interés publico (i.e., sus instrumentos de deuda o capital no se negocian en un
mercado publico, no estan en proceso de emitirse para su intercambio en un mercado publico, 0 no poseen
activos como agente fiduciario para un amplio grupo de personas externas como uno de sus principales
negocios) para las que su matriz prepara estados financieros consolidados disponibles para uso publico
bajo criterios de las NIIF. Se permitira la aplicacién anticipada de esta norma.
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Modificaciones de la NIIF 19 "Sociedades dependientes sin rendicién de cuentas publicas: informacién a

revelar"

Estas modificaciones permiten a las entidades dependientes elegibles proporcionar desgloses simplificados
para las NIIF y modificaciones emitidas entre los meses de febrero de 2021 y mayo de 2024. De este
modo, la NIIF 19 reflejara los cambios en las NIIF que han entrado o entraran en vigor hasta el 1 de enero
de 2027, fecha en la que entrard en vigor dicha norma. Se permitird la aplicacion anticipada de estas
modificaciones. En el futuro, la NIIF 19 se modificard simultdneamente con la emisién o modificacién de
otras NIIF por parte del IASB.

Modificaciones de la NIC 21 "Conversién a una moneda de presentacion hiperinflacionaria”

Estas modificaciones especifican los procedimientos de conversiéon para una entidad cuya moneda de
presentacién sea la de una economia hiperinflacionaria. Dicha entidad aplicara las modificaciones si su
moneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria y convierte su balance y cuenta de pérdidas y
ganancias a la moneda de una economia hiperinflacionaria o si convierte a la moneda de una economia
hiperinflacionaria el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de un negocio en el extranjero cuya
moneda funcional sea la de una economia no hiperinflacionaria. Se permitird la aplicacién anticipada de
estas modificaciones.

Juicios y estimaciones realizados

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del grupo.
Dichos juicios y estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos
y pasivos contingentes a la fecha de las Cuentas anuales consolidadas, asi como al importe de los ingresos
y gastos del ejercicio.

Los principales juicios y estimaciones realizados se refieren a los siguientes conceptos:
— El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados (véanse notas 1.3.3 y 6).

— La clasificacion contable de los activos financieros y exposiciones fuera de balance en funcién de
su riesgo de crédito (véanse notas 1.3.4, 8, 11y 26).

— Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y exposiciones fuera de balance
(véanse notas 1.3.4, 4.4.2.5, 8, 11y 26).

— El valor razonable de los activos inmobiliarios mantenidos en balance (véanse notas 1.3.9, 1.3.10,
1.3.13y 6).

— Lavida util y las pérdidas por deterioro de los activos tangibles y otros activos intangibles (véanse
notas 1.3.10, 1.3.11, 1.3.12, 15y 16).

— Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion (véanse notas 1.3.12 y 16).
— Las provisiones y la consideracion de pasivos contingentes (véanse notas 1.3.16 y 22).

— Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (véanse notas 1.3.17 y 22).

— La recuperabilidad de los activos fiscales diferidos no monetizables y créditos fiscales (véanse
notas 1.3.20 y 39).

Las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de las circunstancias actuales y previsibles
considerando las incertidumbres derivadas del entorno econémico y geopolitico actual y, por tanto, los
resultados finales podrian diferir de estas estimaciones, en particular, en lo referente a las pérdidas por
deterioro de determinados activos financieros y exposiciones fuera de balance. En este sentido, cabe la
posibilidad de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones, lo que implicaria
registrar de forma prospectiva los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en
los estados financieros consolidados del grupo, de acuerdo con la normativa aplicable. Los escenarios
macroecondémicos considerados por el grupo en sus principales estimaciones y la sensibilidad de las
correcciones de valor por deterioro de los activos financieros ante cambios en las principales variables de
los escenarios macroeconémicos se detallan en la nota 4.4.2.5 - Calculo de la cobertura por riesgo de
crédito.
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1.3 Principios, politicas contables y criterios de valoracién aplicados

A continuacién, se describen los principios y politicas contables, asi como los criterios de valoracion mas
significativos aplicados para la elaboraciéon de las presentes Cuentas anuales consolidadas. No existe
ningln principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las Cuentas
anuales consolidadas del grupo del gjercicio 2025, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.3.1 Principios de consolidacion

En el proceso de consolidacion se distingue entre entidades dependientes, negocios conjuntos, entidades
asociadas y entidades estructuradas.

Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el grupo tiene el control, situacion que se produce
cuando el grupo esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esta.

Para que se considere que hay control deben concurrir las siguientes circunstancias:

— Poder: un inversor tiene poder sobre una participada cuando posee derechos en vigor que le
proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir, aquellas que afectan de
forma significativa a los rendimientos de la participada.

— Rendimientos: un inversor estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables por su
implicacién en la participada cuando los rendimientos que obtiene por dicha implicacién pueden
variar en funcién de la evolucién econémica de la participada. Los rendimientos del inversor pueden
ser solo positivos, solo negativos, o a la vez positivos y negativos.

— Relacién entre poder y rendimientos: un inversor controla una participada si el inversor no solo
tiene poder sobre la misma y esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su
implicacién en ella, sino también la capacidad de utilizar su poder para influir en los rendimientos
que obtiene por dicha implicacién en la participada.

En el momento de la toma del control de una entidad dependiente, el grupo aplica el método de adquisicion
previsto en el marco normativo para las combinaciones de negocio (véase nota 1.3.2) salvo que se trate de
la adquisicién de un activo o grupo de activos.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los del banco por aplicacion del
método de integracion global.

La participacion de terceros en el patrimonio neto consolidado del grupo se presenta en el epigrafe
“Intereses minoritarios (participaciones no dominantes)” del balance consolidado y la parte del resultado del
ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe “Resultado del ejercicio — Atribuible a intereses
minoritarios (participaciones no dominantes)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2025, no existen sociedades en el grupo que se consideren como entidades
dependientes en las que se mantenga un porcentaje de participacion inferior al 50%. Asimismo, a dicha
fecha, el grupo no gestiona ni consolida ningun fondo de inversion ni ningtin fondo de pensiones.

Negocios conjuntos

Son aquellas entidades sobre las que se tienen acuerdos contractuales de control conjunto, en virtud de los
cuales las decisiones sobre las actividades relevantes se toman de forma unanime por las entidades que
comparten el control.

Las inversiones en negocios conjuntos se valoran por aplicacién del método de la participacién, es decir, por
la fraccién del neto patrimonial que representa la participacion de cada entidad en su capital una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

El grupo no ha mantenido inversiones en negocios conjuntos en los ejercicios 2025 y 2024.
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Entidades asociadas

Son entidades asociadas aquellas sobre las que el grupo ejerce influencia significativa, que se manifiesta,
en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirecta, del 20% o mas
de los derechos de voto de la entidad participada. Asimismo, el grupo considera otros factores a la hora de
evaluar si este ejerce influencia significativa sobre una entidad participada, entre otros, la representacion en
su consejo de administracion, la participacion en la toma de sus decisiones y la existencia de transacciones
significativas entre ambas entidades.

En las Cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion.

No obstante lo anterior, cuando el grupo ostenta una participacién en una entidad asociada mantenida
directa o indirectamente por una entidad de capital riesgo o anéloga, este tiene la opcion de medir esa
inversién a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9. Esta eleccion se realiza de
forma separada para cada entidad asociada en la fecha de su reconocimiento inicial. Asimismo, cuando el
grupo ostenta una participaciéon en una entidad que es una entidad de inversion, tiene la opcién, al aplicar el
método de la participacién, de conservar la medicién del valor razonable aplicada por esa asociada que es
una entidad de inversién a sus entidades dependientes. Esta eleccion se realiza de forma separada para
cada asociada que sea una entidad de inversion, en la fecha posterior de entre las siguientes: (a) cuando la
asociada se reconoce inicialmente; (b) cuando la asociada pasa a ser una entidad de inversién; y (c) cuando
la asociada pasa a ser una entidad dominante de un grupo de entidades.

A 31 de diciembre de 2025, las inversiones en entidades que se consideran como asociadas a pesar de
que el grupo posee menos de un 20% de los derechos de voto y las inversiones en entidades que no se
consideran como asociadas a pesar de que el grupo posee en ellas al menos un 20% de los derechos de
voto no son significativas. Dada la inexistencia de transacciones significativas entre el grupo y dichas
entidades, el principal factor que determina actualmente la existencia de influencia significativa es su
representacién, o ausencia de ella, en los 6rganos de direccion de la entidad participada.

Entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disenada de modo que los derechos de voto o
similares no sean el factor decisivo a la hora de decidir quién controla la entidad.

En aquellos casos en los que el grupo participa en entidades, o las constituye, para la transmision de
riesgos u otros fines, o con el objetivo de permitir el acceso a los clientes a determinadas inversiones, se
determina, considerando lo establecido en el marco normativo, si existe control, segin se ha descrito
anteriormente y, por tanto, si deben ser objeto de consolidacién. En particular, se toman en consideracion,
entre otros, los siguientes factores:

— Analisis de la influencia del grupo en las actividades relevantes de la entidad que pudieran llegar a
influir en el importe de sus rendimientos.

— Compromisos implicitos o explicitos del grupo para dar apoyo financiero a la entidad.
— ldentificacion del gestor de la entidad y analisis del régimen de retribuciones.

— Existencia de derechos de exclusion (posibilidad de revocar a los gestores).

Exposicion significativa del grupo a los rendimientos variables de los activos de la entidad.

Entre estas entidades se encuentran los denominados “Fondos de titulizacion de activos”, que son
consolidados en aquellos casos en que, basandose en el anterior andlisis, se determina que el grupo ha
mantenido el control. Para estas operaciones, generalmente existen acuerdos contractuales de apoyo
financiero de uso comun en el mercado de las titulizaciones y no existen acuerdos de apoyo financiero
significativo adicional a lo contractualmente establecido. Por ello, se considera que, para la mayoria de las
titulizaciones realizadas por el grupo, los activos titulizados no pueden darse de baja y las emisiones de los
fondos de titulizacion se registran como pasivos en el balance consolidado.

En el Anexo Il se facilita el detalle de las entidades estructuradas del grupo.

En todos los casos, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades que se integran en el
grupo en un ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre
la fecha de adquisicion y el cierre del gjercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados generados por
las sociedades enajenadas en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al
periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.
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En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos y transacciones importantes entre las
sociedades que integran el grupo en la proporcion que les corresponda en funcién del método de
consolidacién aplicado.

Las entidades financieras y aseguradoras, tanto dependientes como asociadas, de forma independiente al
pais donde estén localizadas, estan sujetas a la supervision y regulacion de diferentes organismos. Las
leyes vigentes en las diferentes jurisdicciones junto con la necesidad de cumplir con unos requerimientos
minimos de capital y la actuacién supervisora son circunstancias que podrian afectar a la capacidad de
dichas entidades para transferir fondos en forma de dinero en efectivo, dividendos, préstamos o anticipos.

En la nota 2 se incluye la informacion sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas que han
tenido lugar en el ejercicio. En el Anexo | se facilita informacién significativa sobre las sociedades que se
integran en el grupo.

1.3.2 Combinaciones de negocios

Una combinacién de negocios es una transaccion, o cualquier otro suceso por el que el grupo obtiene el
control de uno o mas negocios. El registro contable de las combinaciones de negocio se realiza por
aplicacion del método de la adquisicién.

De acuerdo con este método, la entidad adquirente debe reconocer en sus estados financieros los activos
adquiridos y los pasivos asumidos, considerando también los pasivos contingentes, por su valor razonable;
incluidos aquellos que la entidad adquirida no tenia reconocidos contablemente. A la vez, este método
requiere la estimacion del coste de la combinacién de negocios, que normalmente se correspondera con la
contraprestacion entregada, definido como el valor razonable, a la fecha de adquisicion, de los activos
entregados, de los pasivos incurridos frente a los antiguos propietarios del negocio adquirido y de los
instrumentos de patrimonio emitidos, en su caso, por la entidad adquirente.

El grupo procede a reconocer un fondo de comercio en las Cuentas anuales consolidadas si a la fecha de
adquisicioén existe una diferencia positiva entre:

— la suma de la contraprestacion entregada mas el importe de todos los intereses minoritarios y el
valor razonable de las inversiones previas en el negocio adquirido; y

— el valor razonable de los activos y pasivos reconocidos.

Si la diferencia resulta negativa, se registra en el epigrafe “Fondo de comercio negativo reconocido en
resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En aquellos casos en que el importe de la contraprestacion dependa de eventos futuros, cualquier
contraprestacion contingente es reconocida como parte de la contraprestacion entregada y medida por su
valor razonable en la fecha de adquisicién. Asimismo, los costes asociados a la operacién no forman, a
estos efectos, parte del coste de la combinacion de negocios.

Si el coste de la combinacién de negocios o el valor razonable asignado a los activos, pasivos 0 pasivos
contingentes de la entidad adquirida no puede determinarse de forma definitiva, la contabilizacion inicial de
la combinacion de negocios se considerara provisional; en cualquier caso, el proceso debera quedar
completado en el plazo maximo de un afo desde la fecha de adquisicién y con efecto en esta fecha.

Los intereses minoritarios en la entidad adquirida se valoran basandose en el porcentaje proporcional de los
activos netos identificados de la entidad adquirida. En el caso de compras y enajenaciones de estos
intereses minoritarios, se contabilizan como transacciones de capital cuando no dan lugar a un cambio de
control, no se reconoce pérdida ni ganancia alguna en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no
se vuelve a valorar el fondo de comercio inicialmente reconocido. Cualquier diferencia entre la
contraprestacion entregada o recibida y la disminucion o el aumento de los intereses minoritarios,
respectivamente, se reconoce en reservas.

Respecto a las aportaciones no monetarias de negocios a entidades asociadas o controladas
conjuntamente en las que se produce una pérdida de control sobre los mismos, la politica contable del
grupo supone el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la ganancia o pérdida
completa, valorando la participaciéon remanente a su valor razonable, en su caso.
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1.3.3 Clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en

su valoracion posterior

Generalmente, todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable (véase
definicion en la nota 6) que, salvo evidencia en contrario, coincide con el precio de la transaccion. Para los
instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en resultados, el importe del
valor razonable se ajusta anadiendo o deduciendo los costes de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion o emision. En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos
financieros se registran en la fecha de liquidacion.

Las variaciones en el valor de los instrumentos financieros con origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en los epigrafes
“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, segun corresponda. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que nace el
derecho a percibirlos.

Los instrumentos que formen parte de una relacion de cobertura se tratan de acuerdo con la normativa
aplicable a la contabilidad de coberturas.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas anteriormente se tratan en funcién de la clasificacién de los activos y pasivos
financieros a efectos de su valoracion. En el caso de los activos financieros, con caracter general, dicha
clasificacion se realiza sobre la base de los siguientes aspectos:

— El modelo de negocio bajo el que se gestionan, y
— Las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales.
Modelo de negocio

Modelo de negocio es la forma en que se gestionan los activos financieros para generar flujos de efectivo.
El modelo de negocio se determina considerando cémo se gestionan conjuntamente grupos de activos
financieros para alcanzar un objetivo concreto. Por tanto, el modelo de negocio no depende de las
intenciones del grupo para un instrumento individual, sino que se determina para un conjunto de
instrumentos.

A continuacion, se indican los modelos de negocio que utiliza el grupo:

— Mantenimiento de los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales: bajo
este modelo, los activos financieros se gestionan con el objetivo de cobrar sus flujos de efectivo
contractuales concretos y no para obtener un rendimiento global conservando y vendiendo activos.
No obstante lo anterior, se permiten enajenaciones anteriores al vencimiento de los activos bajo
determinadas circunstancias. Entre las ventas que pueden ser compatibles con un modelo de
mantener los activos para recibir flujos de efectivo contractuales se encuentran las poco frecuentes
0 poco significativas, las de activos préximos al vencimiento, las motivadas por un incremento del
riesgo de crédito y aquellas efectuadas para gestionar el riesgo de concentracion.

— Venta de los activos financieros.

— Combinacién de los dos modelos de negocio anteriores (mantenimiento de los activos financieros
para percibir sus flujos de efectivo contractuales y venta de los activos financieros): este modelo de
negocio implica la realizacién de ventas de activos mas frecuentes y de mayor valor, siendo estas
esenciales al modelo de negocio.

Caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros
Un activo financiero se debe clasificar en el momento inicial en una de las dos siguientes categorias:

— Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

— Resto de activos financieros.
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A efectos de esta clasificacion, el principal de un activo financiero es su valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial, que puede cambiar a lo largo de la vida del activo financiero; por ejemplo, si hay
reembolsos de principal. Asimismo, se entiende por interés la suma de la contraprestacion por el valor
temporal del dinero, por los costes de financiacién y estructura, y por el riesgo de crédito asociado al
importe de principal pendiente de cobro durante un periodo concreto, mas un margen de ganancia.

En el caso de que un activo financiero contenga cldusulas contractuales que puedan llegar a modificar el
calendario o el importe de los flujos de efectivo, el grupo estimara los flujos de efectivo que puedan
generarse antes y después de la modificacion y determinaré si estos son solamente pagos de principal e
intereses (SPPI, por sus siglas en inglés) sobre el importe de principal pendiente.

Los juicios mas significativos empleados en esta evaluacion se indican a continuacion:

— Valor temporal del dinero modificado: a efectos de evaluar si el tipo interés de una operacion
incorpora alguna contraprestacion distinta a la vinculada al transcurso del tiempo, se realiza un
andlisis para las operaciones que presentan una diferencia entre el periodo de referencia del tipo
de interés y la frecuencia de revision del tipo de interés, considerando un umbral de tolerancia, con
el objeto de evaluar si los flujos de efectivo contractuales no descontados del instrumento diferirian
significativamente de los flujos contractuales no descontados de un instrumento financiero que no
presentara una modificacion temporal del valor del dinero. Actualmente, se utilizan unos umbrales
de tolerancia del 10% y del 5%, respectivamente, para las diferencias en cada periodo y el analisis
de los flujos de efectivo acumulados a lo largo de la vida del activo financiero.

— Términos contractuales que modifican el calendario o el importe de los flujos de efectivo: se analiza
la existencia de cldusulas contractuales en virtud de las cuales pueda modificarse el calendario o el
importe de los flujos contractuales del activo financiero:

. Clausulas de convertibilidad en acciones: clausulado que incluye una opcién de
convertibilidad en equity y la pérdida de la potestad de reclamar los flujos de caja
contractuales en caso de reduccién del principal por insuficiencia de fondos. En el caso de
estar incluida esta condicion en el contrato, este incumplird automaticamente el test SPPI.

. Existencia de opcion de prepago o ampliaciéon del instrumento financiero, extension del
contrato y posibles compensaciones residuales: un activo financiero cumplira los requisitos
del test SPPI si incluye una opcidn contractual que permita al emisor (0 deudor) pagar de
forma anticipada o devolver un instrumento de deuda antes del vencimiento y el importe
pagado por anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del principal e
intereses, pudiendo incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion
anticipada del contrato.

. Activos financieros con caracteristicas contingentes: una caracteristica contingente puede
dar lugar a flujos de efectivo contractuales que son consistentes con un acuerdo de
préstamo basico tanto antes como después del cambio en los flujos de efectivo
contractuales, aunque la naturaleza del evento contingente en si no se relacione
directamente con los cambios en los riesgos y los costes del préstamo. En el caso
particular del grupo, se da principalmente cuando el tipo de interés de un activo financiero
se ajusta por un importe especificado contractualmente en caso de cumplir determinados
objetivos ASG. Estos activos financieros con caracteristicas vinculadas a criterios ASG
proporcionan financiacién general a un tipo de interés contractual bonificado en base al
grado de cumplimiento, por parte de los clientes, de determinados indicadores de
naturaleza medioambiental, no requiriéndose un destino especifico para los fondos y
siendo la finalidad del ajuste incentivar el cumplimiento de dichos objetivos. En este
sentido, la consideraciéon clave es si los flujos de efectivo resultantes reflejan un
rendimiento por un riesgo que no esta relacionado con un acuerdo basico de préstamo. De
este modo, si el ajuste vinculado a los objetivos ASG no introduce una compensacién por
riesgos no consistentes con un acuerdo basico de préstamo, o si lo hace de manera
residual, se considera que dicho activo financiero tiene flujos de efectivo contractuales que
son compatibles con un acuerdo basico de préstamo. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
los impactos de las clausulas de naturaleza medioambiental sobre el tipo de interés
aplicado a las operaciones cuya remuneracion esta vinculada a objetivos ASG se
consideran residuales a efectos del test SPPl. Asimismo, con caracter general, dichas
operaciones de financiacién no incluyen otras caracteristicas que pudieran cuestionar su
condicién de acuerdos de préstamos basicos.
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. Otras clausulas que puedan modificar el calendario o el importe de los flujos de efectivo:
se considera que pasan el test SPPI las cldausulas que puedan alterar los flujos
contractuales como consecuencia de modificaciones en el riesgo de crédito.

— Apalancamiento: los activos financieros con apalancamiento (i.e., aquellos en que la variabilidad de
los flujos contractuales se incrementa haciendo que no tengan las mismas caracteristicas
econémicas que el tipo de interés del principal de la operacién) no cumplen el test SPPI.

— Instrumentos financieros vinculados contractualmente: se considera que los flujos derivados de
este tipo de instrumentos financieros consisten Unicamente en pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente siempre y cuando:

. las condiciones contractuales del tramo cuya clasificacion se esté evaluando (sin examinar
el conjunto subyacente de instrumentos financieros) den lugar a flujos de efectivo que sean
solo pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente;

. el conjunto subyacente de instrumentos financieros esté compuesto por instrumentos que
tengan flujos de efectivo contractuales que sean solo pagos de principal e intereses sobre
el principal pendiente; y

. la exposicion al riesgo de crédito correspondiente al tramo que se esté evaluando sea igual
0 mejor que la exposicion al riesgo de crédito del conjunto subyacente de instrumentos
financieros.

— Activos financieros sin recurso: en el caso de instrumentos de deuda que se reembolsan
principalmente con los flujos de efectivo de activos o proyectos concretos y para los que no existe
responsabilidad personal de titular, se evallian los activos o flujos de efectivo subyacentes para
determinar si los flujos de efectivo contractuales del instrumento consisten efectivamente en pagos
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Para los casos en los que una caracteristica de un activo financiero no sea congruente con un acuerdo
basico de préstamo (i.e., si existen caracteristicas del activo que dan lugar a flujos contractuales diferentes
de pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente), se evalla la significatividad y la probabilidad
de ocurrencia para determinar si dicha caracteristica se debe tener en consideraciéon en la evaluacién del
test SPPI:

— Respecto a la significatividad de una caracteristica de un activo financiero, la valoracion que se
realiza consiste en estimar el impacto que puede tener sobre los flujos contractuales. El impacto no
se considera significativo (efecto de minimis) cuando este supone una variacion en los flujos de
efectivo esperados inferior a los umbrales de tolerancia indicados anteriormente.

— Si la caracteristica de un instrumento pudiera tener un efecto significativo sobre los flujos
contractuales, pero esa caracteristica afectaria a los flujos contractuales del instrumento solo en el
momento en que ocurriera un suceso muy improbable, no se tendra en cuenta dicha caracteristica
a la hora de evaluar si los flujos de efectivo contractuales del instrumento son Unicamente pagos
de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Carteras de clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su valoracion

Los activos y pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién en las siguientes carteras, en
funcién de los aspectos descritos anteriormente:

Activos financieros a coste amortizado

Esta categoria incluye los activos financieros que cumplan las dos condiciones siguientes:

— Se gestionen con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantenerlos para percibir sus flujos de
efectivo contractuales, y

— Sus condiciones contractuales den lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que sean
solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

En esta categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes
de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depésitos
prestados a otras entidades cualquiera que sea su instrumentacion juridica, los valores representativos de
deuda que cumplan las dos condiciones anteriormente sefaladas, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes o usuarios de servicios que constituyan parte del negocio del grupo.
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Después de su reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran a
coste amortizado, el cual debe entenderse como el coste de adquisicion corregido por los reembolsos de
principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, utilizando el método del tipo
de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento. Ademas, el coste amortizado se minora por cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora o
partida compensadora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tales como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas
crediticias esperadas. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién considerando, en
su caso, las comisiones, los costes de transaccion y las primas o descuentos que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Esta categoria incluye los activos financieros que cumplan las dos condiciones siguientes:

— Se gestionen con un modelo de negocio cuyo objetivo combine la percepcion de sus flujos de
efectivo contractuales y su venta, y

— Las condiciones contractuales den lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que sean
solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Estos activos financieros se corresponden, fundamentalmente, con valores representativos de deuda.

Asimismo, el grupo puede optar, en el momento del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por incluir
en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global las inversiones
en instrumentos de patrimonio neto que no deban clasificarse como mantenidos para negociar y que se
clasificarian, de otro modo, como activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados. Esta opcion se ejercita instrumento a instrumento.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se
reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

— Los intereses devengados 0, cuando corresponda, los dividendos devengados, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

— Las diferencias de cambio, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se trata de
activos financieros monetarios y en otro resultado global, cuando se trata de activos financieros no
monetarios.

— Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda, o las ganancias por su posterior
recuperacion, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

— Los restantes cambios de valor, en otro resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se da de baja del
balance, el importe por cambio de valor registrado en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto consolidado se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Sin embargo,
cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se da de
baja del balance, este importe no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, sino a una
partida de reservas.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados siempre que por el modelo de negocio del grupo para su gestién o por las caracteristicas de sus
flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las carteras descritas
anteriormente.
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Esta cartera se subdivide, a su vez, en:
— Activos financieros mantenidos para negociar

Los activos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se han adquirido con el objetivo
de realizarlos a corto plazo, o sean parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion
de ganancias a corto plazo. También se consideran activos financieros mantenidos para negociar
los instrumentos derivados que no cumplan la definiciéon de contrato de garantia financiera ni hayan
sido designados como instrumentos de cobertura contable.

— Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados

En esta cartera se clasifican el resto de los activos financieros valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados.

Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los
rendimientos devengados del instrumento, que se registra como “Ingresos por intereses”, aplicando el
método del tipo de interés efectivo, 0 como dividendos, segln su naturaleza, y el resto, que se registra
como resultados de operaciones financieras en el epigrafe que corresponda.

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado reclasificaciones significativas entre las carteras en las
que se registran los activos financieros a efectos de su valoracion.

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Los pasivos financieros mantenidos para negociar incluyen los pasivos financieros que se han emitido con
el objetivo de readquirirlos a corto plazo, o sean parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la
obtencién de ganancias a corto plazo. También incluyen las posiciones cortas como consecuencia de ventas
en firme de valores recibidos en préstamos de recompra inversa, en préstamos de valores o en garantia con
derecho de venta, asi como los instrumentos derivados que no cumplen la definicién de contrato de garantia
financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura contable.

Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los
rendimientos devengados del instrumento, que se registra como intereses aplicando el método del tipo de
interés efectivo y el resto, que se registra como resultados de operaciones financieras en el epigrafe que
corresponda.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que no tienen cabida en
las categorias anteriores y que responden a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades
financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, los pasivos financieros a coste amortizado se valoran aplicando
criterios andlogos a los activos financieros a coste amortizado, registrando, con caracter general, los
intereses devengados, calculados por el método del tipo de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En la categoria de pasivos financieros a coste amortizado se incluyen las participaciones preferentes
contingentemente convertibles en acciones ordinarias que, cumpliendo con los requisitos para ser
computables a efectos de recursos propios como capital de nivel 1 adicional, no cumplen los requisitos
para poder calificarse como patrimonio neto consolidado a efectos contables. Sus principales
caracteristicas son: la ausencia de un vencimiento definido, la posibilidad de amortizacién por parte del
emisor bajo determinadas circunstancias, la naturaleza discrecional del pago de los cupones asociados, y
su conversiéon en un ndmero variable de acciones ordinarias de nueva emision del banco en caso de que
este 0 su grupo consolidable presentasen una ratio CET1 inferior al 5,125%.
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Teniendo en cuenta lo anterior, estas participaciones son instrumentos financieros compuestos que
presentan simultdneamente atributos de pasivos financieros (esto es, existencia de supuestos de
conversion en los que el emisor deba entregar un nimero variables de sus instrumentos de patrimonio para
cancelar la emisién) y de patrimonio neto (esto es, discrecionalidad en el pago de cupones). La entidad
estima que el valor razonable del componente de pasivo del instrumento financiero compuesto en la fecha
de originaciéon se corresponde con el pago que habria de satisfacer en el caso de que se produjera un
evento de conversion inmediato, por lo que se asigna integramente a este componente el importe en libros
del instrumento emitido, que se clasifica en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Valores
representativos de deuda emitidos” del balance consolidado. Por otro lado, dado que la entidad tiene la
potestad de decidir discrecionalmente sobre el pago de los cupones asociados a estos instrumentos,
dichos cupones se consideran distribuciones del patrimonio neto y se registran en el epigrafe “Otras
reservas” del balance en cada fecha de pago, minorando el patrimonio neto de la entidad.

Instrumentos financieros hibridos

Los instrumentos financieros hibridos son aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero, denominado "derivado implicito", que no puede ser transferido de manera
independiente ni tiene una contraparte distinta, y cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del
instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado considerado de forma
independiente.

Generalmente, cuando el contrato principal de un instrumento financiero hibrido es un activo financiero, el
derivado implicito no se segrega y las normas de valoracion se aplican al instrumento financiero hibrido
considerado en su conjunto.

Cuando el contrato principal de un instrumento financiero hibrido es un pasivo financiero, se segregan los
derivados implicitos de dicho contrato, tratdndose de manera independiente a efectos contables si las
caracteristicas y los riesgos econémicos del derivado implicito no estan estrechamente relacionados con los
del contrato principal; un instrumento financiero distinto con las mismas condiciones que las del derivado
implicito cumpliria la definicion de instrumento derivado; y el contrato hibrido no se valora en su integridad a
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros hibridos emitidos por el grupo son, en su mayoria, instrumentos cuyos pagos de
principal y/o intereses estan indexados a instrumentos de patrimonio especificos (generalmente, acciones
de empresas cotizadas), a una cesta de acciones, a indices bursatiles (como el IBEX o el NYSE), o a una
cesta de indices bursatiles.

El valor razonable de los instrumentos financieros del grupo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detalla
en la nota 6.

1.3.4 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero o una exposicion crediticia se considera deteriorado cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido un evento o el efecto combinado de varios eventos que da lugar a:

— En el caso de instrumentos de deuda, incluidos los créditos y valores representativos de deuda, un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse
la transaccién, debido a la materializacion de un riesgo de crédito.

— En el caso de las exposiciones fuera de balance que comportan riesgo de crédito, que los flujos
que se esperen recibir sean inferiores a los flujos de efectivo contractuales, en caso de disposiciéon
del compromiso o0 a los pagos que se tenga que realizar, en el caso de garantias financieras
concedidas.

— En el caso de inversiones en negocios conjuntos y asociadas, que no se va a poder recuperar su
valor en libros.

1.3.4.1 Instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda y otras exposiciones crediticias fuera de balance
se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tal
deterioro se estima y las recuperaciones de las pérdidas previamente registradas, en su caso, se reconocen
también en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que el deterioro desaparece o se
reduce.
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